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CENTRO ACERO S.A. ACEROSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2013 Y 2012

(Expresadas en délares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

El 16 de julio del 2001, en la ciudad de Guayaquil, fue constituida la Compafiia Centro
Acero S.A. ACEROSA.

La actividad principal de la Compafia consiste en la importacion, fabricacion, y
comercializacion de metales en forma primaria, hierro y aceros comunes.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacién de la Administracién y seran presentados al Directorio
para la aprobacion de su emisién, y luego puestos en consideraciéon de la Junta
General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacién
y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 3 de abril del 2013.

. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS

CONTABLES

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
historico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacién del
valor razonable de un activo o pasivo, la Compafia toma en cuenta las caracteristicas
de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar
el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propésitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos
de entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los
datos de entrada se describen a continuacion:

e Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafia puede acceder
en la fecha de la medicién.

o Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos
en el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o
indirectamente.
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* Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el
activo o pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero
en una Compainiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compaiiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia
se convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los
activos financieros de la Compariia. Para propdsitos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, la Compariia incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones
temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de
alta liquidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Compafiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas
en condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses
de los préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del interés
efectivo y se incluyen en los gastos financieros.

¢) Inventarios
Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacién, el menor. El
valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos

sus costos de importacion y los gastos de comercializacion y distribucion.

El sistema de valoracién de inventarios utilizado por la Compafia es el método de
costo promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros gastos
relacionados con la importaciéon.

d) |Instalaciones y equipos

Las instalaciones y equipos se presentan a su valor razonable.La depreciacion de
los activos se registra en los resultados del afo, utilizando tasas de depreciacion
basadas en la vida Util estimada de los bienes. Los costos de mantenimiento y
reparacion menores se cargan a las operaciones del afio.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:

Galpohes 25 afios
Magquinaria y equipos ‘ 10 afios



Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacién . 3 afos

e) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa el impuesto corriente por pagar. El
impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio. El cargo por
impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de entre el calculo sobre la renta
imponible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22% (2012: 23%),
sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo.

fi Obligaciones por beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gastoyla
obligacion de la Compariia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-
empleo: jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base
al correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25%
del equivalente a la ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.

g) Participacién a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacién en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
economico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en
proporcién al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio
econdmico: 10% (dos terceras partes del derecho) sera destinado a todos los
trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante sera entregado al trabajador en
proporcién a sus cargas familiares.

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicién y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.
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h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Compafiia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario
ha sido entregado al cliente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando se ha entregado el bien y transferido los derechos y beneficios
inherentes.

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan
basados en la experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados
relevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las
estimaciones y los supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio
en marcha.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compariia estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la
Compafiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Companfia. La Gerencia de la Companfia tiene a su cargo la
administracidn de riesgos; la cual identifica, evalta y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus
obligaciones estipuladas en un instrumento financiero o contrato, originando una
pérdida. La Compariia esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades
operativas, principalmente por sus cuentas por cobrar.

La Compariia mantiene provisiones en caso de posibles pérdidas basadas en la
evaluacion por parte de la Gerencia de la situacién financiera de los clientes, la
historia de pago del mismo y la antigiedad de saldos.

b) Riesgo de mercado
Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como: tasas
de interés y precios de productos produzcan pérdidas econémicas debido a la
desvalorizacion de activos o la valoracidon de pasivos.
Las politicas en la Administracién de estos riesgos son establecidos por la

Compafiia, esta define estrategias especificas en funcién de los analisis
periodicos de tendencias de las variables.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el efectivo y equivalentes de efectivo esta
compuestos de la siguiente manera:

2013 2012
Bancos locales y efectivo 119,054 468,221
Inversiones (1) 0 470,000
119,054 938,221

(1) Al 31 de diciembre del 2012, incluye inversién en certificados de ahorro a plazo, en el
Banco del Pacifico con vencimiento en enero 2013.

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por cobrar estdn compuestas de la
siguiente manera:

2013 2012
Clientes 654,885 267,226
Partes relacionadas
Enatin S.A. 9,426 454
Otros 63,113 159,182
727,424 426,862
Menos

Estimacidn de cuentas de dudoso cobro  (51,521) (10,384)
675,903 416,478

El movimiento de la estimacion de cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2011 (8,793)
Estimacion (2,672)
Bajas 1,081
Saldo al 31 de diciembre del 2012 (10,384)
Ajuste (642)
Estimacion (40,595)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 (51,521)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las principales transacciones con partes
relacionadas son:

2013 2012
Compra de galpones (1) 552,218 1,000,000
Venta de acero 682,143 196,085
Arriendo (2) 24,000 8,000

(1) Ver Nota 8. INSTALACIONES Y EQUIPOS, NETO.

(2) Ver Nota 12. COMPROMISOS, Contrato de Arriendo.
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7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de inventarios estd compuesto por lo

siguiente:
2013 2012
Producto terminado 1,159,904 363,958
Materia prima 670,698 838,136
Importaciones en transito 0 381,243
Oftros 58,227 69,903
1,888,829 1,653,240

8. INSTALACIONES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento de instalaciones y equipos es el

siguiente:
2013 2012
Saldo al inicio del afio 1,244,126 881,636
Adiciones (1) 590,508 1,000,539
Ventas y/o bajas, neto (2) (4) (551,226)
Depreciacién (114,357) (86,823)
Saldo al final del afio 1,720,273 1,244,126

(1) Incluye la compra de 1 galpén por US$552,218 a Enatin S.A.. Ver Nota 6. CUENTAS
POR COBRAR.

2) Incluye la venta de terreno e instalaciones por US$930,000 a favor de la Compaiiia
Chieftan S.A. en el afio 2012.

9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar estan compuestas de la
siguiente manera:

2013 2012
Partes relacionadas
Enatin S.A. (1) 268,626 300,000
Proveedores exterior 0 354,359
Proveedores locales 48,607 78,999
Otros (2) 345,426 296,071
662,659 1,029,429

(1) Corresponde a saldos por la compra de 2 galpones. Ver Nota 8. INSTALACIONES Y
EQUIPOS, NETO.

(2) Al 31 de diciembre del 2013, incluye principalmente dividendos por pagar accionistas
por US$250,000.

10. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22% (2012: 23%).
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La conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue: '

2013 2012
Utiidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a las ganancias 1,403,398 859,097
Participacidn a trabajadores (210,510) (128,865)
Ingresos exentos 0 (378,774)
Gastos no deducibles 61,467 0
Utilidad gravable 1,254,355 351,458
impuesto a las ganancias 275,958 80,835
Impuesto a la salida de divisas (165,057) (111,141)
Retenciones en la fuente (111,211) (42,796)
Credito tributario (310) (73,102)
PATRIMONIO
Capital social

El Capital social suscrito y pagado de la Compaiiia esta compuesto de dos millones
doscientos mil acciones ordinarias y nominativas de US$1.00 cada una.

Distribucion de dividendos

Mediante Acta de Junta General Ordinaria celebrada el 3 de abril del 2013, se
aprueba la distribucién de dividendos por un monto de US$584,457.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas.

COMPROMISOS

Contrato de arrendamiento

Con fecha agosto 15 del 2012, se firma un contrato de arrendamiento del terreno
ubicado en el Km 16,5 Via Daule, en la Parroquia Pascuales de la Cantén Guayaquil.
El canon de arrendamiento mensual es de US$2,000, por un periodo de 5 afios con
una opcidn de compra al final de periodo por US$200,000. Al 31 de diciembre del
2013, se ha pagado por este concepto US$24,000 (2012: US$8,000). ‘

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de este informe (Febrero 28, 2014), no se ha recibido la
escritura por la venta del terreno y edificio ubicado en la urbanizacion asingue,
Parroquia Tarqui de la ciudad de Guayaquil.

Sraciela T-illnf Uiz
13 ~ONTADORA
L.NTRO ACERO S.A.



