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CENTRO ACERO S.A.

Estados Financieros
Al 31 de Uiciembre del 2007 y 2006
En conjunto con el informe de los Auditores independientes
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Hansen-Holm

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Centro Acero S.A. ACEROSA

Hemos auditado fos balances generales adjuntos de Centro Acero S.A. ACERQOSA al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas.
La preparacion de estos estados financieros es responsabiiidad de la administracion de
Centro Acero S.A. ACEROSA. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro
trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen errores significativos. La audiloria incluye el examen en base a pruebas
selectivas, de la evidencia que respaldan fas cifras e informaciones reveladas en los
estados financieros. La auditoria también incluye la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Centro Acero S.A. ACEROSA
al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus operaciories y sus flujos de
efectivo por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Guayaquil, Ecuador i g
Febrero 18, 2008 . ;:
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CENTRO ACERO S.A. ACEROSA

BALANCES GENERALES

DICIEMBRE 31, 2007 Y 2006

A ey A

(Expresados en Ddlares de E.U.A.)

ACTIVOS Notas

Caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Gastos pagados por anticipado y otros
Total activo corriente

AW

Activo fijo, neto 5

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS

Préstamos bancarios
Cuentas por pagar
Gastos acumulados

Total pasivo corriente

~ O

Accionistas

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 8
Aporte futura capitalizacion

Reserva legal

Utilidades acumuladas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2007

e

230,617
1,007,003
1,843,764

57,916

2006
186,919
769,012
2,008,582
92,098

3.139.300

1,549,598

3,056,611

1,581,734

4,688,898

327,508
1,734,091
105,467

4,648,345

2,167,066

20,096

2,200,000
0

42,202
259,534

1,364,664
884,827
52,012

2,501,736

4,688,898

2,301,503

13,189

1,400,800
799,200
13,365
120,288

2 333653

4,648,345



CENTRO ACERO S.A. ACEROSA

ESTADOS DE RESULTADOS

DICIEMBRE 31, 2007 Y 2006

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

Notas

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta
(Gastos operacionales
Utilidad en operacion

Gastos financieros
Otros Ingresos, neto

Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores 9
Impuesto a la renta 9

Utilidad neta del ejercicio

2007

e S——

7,015,622
4,492,561

2,523,061

2,025,560

200

Al —

6,777,804
4,785,090

497 501

40,431
(1,215)

1,992,714

1,759,235

233,479

129,990
(120,902)

458,285

68,743
101,171

224 391

33,659
57,079

288,371

——

133,653

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



CENTRO ACERQ S.A. ACEROSA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Saldos, diciembre 31 del 2005
Aporte accionistas

Utifidad neta del ejercicio
Transferencia a reserva legal
Saldos, diciembre 31 del 2006
Aumento de capital

Pago de dividendos

Utilidad neta del ejercicio

Transferencia a reserva legal

Saldos, diciembre 31 del 2007

DICIEMBRE 31, 2007 Y 2006

(Expresados en Doélares de E.U.A.)

e —— A ———

Aporte
Capital futura Reserva  Utilidades

social capitalizacion legal acumuladas  Total
1,400,800 3,348 23,061 178,938 1,606,147
795,852 (23,061) (178,938) 593,853
133,653 133,653
13,365  (13,365) 0
1,400,800 799,200 13,365 120,288 2,333,653
799,200 (799,200) 0
(120,288) (120,288)
288,371 288,371
28,837  (28,837) } 0
2,200,000 0 42,202 259,534 2,501,736

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



CENTRO ACERO S.A. ACEROSA

P

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2007 Y 2006

(Expresados en Détares de E.U.A))

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del gjercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto
provisto (utilizado) en actividades de operacidn
Depreciacion

Participacion a trabajadores e impuesto a la renta
Provision cuentas incobrables

Cambios netos en activos vy pasivos

Cuentas por cobrar

inventarios

Gastos pagados por anticipado y otros
Proveedores y otros

Efectivo neto provisto (utitizado) en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos, neto
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos bancarios recibidos, neto
Pago de dividendos

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto en efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2007

288,371

169,784
169,914
8,394

(246,385)
402,438
(66,989)
596,356

1,321,883

(127,648)

2006

133,653

170,960
90,738
0

321,130
(150,428)
12,356
(1,037,384)

(127,648)

(1,030,249)
(120,288)

(458,975)

(370,349)

(370,349)

680,974
0

(1,150,537)

43,698

186,919

230,617

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

680,974
(148,350)
333,269

186,919



1.

CENTRO ACERO S.A. ACEROSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2007 Y 2006

(Expresadas en Dolares de E.U . A.)

OPERACIONES Y ENTORNQ ECONOMICO

El 16 de julio del 2001, en la ciudad de Guayaquil, fue constituida la compania Centro
Acero S.A. ACEROSA.

La actividad principal de la compafia consiste en la importacion, fabricacion, y
comercializacidon de metales en forma primaria, hierro y aceros comunes.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Bases de Presentacion

Los estados financieros de la Institucion han sido preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Las politicas contables contemplan el uso de
estimaciones y asunciones por parte de la Administracion de la Compania en la
preparaciéon de los estados financieros, que afectan a los importes de ciertos activos,
pasivos, ingresos y gastos incluidos en dichos estados financieros. Aun cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la administracidon considera que las estimaciones vy
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Las NEC estan basadas en algunas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y
se espera en el 2009 la adopcidon de todas las Normas Internacionales de informacion
Financiera (NIIF); hasta entonces, para ciertos aspectos no cubiertos por las NEC, las
NIC proveen lineamientos a ser considerados por las NEC.

A continuacidon se resumen las principales practicas contables seguidas por Ia
Compania en la preparacion de sus estados financieros:

Cuentas por Cobrar

La Compahia realiza permanentemente evaluaciones de la provisidn para ciertas
cuentas de dificil recuperacion. La Administracion cree que la provision con que se
cuenta es adecuada para cubrir pérdidas probables.

inventarios

Los inventarios de productos terminados y materia prima no exceden su valor de
mercado. El costo es determinado sobre la base del método promedio.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros gastos
relacionados con la importacion.



Activo Fijo

Las maguinarias y equipos se presentan al costo historico, menos la depreciacion

acumulada. Los costos de mantenimiento y reparacion menores se cargan a las
operaciones del ano.

_a depreciacion de los activos se registra en los resuitados del afo, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el metodo de
linea recta, asi tenemos:

Maquinaria y equipos 10 anos
Muebles y enseres 10 afos
Vehiculos 5 anos
Equipos de computacion 3 anos

Reconocimiento de Ingresos

Se registra cuando el inventario ha sido entregado al cliente.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta

La participacion a trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad liguida
o contable del ejercicio corriente en base a normas legales, y se provisionan estos
valores al cierre del ejercicio.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las cuentas por cobrar estan compuestas de la
siguiente manera:

2007 2006
Clientes 1,014 .622 553,659
Partes relacionadas 0 133,621
Otros | 23,466 104,423

1,038,088 791,703
Provisidn de cuentas incobrables (31,085) (22,691)

1,007,003 769,012

S

El movimiento de la provisidn de las cuentas incobrables fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2005 (22,691)

Provision del aino S,

Saldo al 31 de diciembre del 2006 (22,691)

Provision del ano (8,394)

Satdo al 31 de diciembre del 2007 (31,085)
T4



4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el saldo de inventarios esta compuesto por lo

siguiente:
2007 2006
Producto terminado | 799.040 656,666
Materia prima 776,043 516,847
Importaciones en transito 237,620 817,678
Oftros 31,061 17,391

1,843,764 2,008,582

e STy

5. ACTIVO FIJO, NETO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el movimiento de activo fijo es el siguiente:

2007 2006
Saldo al inicio del ano 1,581,734 1,392,345
Adiciones 139,988 565,453
Ventas y/o bajas, neto (12,340) (195,104)
Depreciacion ~{169,784) (170,960)
Saldo al final del afo 1,549,598 1,591,734

Terreno y maquinarias por US$1,018,068 se encuentran garantizando lineas de crédito
con Produbanco.

6. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, préstamos bancarios esta compuesto de la
sigutente manera:
2007 2006
Banco del Pichincha (1)
Préstamo sobre firmas pagadero hasta marzo del
2007 a una tasa de interés del 9.5%. 274 886 200,000

Banco del Pacifico
Carta de créedito de importacion pagadera hasta

enero det 2007. 0 109,855
Produbanco

Avales bancarios pagadero con vencimientos en

febrero y junio del 2007. 0 371,898
Cartas de crédito de importacion pagaderas hasta

diciembre del 2006. 0 342,293
Prestamo bancario pagadero mensualmente hasta

enero del 2008. 0 118,193
Leasing de maquinaria pagadero hasta junio del

2009. 52,622 120,580
General Rumifiahui

Leasing de maquinarias pagadero hasta febrero

del 2009. O 95,138
Intereses por pagar 0 6,707

327 508 1,364 664

(1) Garantizado con prenda comercial por US$610,000.




7. CUENTAS POR PAGAR

10.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las cuentas por pagar estan compuestas de la
siguiente manera:.

2007 2006
Proveedores locales 173,935 134,538
Proveedores exterior 1,426,883 647,309
Oftros 133,273 102,980

1,734,091 884827

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Con fecha 22 de marzo del 2007, se inscribid en el Registro Mercantil el aumento del
capital social a US52,200,000.

El Capital social suscrito y pagado de la Compaiia esta compuesto de dos millones
doscientos mil acciones ordinarias y nominativas de US$1,00 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas.

PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se establece
en el 25%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalizan.

La conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

2007 2006
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 458 285 224,391
Participacion a trabajadores (68,743) (33,659)
(Gastos no deducibles 15,140 37,586
Utilidad gravable 404,682 228,318
Impuesto a la renta 101,171 57.079

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Febrero, 18 2008) no se
produjeron eventos, en la opinién de la Administracion, que pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados
en 10s Mismos.



