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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
CENTRO ACERO S.A. ACEROSA

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CENTRO ACERO S.A. ACEROSA,
que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
y los cormespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asl como el resumen de
las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias,

2. En nuestra opinién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CENTRO ACERO SA.
ACEROSA al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asi como sus resultados y flujos de
efectivo por los afics terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF,

Fundamento de Ia opinion

3. Nuestra auditoria fue efecluada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabllidad de acuerdo con dichas normas se describe con
méas detalle en la seccién Responsabilidades del audilor en relacion con la auditoria de
los estados financieros de nuestro Informe.

4, Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los requerimientos del
Cédigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Intarnacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas que son aplicables a nuestra audiloria de los estados financieros en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiante para
proporcionar una base razonable para nuestra opinidn,

Asuntos de énfasis
Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinion:

6. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el 100% de sus compras de matera prima dependen
de dos proveedores, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA,

7. Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la Compaiiia realizo transacciones con partes
relacionadas, ver Nota 7. W
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8. El Informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con fecha Abril 30,
2018, previo a la celebracidn de la Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual se
presentard Informacion por parte de la Administracién, sobre la que ésta es
responsable. Esta olra informacién, a la fecha de emision de este informe, no se
encuentra disponible, por esta razén, no ha sido sometida a nuestra revisién y no
podemos manifestar |a existencia de congruencia entre la otra informacién que se
presentard a la Junta y los estados financieros auditados.

9. Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacién que presenta
la Administracién a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusién gue
propercione un grado de seguridad scbre ésta, quedando fuera de nuestra

responsabilidad como auditores.

10. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion fiel
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con ias Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF, y de control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error,

11. En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafila de continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con la Compafila en funcionamiento y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga
la intencién de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, ver Nota 2. EMPRESA

EN MARCHA

12. Los Acclonistas son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financierocs de la Compaiiia.

13. Nuestros objelivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditorla que contiena nuestra opinion. Seguridad razonable

es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detacle errores

materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera material si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios, basadas en
los estades financieros.
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14. El Informe de CWHWTWMGEHWOACERGSA.MEROSAﬂHd.
diciembre del 2018, por requerimiento del da Rentas In
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Como parte de la auditoria a los estados financieros de CENTRO ACERO S.A. ACEROSA
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los rlesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemo
de la Compafiia.

*» [Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones centables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracién.

« Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracidn del supuesto de empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria; sin embargo, eventos futures o condiciones pueden causar que la Compafiia
no pueda continuar como una empresa en marcha.

¢« Evalusmos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacidn financiera de la
Compafiia para expresar una apinién sobre los estados financieros.

« Somos responsables de la direccién, supervision y ejecucién de la auditoria de la
Compafila. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

« MNos comunicamos con la Administracién de la Compadia en relacién con, entre otras
cosas, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los resultados
importantes de la auditoria, Incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.
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CENTRO AGERO SA ACEROSA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

| 1

17

(Expresadas en dolares de E.U.A.)

Notas 2018 2017
ACTIVOS
Efectivo 6 358,082 74,352
Cuentas por cobrar T 216,146 334,405
inventarios 8 1,149,034 839,381
Otros activas 132,500 99,802
Total activo corriente 1,855,762 1,347,850
Instalaciones y equipos, neto 2 1,447 420 1,458,661
Cuentas por cobrar 7 0 80,000
Total activos 3,303,182 2,884,811
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Cuentas por pagar 10 666,812 147 821
Gastos acumulados 11 38,308 23,050
Total pasivo comente 705,120 170.871
Obligaciones por beneficios a los empleados 12 82,808 98,368
PATRIMONIO
Capital social 14 2200,000 2,200,000
Reserva legal 14 458,637 458,637
Resultados acumulados 14 (153,383) 43,265
Total patrimonio 2,505,254 2,615,372
Total pasivos y patrimonio 3,303,182 2,864,611

Las notas 1 - 16 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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(Expresados en délares de E.UA.)
Notas 2018 2017
Ventas netas 1 2472633 1,852,630
Costo de ventas (1,466,054) (1,198,571)
Utilidad bruta 1,008,679 653,068
Gastos operacionales (1,088 315) (1,124.006)
(Pérdida) operacional (81,736) (470,947)
Gastos financieros (2,117) (208)
Otros (egresos), neto {4,555) 0
(Pérdida) antes de impuesto a las ganancias (88,408) (471 855)
Impuesto a las ganancias 13 (21.710) (21,720)
(Pérdida) neta del gjercicio (110.118) (493,575)

Las notas 1 - ‘fﬁqadjuntas son parte integrante de los estados financieros.

</

f:\ll

P

Sr. ,m'e Rossel Balda
Representante Legal

l%‘i! 1'.T

~ Niariela Arbaiza

“_—~Contadora




EST

CENTRO ACERO S.A. ACEROSA

E ' EL MONIO

IE T

(Expresados en délares de E.U.A)

Capital Reserva  Resultados

social legal  acumulados  Total

Saidos a diciembre 31, 2016 2,200,000 458,837 550,310 3,208,947
Dividandos pagados, ver Nota

14. PAT (100,000) (100,000)
(Perdida) neta del ejercicio (493,575) (493,575)
Saldos a diciembre 31, 2017 2,200,000 458,637 {(43,265) 2,615,372
(Perdida) neta del ejercicio (110.,118) (110.118)
Saldos a diciembre 31, 2018 2,200,000 458,837 (153,383) 2,505,254

Las notas 1 - 16 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Sr. JoSé Rossel Balda
Representante Legal

-
|

Contadora

hidide, Paciad
"I h.l_-.‘rl M in._u IIIE



AC SA
FLUJ! E @]
ICIEMBRE 31 01
(Expresados en dolares de E.UA.)

2018 2017
S DE CTIVO POR ACTIV. ES DE OPERA :

(Pérdida) neta del ejercicio (110,118)  (493,575)
Ajustes para reconciliar |a (pérdida) neta del ejercicio con el efectivo

neto provisto (utilizado) en actividades de operacién

Depreciacion 106,513 110,626
Impuesto a las ganancias 21,710 21,720
Amortizacion de seguros 11,153 10,053
Obligaciones por beneficios a los empleados 18,907 12,659
Estimacién de cuentas de dudoso cobro 24 B74 31,060
Estimacion por valor neto de realizacion 0 46,128
Ajustes 0 (4,302)
Cambi ! i .

Cuentas por cobrar 93,386 (77,569)
Inventarios (309,644) 106,932
Otros activos 41,125 (107,096)
Cuentas por pagar y otros 482 098 56,418
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion 381,002 (286,946)
FLUJO TIV CTIVIDADES DE INVI N:

Adquisicion de instalaciones y equipos, neto (97,272) (16,153)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién (97,272) (16,153)
FLUJ FECT R ACTIVID. S DE FINAN N:

Dividendos pagados 0 (100,000)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiacion 0 (100,000)
Aumento (disminucién) neto en efectivo 283,730 (403,088)
Efective al comienzo del afio 74,352 477 451
Efectivo al final del afio 358,082 74,352

Las notas 1-16 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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NOTAS A EST, INANCIEROS
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(Expresadas en délaresde EU.A)

TIVIDAD ECONOMICA
Operacién

CENTRO ACERO S.A. ACEROSA fue constituida el 16 de julio del 2001, en la ciudad
de Guayaquil.

La actividad principal de la Compafiia consiste en la importacién, fabricacion, y
comercializacion de metales en forma primaria, hierro y aceros comunes.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 100% de sus compras de materia prima dependen
de dos provesdores.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacién de la Administracion y luego puestos en consideracién de
la Junta General de Accionislas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
modificacion ylo aprobacion definitiva, Los estados financieros al 31 de diciembre del
2017 fueron aprebados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 1 de marzo del
2018.

. EMPRE! N MARCHA

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerande que CENTRO
ACERO 8 A. ACEROSA centinuara como empresa en marcha, La Administracion de la
Compafiia prevé consolidar su posicion en el mercado en cuanto a la provision y
servicios de acero, generando un crecimienio de ventas de hasta un 30% sobre las
ventas del afo anterior, lo que le permitird diversificar su calidad de inventario propio
para ganar en competitividad frente a la competencia.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histdrico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacién dada a
cambio de bienes y servicios,



El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente cbservable
o estimado usando otras técnicas de valoracion, En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compania toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasiva que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicién,

Adicionalmente, para proposilos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacién:

» Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para actives o pasivos idénticos a los que la Compafiia puede acceder en
la fecha de la medicién.

» Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

« Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
o pasivo,

b) Ipstrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafila y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compafila. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compania se
convierta en una parie de las clausulas contractuales del instrumento,

El efective y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compaiila. Para propdsitos de presentacién del estado de flujos de efectivo, la
Compaliia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el método de inlerés efective.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compafiia. Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales

y no tienen intereses.

¢) Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacién, €l menor. El valor

neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio, mencs sus
coslos de importacion y los gastes de comercializacion y distribucion

10



El sistema de valoracién de inventarios utilizado por la Compafia es el método de costo
promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros gastos
relacionados con la importacién,

d) Instalaciones y equipos

Las instalaciones y equipcs se presentan a su valor razonable. La depreciacién de los
activos se registra en los resultados del ario, utilizando tasas de depreciacion basadas
en la vida Util estimada de los bienes. Los costos de mantenimiento y reparacién
menores se cargan a las operaciones del afio,

Los afnos de vida Gtil de estos activos, san los siguientes:

Instalaciones 25 afos
Maquinarias 10 afos
Muebles y enseres 10 anos

e) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa el impuesto corriente por pagar. El
impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afic. El cargo por
impuesto a las ganancias corriente serad el mayor de entre el calculo sobre la renta
imponible del afio utilizando [a tasa impositiva para sociedades del 25%, sobre la suma
de coeficientes que constituyen el impueslo minimo; excepto para sociedades cuyos
accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sera maximo hasta un 28%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de [as diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Las activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en 8l resuitado del
periodo. El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
aclivo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las lasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

f) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. Elgastoy la
obligacién de la Compafiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

11



La Seccién 28 de las NIIF para las PYMES especifica la contabilidad e informacién a
revelar de los beneficios a los empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por
los beneficios post-empleo: jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los
resultados, en base al correspondiente estudio actuarial determinade por un profesional
independiente,

El estudic actuarial se realiza en base a supueslos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando refiejen las relaciones econtmicas existentes entre
factores tales como la inflacion, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Las hipétesis actuariales utilizadas por Logaritmo Cia. Ltda. para determinar la provision
presentada en el informe son las siguientes;

2018 2017
Tasa de descuento 8.21% B.34%
Tasa de incremento salarial 391% 3.97%
Tasa de rotacion B8.00% 8.00%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa ¢ empleador.

g) Reconocimi el s actividades ordinarias

La Compariia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario ha
sido entregado al cliente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando se ha entregado el bien y transferido los derechos y beneficios

inherentes.

PUESTOS CLAVES DE LA INCERTID! RE STIMACI

En la aplicacién de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 3, se
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resuitados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERQ

Durante el curso normal de las operaciones, la Compariia esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compafiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.
La Gerencia de la Compafiia tiene a su cargo la administracién de riesgos; la cual

identifica, evalUa y mitiga los riesgos financieros.
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a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato, originando una pérdida. La
Compafia estd expuesta al riesgo de crédite por sus actividades operativas,
principalmente por sus cuentas por cobrar.

La Compafila mantiene provisiones en caso de posibles pérdidas basadas en la
evaluacion por parte de la Gerencia de la situacién financiera de los clientes, la historia

de pago del mismo y la antigledad de saldos.
b) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que |la fluctuacién de variables de mercado tales como: tasas de
interés y precios de productos produzcan pérdidas econdmicas debido a la
desvalorizacion de activos o la valoracién de pasivos,

Las politicas en la administracion de estos riesgos son establecidas por la Compaiia,
esta define estrategias especificas en funcion de los andlisis periédicos de tendencias
de las variables.

. EEECTIVO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo esta compuesto de la siguiente manera:
2018 2017
Bancos locales 358,082 74,352

358,082 74,352

. CUENTA BF

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por cobrar estd compuesto
de la siguiente manera:

2018 2017
Clientes (1) 308,759 224,484
Otros 14,842 162,502

Estimacién de cuentas de dudoso cobro (2) (107 455) (82,581)
216,146 334,405

(1) Al 31 de diciembre del 2018, incluyen cuentas por cobrar a tres clientes que se encuentran

en juicio, ver Nota 15, COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Juicies con clientes.

(2) El movimiento de la estimacién de cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2016 {51.521)
Estimacién del aflo {31,060)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 (82,581)
Estimacion del afio (24 874)

Saldo al 31 de diciembre del 2018 (107 ,455)
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Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de las cuentas por cobrar en el largo plazo esta
compuesto de |a siguiente manera:

Clientes (1) 80,000
80,000

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye cuenta por cobrar a Socometal S A por US$80,000, ver
Nota 15 COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Convenio privado con Socometal S.A.

Durante los afios 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes!

2018 2017
Venta de acero 40,870 27,801
Arriendo (1) 36,000 24,000
Servicios 58 465 27,054
Compra de material 282,035 §9,328
Compra de activos fijos 85,082 0
Compra de repuestos 0 313

(1) Ver Nota 15. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Contrato de arrendamiento.

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo al principio de plena
competencia.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de inventarios esta compuesto por o
siguienta:

2018 2017
Materia prima 9984 845 271,669
Producto terminado 50,106 590,043
Importacién en transito 86,752 16,217
Otros 53,459 7.580
Estimacién por valor neto de realizacion (1) (46,128) (46,128)
1,148,034 830, 391

(1) El movimiento de la estimacion por valor neto de realizacion es como sigue:

Saldo al 31 diciembre 2016 0
Estimacién del afo (46,128)

Saldo al 31 diciembre 2017 y 2018 (46,128)
T IONES Y EQUIPOS, NET!

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de instalaciones y equipos, neto es
el siguiente:
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10.

"

% de depreciacion
Saldo inicial, neto

Depreciacion anual
Saldo final, neto

% de depreciacion

Saldo inicial, neto
Adiciones

Depreciacion anual
Saldo final, neto

NT PAGA

2018

Instalaciones gnseres Total
4%, 10% 10%
1,269,988 173,264 13,409 1,456,661
0 93,307 3,065 97,272
(64.618) (36,524) (5,371) (106.513)
1,205.370 230,047 12,003 1,447,420
2017
Muebles y
Instalaciones i enseres Total
4% 10% 10%
1.334 605 214 381 2,168 1.551,134
0 253 15,800 16,153
(64.617) (41,350) (4,659) (110,626)
1,269,988 173,264 13,409 1,456,661

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saido de las cuentas por pagar esta compuesto

de la siguiente manera:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Otros

MULA

2018 2017
35,041 78,426

597 717 0
34,054 69,395

666,812 147 821

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de los gastos acumulados esta compuesto

de la siguiente manera:

Beneficios sociales (1)
Otros

2018 2017
23,376 23,050
14,032 0

38,308

23,050

_*

(1) El movimiento da la provisidn de beneficios sociales fue coma sigue:
Décima  Décimo Fondode

cuarto reserva ] Total

Saldo al 31 de diciembre del 2016 3,502 12,562 2,476 18,328 34 884
Provision del afio 32,336 14 667 258,784 16,191 81.978
Pagos efectuados (33 484) (15833) [29.876) (24.723) (103,796)
Saido al 31 de diciembre del 2017 2374 11,508 1,284 7,798 23,050
Provision del 8fo 26,760 15,600 12,108 15,511 70,067
Pagos efectuados 26,487 15,93 12,24 15,070 741

Saldo al 31 de diciembre del 2018 2,647 11,349 1,143 8,237 23,376
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12.

13.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afics o méas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde @n su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solictado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 12 Compafifa tiene registrada una provision por

Jubilacion patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, &l movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacion _
patronal  Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2016 80,268 29,12 109,398
Provision del afio 0 12,659 12.659

Pagos efectuados 0 (18387)  (18,387)

Ajustes (4,302) 0 (4,302)

Saldo al 31 de diciembre del 2017 75.967 22,401 68,368

Provision del afo 14,700 5,207 19,907

Reversos del periodo __(19.050) (6.417) _ (25.467)

Saldo al 31 de diciembre del 2018 71617 21,191 92.808

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales |a tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 25% (2017: 22%).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la conciliacién entre la (pérdida) segun estados
financieros y la (pérdida) tributaria, es como sigue:

2018 2017
(Perdida) antes de impuesto a las ganancias (88,408) (471.855)
Ingresos exentos (9,063) 0
Gastas no deducibles 24 458 1,997
(Pérdida) tributaria (73,003) (469 B58)
Impuesio a las ganancias 0 4}
Anticipo determinado 26,586 21.720
Anticipo pendiente de pago 18,174 0
Impuestc a la salida de divisas (17,104) (36,825)
Retenciones en la fuente (24,248) (40,239)
Crédito tributaric anos anteriores (36,879) 0
Impuesto por pagar 0 0
Crédito tributario (60,057) (55,344)
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18.

2018 2017

Impuesto a las ganancias 26,686 21,720
Impuesto diferido (4,976) 0
21,710 21,720

Al 31 de diciembre del 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el estado
de situacion financiera, el activo por impuesto diferido es:

Saldo inicial 0
Movimiento del afio (4,976)
Saldo final (4,9786)
PATRIMONIO

api ial

El capital social suscrito y pagado de la Compafia esta compuesto de 2,200,000
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacidn de los accionistas,

Resuitades acumulados
a) Dividendos pagados

Con fecha 10 de mayo del 2017, en la Junta General Extraordinaria de Accionistas se
aprobd la distribucion y pago de las utilidades de ejercicios econémicos anteriores por
un monto de US$100,000.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES
Contrato de arrendamiento

Con fecha 1 de enerc del 2018, se firma un contrato de arrendamiento del terreno con
Giunta S A, ubicado en el Km 16.5 Via a Daule, en la Parroquia Pascuales del Canton
Guayaquil. El canon de arrendamiento mensual es de US$3,000, por un periodo de 5
afios con una opcién de compra al final del periodo por US$200,100.

Al 31 de diciembre del 2018, se ha pagado por este concepto US$36,000 (2017:
US$24,000).

Convenio privado con etal S.A.

Con fecha 23 de marzo del 2017, la Compafiia acuerda con Socometal S.A. firmar un
eonvenio privado en el que se establece una forma de pago consensuada para el total
de la deuda incluyendo intereses. La deuda estard garantizada mediante suscripcion
de hipoteca sobre terrenos de propiedad de los accionistas de Socometal S.A. por un
monto aproximado de US$190,000.
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Al 31 de diciembre del 2018, el saldo por cobrar es de US$104 874 (2017: US$80,000),
ver Nota 7. CUENTAS POR COBRAR.

Al 31 de diciembre del 2018, existen tres juicios abiertos en contra de clientes
patrocinados por el Abogado José Salazar Cuesta, por la recuperacidon de cuentas por
cobrar.

La cuantia de los reclamos asciende a US$183,260 que de acuerdo al Abogado existen
medianas prababilidades de resullados favorables.

EVE suU ENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 30, 2019) no se produjeron
eventos, en |a opinidn de la Administracion de la Comparila, que pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o
revelados en los mismos.
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