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CENTRO ACERO S.A. ACEROSA
Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016
En conjunto con el Informe de Auditoria emitido por un Auditor Independiente
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
CENTRO ACERO S5.A. ACEROSA

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CENTROC ACERO S.A. ACEROSA,
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2018,
y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CENTRO ACERO S A
ACEROSA al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asi como sus resultades y flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinion

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detalle en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe.

4. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los requerimientos del
Codigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinién.

Asuntos de enfasis
Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinién:

8. La Compaiiia presenta disminucién en ventas, ver Nota 2. EMPRESA EN MARCHA.

7. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiia realizé transacciones con partes
relacionadas, ver Nota 7. CUENTAS POR COBRAR.



Hansen-Holm
O i

es ilidades de la Administracidon y los Accionistas en relacién con los estados

financieros

8. La Administracion de la Compariia es responsable de la preparacién y presentacion fiel

11.

Inf

de estos estados financieros adjunios de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF, y de control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude ¢ error.

En la preparacidon de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con la Compafia en funcionamiento y
utilizando el principio contable de negocic en marcha, salvo que la Administracion tenga
la intencion de liquidar la Companfia o cesar sus operaciones.

. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compania.

estados financieros (Ver

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte errores
materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera material si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse

razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros.

sobre otros requerimientos legal reglam i0S

12. El Informe de Cumplimiento Tributario de CENTR_O ACERO S.A. ACEROSA al 31 de

se emite por
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Responsabilidades de! auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros de CENTRO ACERO S.A. ACEROSA
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia.

* Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

* Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda impentante sobre la capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compariia
no pueda continuar como una empresa en marcha.

« Evaluamos la presentacién, estructlura y contenidc de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la
Compaiiia para expresar una opinién sobre los estados financieros.

« Somos responsables de la direccién, supervision y ejecucion de la auditoria de la
Compaiiia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

¢ Nos comunicamos con la Administracién de la Compafiia en relacion con, entre otras
cosas, en el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los resultados
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.

» Proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafila una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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CENTRO ACERO S A. ACEROSA

ESTADOS DE NCI
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en délares de E.U.A)

ACTIVOS
Efectivo

Cuentas por cobrar
Inventarios

Otreos activos

Total activo corriente

Instalaciones y equipos, neto
Cuentas por cobrar

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Total pasivo corriente

Obligaciones por beneficios a los empleados

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

@~

~ O

10
11

14
14
14

2017 2016
74,352 477,451
334,405 263,022
839,391 992,451
99,802 2,759
1,347,950 1,735,683
1,456,661 1,551,134
80,000 104,874
2,884,611 3,391,691
147,821 38,478
23,050 34,868
170,871 73,346
98,368 109,398
269,239 182,744
2,200,000 2,200,000
458,637 458,637
(43,265) 550,310
2,615,372 3,208,947
2,884,611 3,391,691

Las notas 1 - 16 adljuntas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. José Rossel Balda
Representante Legal
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Mariela Arbaiza
Contadora



ESTADOS DE RESULTAD:

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos operacionales
(Pérdida) operacional

Gastos financieros
Otros ingresos, neto

(Pérdida) antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

CENTRO A

R

INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en dblares de E.UA)

(Pérdida) neta del ejercicio

Las nota% adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

SpAdosé Rossel
Representante

Balda
Legal

Notas
1

13
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2017 2016
1,852,630 1,823,951
(1,199,571) (1,019.633)
653,059 804,318
(1,124,006) (857,981)
(470,947) (53.663)
(908) (1,140)
0 8,387
(471,855) (46.416)
(21.720) (36.375)
(493.575) (82,791)
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Mariela Arbaiza

Contadora



CENTRO ACERO S.A. ACEROSA
TADOS DE BIOS EN EL PA

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en délares de E.UA))

Capital Reserva Resultados

social legal acumulados  Total
Saldos a diciembre 31, 2015 2,200,000 458,637 633,101 3,291,738
(Pérdida) neta del ejercicio (82,791) (82,791)
Saldos a diciembre 31, 2016 2,200,000 458,637 550,310 3,208,947
Dividendos pagados, ver Nota
14. PATRIMONIO (100,000) (100,000)
(Pérdida) neta del ejercicio (493,575) (493,575)
Saldos a diciembre 31, 2017 2,200,000 458,637 (43,265) 2,615,372

Las notas 1 - 1/6 djuntas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Rossel Balda
Representante Legal
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CENTRO ACERO S.A. ACEROSA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
(Expresados en dédlares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
(Pérdida) neta del ejercicio
Ajustes para reconciliar la (pérdida) neta del ejercicio con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion
Depreciacion
Impuesto a las ganancias
Amortizacion de seguros
Obligaciones por beneficios a los empleados
Estimacion de cuentas de dudoso cobro
Estimacién de valor neto de realizaciéon
Ajustes
mbios n ivos iv
Cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar y otros
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de instalaciones y equipos, neto
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO TIVIDAD E FINANCIACION:

Dividendos pagados

Efective neto (utilizado) en actividades de financiacion
(Disminucién) aumento neta en efectivo

Efectivo al comienzo del afio

Efectivo al final del afio

Las notas 1 -16 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2017 2016
(493,575) (82,791)
110,626 123,925
21,720 36,375
10,053 10,987
12,659 24,033
31,060 0
46,128 0
(4,302) 0
(77,560) 27,084
106,932 377,759
(107,0986) (17,689)
56.418  (151,915)
(286,948) 347,768
(16,153) (2,680)
(16,153) (2,680)
(100,000) 0
(100,000) 0
(403,099) 345,088
477 451 132,363
74,352 477,451
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Sr. Jesé Rossel Balda
Representante Legal

~ Mariela Arbaiza
Contadora



CENTRO ACERO S.A. ACEROSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresadas en délares de E.U.A)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

CENTRO ACERO S.A. ACEROSA fue constituida el 16 de julio del 2001, en la ciudad
de Guayaquil.

La actividad principal de la Compania consiste en la importacion, fabricacion, y
comercializacién de metales en forma primaria, hierro y aceros comunes.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y luego puestos en consideracion de
la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
modificacion y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del

2016 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 29 de marzo del
2017.

2. EMPRESA EN MARCHA

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que CENTRO
ACERO S A ACEROSA continuara como empresa en marcha. La Administracion de la
Compainiia prevé realizar estrategias para poder incrementar el volumen de ventas con
la reestructuracion del equipo de ventas incluyendo a dos ejecutivos para la ciudad de
Guayaquil y con un plan de visitas a clientes actuales, clientes que ya no estaban
comprando y a potenciales clientes. De igual forma se incluyé a un Jefe Administrativo
— Financiero y un Jefe de Planta.

La Administracion y los Accionistas no prevén que exista intencion de una liquidacion
de la Compaiiia en el futuro y tampoco se ha tratado en la Junta sobre esa posibilidad,
y producto de estas estrategias se han recuperado aproximadamente 25 clientes y la
inclusion de 28 clientes nuevos.

3. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.XI11.09).



a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre pariicipantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de
un activo ¢ pasivo, la Compania toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicién.

Adicionalmente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para |a medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

« Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compania puede acceder en
la fecha de la medicion.

* Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios colizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

« Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafia y a un pasivo financiero ¢ a un instrumento de patrimonio en oftra
Compariia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compafia. Para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compania incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas ce realizan con condiciones da cradita narmales, y Ins valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros
de la Compaiiia. Los acreedores comerciales son cbligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los prestamos



bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en
los gastos financieros.

¢) Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacion, el menor. El valor
neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos sus
costos de importacion y los gastos de comercializacion y distribucion.

El sistema de valoracién de inventarios utilizado por la Compafiia es el método de costo
promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros gastos
relacionados con la importacion.

d) Instalaciones y equipos

Las instalaciones y equipos se presentan a su valor razonable. La depreciacion de los
aclivos se registra en los resultados del afo, utilizando tasas de depreciacion basadas
en la vida atil estimada de los bienes. Los costos de mantenimiento y reparacion
menores se cargan a las operaciones del afio.

Los afios de vida Util de estos activos, son los siguientes:

Galpones 25 afos
Maquinaria y equipos 10 anos
Muebles y enseres 10 afics
Vehiculos 5 anos
Equipos de computacion 3 afics

e) Impuesto alas ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa el impuesto corriente por pagar. El
impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afo. El cargo por
impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de entre el calculo sobre la renta
imponible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma
de coeficientes que constituyen el impuesto minimo; excepto para sociedades cuyos
accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
impaosicion, sera maximo hasta un 25%.

f) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la Compaiiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.
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De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los frabajadores que por veinte
afios 0 méas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacidén laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Las hipétesis actuariales utilizadas por Logaritmo Cia. Ltda. para determinar la provision
presentada en el informe son las siguientes:

Tasa de descuento 8.34%
Incremento salarial 3.97%

g) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio econémico,
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcién al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio economico: 10% (dos terceras partes del
derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante
sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicidn y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 18.

h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinanias

La Compaiia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario ha
sido entregado al cliente. Las ventas son reconccidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando se ha entregado el bien y transferido los derechos y beneficios
inherentes.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compaiiia, que son descritas en la Nota 3, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histdrico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.
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5. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compaiiia esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compania trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempenio financiero de la Companiia.
La Gerencia de la Compafiia tiene a su cargo la administracion de riesgos; la cual
identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato, originando una pérdida. La
Compania esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas,
principaimente por sus cuentas por cobrar,

La Compafia mantiene provisiones en caso de posibles pérdidas basadas en la
evaluacion por parte de la Gerencia de la situacion financiera de los clientes, la historia
de pago del misme y la antigledad de saldos.

b) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como: tasas de
interés y precios de productos produzcan pérdidas econdémicas debido a la
desvalorizacion de activos o la valoracion de pasivos.

Las politicas en la Administracién de estos riesgos son establecidas por la Companiia,

esta define estrategias especificas en funcion de los analisis periédicos de tendencias
de las variables.

6. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo esta compuesto de la siguiente manera:

2017 2016
Efectivo - Bancos locales 74,352 477,451
74,352 477,451

7. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar a corto plazo
esta compuesto de |a siguiente manera:

2017 2016
Clientes 224 484 284,181
Otros 162,502 30,362

Estimacion de cuentas de dudoso cobro (1)  (82,581) (51,521)
334,405 263,022

(1) El mavimiento de la estimacion de cuentas de dudoso cobro es coma sigue:
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Saldo al 31 de diciembre del 20156 (51,521)
Estimacion del afio {31.060)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 (82,581)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar a largo plazo
esta compuesto de |a siguiente manera:

2017 2016
Clientes (1) 80,000 104,874

80,000 104,874

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye cuenta por cobrar a Socometal S. A por US$80,000

(2016: US$104.874), ver Nota 15. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Convenio Privado
con Sccometal S.A.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas son las
siguientes:

2017 2016
Venta de acero 27,801 9,667
Arriendo (1) 24,000 24,000
Servicios 27054 12,653
Compra de material 59,328 43 677
Compra de repuestos 313 142
(1) Ver Nota 15. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de arrendamiento.

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo al principio de plena
competencia.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de inventarios esta compuesto por lo
siguiente:

2017 2016
Producto terminado (1) 500,043 741,821
Materia prima 271,669 114,627
Importacion en Transito 16,217 96,180
Otros 7,590 39,823
Estimacion valor neto de realizacion (2) (46,128) 0
839,391 992,451

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde principalmente a vigas laminadas por un monto de
US$371,464.

(2) El movimiento de la estimacion por valor neto de realizacion es como sigue:
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Saldo al 31 diciembre 2016 0
Estimacion del afio (46,128)
Saldo al 31 diciembre 2017 ;46,1282

9. INSTALACIONES Y EQUIPOS. NETO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de instalaciones y equipos, neto es

10.

« iy D!

el siguiente:
2017
Instalaciones  Maquinarias Otros Total
% de depreciacion 4% 10% 10%
Saldo inicial, neto 1,334,605 214,361 2,168 1,551,134
Ventas / bajas 0 0 0 0
Adiciones 0 253 15,900 16,153
Depreciacién anual (64,617) (41,350) (4,659) (110,626)
Saldo final, neto 1,269,988 173,264 13,409 1,456,661
2018
Instalaciones  Maquinarias Otros Total
% de depreciacion 4% 10% 10%
Saldo inicial, neto 1,399,222 270,960 2,197 1,672,379
Ventas / bajas 0 0 (48) (48)
Adiciones 0 1,456 1,272 2,728
Depreciacion anual (64 617) (58,055) (1,253) (123,925)
Saldo final, neto 1,334,605 214,361 2,168 1,551,134

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar esta compuesto

de la siguiente manera:

2017 2016
Proveedores locales 78,426 5912
Otros 69,395 32,566

147,821 38.478

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de los gastos acumulados y otros esta

compuesto de |a siguiente manera:

2017
23050

23,050

Beneficios sociales (1)

2016

34,868

34 868
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(1) El movimiento de la provision de beneficios sociales fue como sigue:

Décime  Décimo  Fondo de
tercero  cuarto  reserva  Vacaciones — Total

Saldo al 31 de diciembre del 2015 3,499 14,395 2,452 21,839 42.285
Provisién del afio 30,398 14,953 30,391 16,707 91,449
Pagos efectuados (30,395) _ (16.786)  (30,367) (21,318)  (98.866)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 3,502 12,562 2478 16,328 34,868
Provision del afo 32,336 14,667 28,784 16,191 91,978
Pagos efectuados (33,464) _ (15633)  (29.976)  (24.723) (103,798)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 2,374 11.596 1,284 7,796 23,050

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracion

mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania tiene registrada una provision por
jubilacién patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 73,161 26,732 99,893
Provision del afio 7.108 16,925 24,033
Pagos efectuados 0 (14,528) (14,528)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 80,269 29.129 109,398
Provision del afo 0 12,659 12,659
Pagos efectuados 0 (19,387) (19,387)
Ajustes (4,302) 0 (4,302)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 75,967 22,401 98,368

13. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%, disminuyéndose un 10% cuando los resultados se reinvierten.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la conciliacién entre la (pérdida) utilidad segun
estados financieros y la pérdida tributaria, €s como sigue:
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14.

15.

2017 2018
(Perdida) antes de impuesto a las

ganancias (471,855) (46,416)
Gastos no deducibles 1.997 12,805
(Pérdida) tributaria (469,858) (33,609)
Impuesto a las ganancias 0 0
Anticipo determinado 21,720 36,375
Impuesto a la salida de divisas (36.825) (13.773)
Retenciones en la fuente (40,239) (24,761)
Impuesto por pagar 0 — 0
Crédito tributario (55,344) (2,159)
PATRIMONIO

Capital social

El capital social suscrito y pagado de la Compafia estd compuesto de 2,200,000
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacién de los accionistas.

Resultados acumulados
a) Dividendos pagados
Con fecha 10 de mayo del 2017, en la Junta General Extraordinaria de Accionistas se

aprobé la distribucién y pago de las utilidades de ejercicios econémicos anteriores por
un monto de US$100,000.

Con fecha 15 de agosto del 2012, se firma un contrato de arrendamiento del terreno con
ENATIN S A, ubicado en el Km 16.5 Via a Daule, en la Parroquia Pascuales del Cantén
Guayaquil. El canon de arrendamiento mensual es de US$2,000, por un periodo de 5
anos con una opcidn de compra al final del periodo por US$200,100.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se ha pagado por este concepto US$24,000.
El 31 de diciembre del 2017 se da por terminado el contrato de arriendo sobre el terreno

anteriormente descrito con la Compafila ENATIN S.A., ver Nota 16. EVENTOS
SUBSECUENTES.
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16.

Convenio Privado con ometal S A

Con fecha 23 de marzo del 2017, la Compaiia acuerda con Socometal S A. firmar un
convenio privado en el que se establece una forma de pago consensuada para el total
de la deuda incluyendo intereses. La deuda estara garantizada mediante suscripcién
de hipoteca sobre terrenos de propiedad de los Accionistas de Socometal S.A. por un
monto aproximado de US$190,000.

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo por cobrar es de US$80,000, ver Nota 7. CUENTAS
OR COBRAR. = S

EVEN CUENT
Contrato de arrendamiento
Con fecha 1 de enero del 2018, se celebra el contrato de arrendamiento del terreno con
GIUNTA S A_, ubicado en el Km 16.5 Via a Daule, en la Parroquia Pascuales del Canton

Guayaquil. El canon de arrendamiento pactado es mensual y el plazo del contrato es
por un periodo de 5 afos.
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