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De mi consideracidn:

‘Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar del informe final de auditoria a los
estados financieros de CENTRO ACERO S.A. ACEROSA, por el ejercicio econémico que
terminé el 31 de diciembre del 2010, compaiiia domiciliada en la ciudad de Guayaquil y cuyo

nimero de expediente es 104717.

Sin otro particular por el momento, quedo de Usted.

Atentamente,

e S

p. Hangen-Holm & Co. Cia, Ltda.
Econ. Mario Hansen-Holm, MBA

Gerente
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CENTRO ACERO S.A. ACEROSA

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009
En conjunto con el informe de los Auditores Independientes
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A los miembros del Directorio y Accionistas de Guayaqui - Ecuador
Centro Acero S.A. ACEROSA

1. Hemos auditado los halances generales adjuntos de Centro Acero S.A.
ACEROSA al 31 de diciembre del 2010 y 2009, y los correspondientes estados
de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
por los anos terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas
contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros
2. La administracion es responsabie de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacidn razonable
de los estados financieros que estén libres de representaciones errbneas de
importancia refativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando

politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad de auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados
financieros adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo con Nommas Ecuatorianas de Auditoria, las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados financieros
estan libres de representacién erronea de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditar,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errdnea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, ei auditor toma en consideracién el control
interna relevante a la preparacion y preseniacion razenable de los estados
financieros, para disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compadia. Una auditoria también incluye la evaluacion
de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la administracién son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacidn general de los estados financieros.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

8. En nuesira opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Centro Acero S.A. ACERCSA al 31 de diciembre det 2010 y 2009, los resuttados
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos
de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

7. Al 31 de diciembre dei 2010, se observa una disminucién en sus ingresos en un
20%, Ver Nota 1. QPERACIONES Y ENTORNO ECONQMICO




CENTRO ACERO S.A. ACEROSA

BALANCES GENERALES
DICIEMBRE 31, 2010 Y 2009

{Expresados en Dolares de E.LLA)

ACTIVOS Notas 2010 2009
Caja y bancos 222,113 172,234
Cuentas por cobrar, neto 3 213,615 285,140
Inventarios 4 1,638,865 1,441,941
Gastos pagados por anticipado y otros 97.416 2,975
Total activo corriente 2,172,009 1,912,290
Activo fijo, neto 5 1,042,511 1,160,319
Total activos 3,214,520 3,072,609
PASIVOS Y PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS

Cuentas por pagar 6 554,528 146,961
Gastos acumuiados 107,185 175,382
Total pasivo corriente 661,713 322,343
PATRIMONIOQ DE LQS ACCIONISTAS

Capital social 8 2,200,000 2,200,000
Reserva legal 195,923 178,491
Utilidades acumuladas 156,884 371,775
Total patrimonio de los accionistas 2,552,807 2,750,266
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 3,214,520 3,072,609

Y2 (o

tng. Ivan Turner
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




CENTRO ACERO S.A. ACERQSA

ESTADOS DE RESULTAD
DICIEMBRE 31, 2010 Y 2009

(Expresados en Délares de E.UA)

Nota

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos operacionales
Utilidad en operacion

Gastos financieros
Otros ingresos, neto

Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores
impuesto a la renta

~ ~

Utilidad neta del ejercicio

.

2010 2009

4,258,449 5,340,836
2,823,601 3,298,581
1,434,848 2,042,255

1

163,851

1

424,156

270,997 618,099
1,445 3,223
(3,885) (33,634)
273,437 648,510
41,016 97,276
58,105 138,150
174,316 413,084

..

ing. lvén Turner . Juli€_Geyes
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




CENTRO ACERO S.A. ACEROSA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

DICIEMBAE 31, 2010 Y 2009

{Expresados en Dolares de E.U.A.)

Capital Beserva Utilidades

social - legal acumuladas Total
Saldos, diciembre 31 del 2008 2,200,000 137,182 854,823 3,192,005
Pago de dividendos (854,823) (854,823)
Utilidad neta del ejercicio : 413,084 413,084
Transferencia a reserva legal 41,309 {41,309) 0
Saldos, diciembre 31 del 2009 2,200,000 178,491 371,775 2,750,266
Pago de dividendos (371,775) {371,775)
Utilidad neta del ejercicio 174,316 174,316
Transferencia a reserva legal 17,432 (17,432) 0
Saldos, diciembre 31 del 2010 2,200,000 195,923 156,884 2,552,807

P

Ing. tvan Turner
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




CENTRO ACERO S A ACERQSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2010 Y 2009

(Expresados en Délares de E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicic con el efectivo
neto provisto en actividades de operacion

Depreciacion

Ganancia en venta de activos fijos

Pérdida por siniestro

Participacion a trabajadores e impuesto a la renta
Provision de desahucio

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado y otros
Proveedores y otros
Efectivo neto provisto en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos, neto
Venta de activos fijos

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos bancarios, neto
Pago de dividendos
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento

Aumento {disminucion) neto en efectivo

Efectivo y equivalentes de efective al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

e

2010

174,316

161,698
0

0
99,121
8,591

81,525
(196,924)
(94,441)
231,658
465,544

(43,890)
0
(43,890)

0
(371,775)
(371,775)
49,879
172,234

222,113

Ing. lvan Turner
Gerente General

_JufcGoyes

Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2009

413,084

167,616
(29,210)
8,628
235,426
0

] 99,791
2,455,383
141,216
(2,720,265)
771,649

(21.618)
75,000
53,382

(24,470)
(854,823)
(879,293)

(54,262)

226,496

172,234




CENTRO ACERO S.A. ACEROSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2010 Y 2009

(Expresadas en Délares de E.UA)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

El 16 de julio del 2001, en la ciudad de Guayaquil, fue constituida la compafia
Centro Acero S.A. ACEROSA

La actividad principal de la compafifa consiste en ia importacidn, fabricacion, y
comercializacion de metales en forma primaria, hierro y aceros comunes.

La disminucion de las ventas en délares del 2010 en un 20% frente a aquelias del
2009, se debe, a criterio de la Adminisiracion, a tas siguientes razones:

» En el ambito nacional se siguen discutiendo y reformando leyes, safarios,
aranceles, impuestos, nuevas elecciones y un conjunto de medidas para
disminuir las brechas en la balanza comercial y déficit fiscal, continda la
dependencia en el petroleo y su elevado precio, y en los financiamientos que
puede obtener el gobierne para financiar el presupuesto nacional .

En el ambito internacional, en los Ultimos tres afios se ha experimentado una
volatilidad muy alta en los precios de los mercados de capitales y de materia
prima, la especulacién y la oscilacion en los precios de {os commodities han
llegado a los niveles mas altos en més de un aflo a medida que los
inversionistas primero celebraron las perspectivas de un relagjamiento de la
politica monetaria estadounidense y luego entraron en panico ante la
perspectiva de que China sea demasiado severa en sus intentos por enfriar
su economia, restringienda crédito y frenando la inflacién.

+ DBajo todas éstas premisas Centro Acero S.A. ha tomado medidas de
prevencion y cautela para el manejo de las imporiaciones de acero-inventario,
lineas de créditc y manejo de cartera clientes para afrontar los escenarios
cambiantes a los que estan expuestos, considerando el manejo de ia liquidez
y en las oportunidades de poder intervenir en negocios reduciendo los riesgos
que se manejan en el sector de la construccion.

2. BRESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de Presentacion

Los estados financieros de la Institucion han sido preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Las politicas contables conternplan
el uso de estimaciones y asuncicnes por parte de la Administracion de la
Compania en la preparacién de ios estados financieros, que afectan a los importes
de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos incluidos en dichos estados
financieros. Alun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la administracion

considera que las estimaciones y supuestos utitizados fueron los adecuados en las
circunstancias.




De conformidad con la Resolucidon No. 08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Companias (publicado en el B.Q. 498 del 31.XI1.08), el
gjercicio 2010 se constituye en el periodo de transicion para elaborar y presentar
estados financieros comparativos con aplicacion de las Normas Internacionales de

Informacién Financiera - NIIF para las companhias cuyos activos superen los
US$4.000.000.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compafiia en la preparacién de sus estados financieros:

Cuentas por Cobrar

La Compaiiia realiza permanentemente evaluaciones de la provision para ciertas
cuentas de dificil recuperacion. La Administracion cree que la provision con que se
cuenta es adecuada para cubrir pérdidas probables.

Inventarios

Los inventarios de productos terminados y materia prima no exceden su valor de
mercado. El costo es determinado sobre la base del método promedio.

Las importaciones en tridnsito se presentan al costo de las facturas mds otros
gastos relacionados con la importacion.

Activo Fijo

Las maquinarias y equipos se presentan al costo histérico, menos la depreciacion
acumulada. Los costos de manienimiento y reparacion menores se cargan a las
operaciones del afo.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando
tasas de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el
método de linea recta, asi tenemos:

Maquinaria y equipos 10 arios
Muebles y enseres 10 anos
Vehiculos 5 afias
Equipos de computacion 3 afnos

Reconocimiento de Ingresos

Se registra cuando el inventaric ha sido entregado al cliente.

Participacion a Trabajadores e impuesto a la Renta

La participacion a trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad

liguida o contable del ejercicio corriente en base a normas legales, y se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.




3. CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre det 2010 y 2009, las cuentas por cobrar estan compuestas de la
siguiente manera:

2010 2009
Clientes(1) 232,716 323,832
Qtros 382 2,393
233,098 326,225
Provision de cuentas incobrables {19,483) (31,085)
213,615 295,140

(1) Incluye principalmente cuenta por cobrar a la Compafia relacionada Enatin
S.A. por US$ 66,230, Cuenta por cobrar a Metalcar por US$ 63,238, Cubiertas

del Ecuador Kubiec por US$19,506, Panasa por US$10,307 y Pescu S.A. por
US$9,500.

4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de inventarios estd compuesto por lo
siguiente:

201¢ 2009
Producto terminadc 530,948 917,357
Materia prima 1,045,977 422,145
Importaciones en transito 0 25,042
Qtros 61,940 77,397
1,638,865 1,441,941

5. ACTIVO FiJO _NETO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el movimiento de activo fijo es el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del afio 1,160,319 1,360,734
Adiciones 43,890 21,618
Ventas y/o bajas, neto . 0 (54,417)
Depreciacidon (161,698) (167,616)
Saldo al finat del ano 1,042,511 1,160,319

Terreno y maquinarias por US$370,635 (2009; US$873,379) se encuentran
garantizando lineas de crédito con Produbance.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2008, las cuentas por pagar estan compuestas de la
siguiente manera:

2010 2009
Proveedores locales 36,184 14,896
Proveedores exterior 454,682 0
Otros 63,662 132,065
554,528 146,961




IMP TOA LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se

establece en el 25%. La conciliacidn entre [a utilidad segan estados financieros y la
utilidad gravable, es como sigue:

2010 2009

Utilidad antes de participacidn a

trabajadores e impuesto a la renta 273,437 648,510
Participacién a trabajadores (41,016) (97,2786)
Qtros ingresos exentos 0 19,800
Gastos no deducibles 0 21,166
Utilidad gravable 232,421 552,600
Impuesto a la renta 58,105 138,150

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

El Capital social suscritc y pagado de la Comparia estd compuesto de dos
millones doscientos mil acciones ordinarias y nominativas de US$1,00 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de fa utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede
destinarse a aumentar ei capital social con la aprobacion de los accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Febrero 1, 2011} no se
produjeron eventos, en la opinidon de la Administracién, que pudieran tener un

efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o
revelados en log rmismos.
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