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Guayaquil

De mi consideracion:

Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar del informe final de auditoria a los
estados financieros de CENTRO ACERO S.A. ACEROSA, por el gjercicio econémico gque
termind el 31 de diciembre del 2009, compania domiciliada en la ciudad de Guayaquil y cuyo

namero de expediente es 104717.

Sin otro particular por el momento, quedo de Usted.

Atentamente,

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda

Miombro independiente de Marison international
Certficatio
IS0 GG1-2000
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Hansen-Holm

CENTRO ACERO S.A. ACEROSA
Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008
En conjunto con el informe de los Auditores Independientes
\
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Hansen-Holm

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Av. 9 de Octubre 410 Y (hile
Felificio Citibank, piso 4
PBX: {593 4} 230 - 2743
Fax: 15934y 230 - 2805
A los miembros del Directorio y Accionistas de e B bl cor
IR sen-h m
Centro Acero S.A. ACEROSA
CGuayaguii-Ecuadar
1. Hemos auditade el balance general adjunto de Centro Acero S.A. ACEROSA ai 31
de diciembre del 2009, y los correspondientes estados de resultados, cambios en
el patrimonio de los accicnistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de politicas contables importantes y otras notas
aclaratorias. Los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2008,

cuyo informe de fecha 18 de febrero del 2009, incluyé una opinién con
salvedades.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando
poiiticas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra respansabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados
financieros adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria, las cuales requieren
que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable scbre si los estados financieros estan
libres de representacion errénea de importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia

de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacién errdonea de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante
a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, para disefiar
procedimientos de auditcria que sean apropiad circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinién sobre | control interno de la
Entidad. Una auditoria también incluye { los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y gs eghimag tables realizadas
por la administracion son razonables, asi i la presentacion
general de los estados financieros.

’éo V Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda

i SG¥ UKAS Miembro Independiente de Marison international

“ N QUALITY

Certificado MANAGEMENT
IS0 90012000
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Hansen-Holm

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

6.

sayaquil, Ecuador

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Centro Acero S.A. ACEROSA
al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por et ano terminado en esa

fecha, de conformidad con principios de contabilfidad generaimente aceptados en
el Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2009, se observa que los ingresos han disminuido en un
47% respecto resullados del ejercicio econdmico 2008, Ver Nota 1.
QOPERACIONES Y ENTORNQ ECONOMICO




CENTRO ACERO S.A. ACEROSA

BALANCES GENERALES

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en Ddlares de E.ULA.)

ACTIVOS Notas 2009 2008
Caja y bancos 172,234 226,496
Cuentas por cobrar, neto 3 295,140 394,931
inventarios 4 1,441,941 3,897,305
Gastos pagados por anticipado y otros 2,975 144,191
Total activo corriente 1,912,290 4,662,923
Activo fijo, neto 5 1,160,319 1,360,734
Total activos 3,072,609 6,023,657
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS

Préstamos bancarios 0 24,470
Cuentas por pagar 6 146,961 2,497,201
Gastos acumulados 175,382 309,981
Total pasivo corriente 322,343 2,831,652
PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 8 2,200,000 2,200,000
Reserva legal 178,49 137,182
Utilidades acumuladas 371,775 854,823
Total patrimonio de los accionistas 2,750,266 3,192,005
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 3,072,609 6,023,657

ing. Ivar Turner .BPE. Julio Goyes

Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



CENTRO ACERO S.A. ACEROSA

ESTADOS DE RESULTADOS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en Ddlares de ELUA)

Nota

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos operacionales
Utilidad en operacion

Gastos financieros
Otros ingresos, neto

Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores 7
Impuesto a la renta 7

Utilidad neta del ejercicio

£
g

Ing. lvanFdmer
Gerente General

2009 2008
5,340,836 10,127,152
3,298,581 5,474,122
2,042,255 4,653,030
1,424,156 3,161,886

618,099 1,491,144
3,223 7,644
(33,634) (4,919)
648,510 1,488,419
97,276 223,263
138,150 315,353
413,084 949,803

A. dulie-Goyes

Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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CENTRO ACERO S.A. ACEROSA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

{Expresados en Dolares de E.U.A)

Capital Reserva Utilidades

social legal acumuiadas Total
Saldos, diciembre 31 del 2007 2,200,000 42,202 259,534 2,501,736
Pago de dividendos {259,534) {259,534)
Utilidad neta del ejercicio 949,803 949,803
Transferencia a reserva legal 94,980 {94,980) 0
Saldos, diciembre 31 del 2008 2,200,000 137,182 854,823 3,192,005
Pago de dividendos (854,823) (854,823)
Utilidad neta def gjercicio 413,084 413,084
Transferencia a reserva legal 41,309 (41,309) 0
Saldos, diciembre 31 del 2009 2,200,000 178,491 371,775 2,750,266

N oo

Ing. lvan Turrler . Jlio-Goyes
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



CENTRO ACERQ S.A. ACEROSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

{Expresados en Délares de E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad de! ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto

provisto en actividades de operacién
Depreciacion

Ganancia en venta de actives fijos

Pérdida por siniestro

Participacion a trabajadores e impuesto a la renta
Cambios netgs en actives y pasivos

Cuentas por cobrar

inventarios

Gastos pagados por anticipado y otros
Proveedores y otros

Efective neto provisto en actividades de operacion

FILUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos, neto

Venta de activos fijos

Efectivo neto provisto en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos bancarios, neto

Pago de dividendos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento
(Disminucion) neto en efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo def ano

Efectivo y equivalentes de efectivo at final del afio

2009 2008
413,084 949,802
167,616 188,162
(29,210) 0

8,628 0
235,426 538,616
99,791 612,072
2,455,363 (2,053,541)
141,216 (195,371)

(2,720,265) 538,105
771,649 577,845
(21,618) 702

75,000 0
53,382 702
(24,470) (323,134)
(854,823) (259,534)
(879,293) (582,668)
(54,262) (.121)
226,496 230,617
172,234 226,496

Sy

Ing. Ivan Turner

_ JuloGoyes

Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estades financieros.
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CENTRQ ACERQ S.A. ACEROSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresadas en Délares de £E.U.A)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

El 16 de julic del 2001, en la ciudad de Guayaquil, fue constituida la compafiia
Centro Acero S.A. ACERQOSA.

La actividad principal de fa compaiiia consiste en la importacion, fabricacion, y
comercializacion de metales en forma primaria, hierro y aceros comunes.

La disminucion de las ventas en dolares del 2009 en casi 47% frente a aquellas del
2008, se debe a criterio de la Administracion a las siguientes razones:

* La economia en general, y en gran magnitud el sector de la construccion
desde el 2008 ha dependido de la inversién del sector publico, mientras el
sector privado ha disminuido sus inversiones y proyectos.

 El ano 2008 los ingresos estatales fueron muy elevados (precio petrdieo,
economia mundial boyanie y en crecimiento acelerado} lo que incrementd
sustancialmente la obras dal sector publico, dinamizando el sector de la
construccion. A su vez, por este crecimiento mundial los precios de fos
commodities se fueron incrementando sustancialmente en los mercados
internacionales, lo cual generd margenses superiores en las ventas realizadas.
El ultimo trimestre del 2008, al iniciarse la crisis financiera (comienza a
disminuir la demanda mundial), y en el 2009 se refleja la caida de los precios
de los commodities y en especial en Ecuador por la baja del precio del
petréleo (origind déficit en la balanza comercial) disminuyeron y dilataron las
obras estatales, con lo cual el sector de la construccién se vio afectado.

« En el 2009, se incrementaron aranceles de algunos productos y se
establecieron nuevos requerimientos, lo cual en el tiempo origind un
desabastecimiento de ciertas lineas (ejemplo vigas) en todo el mercado,
perdiéndose ventas de esos productos.

» Se contrajo el crédito bancario, lo cual llevd a fa Administracién a ser mas

selectivos y precavidos al momento de otorgar las lineas de credito a los
clientes.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de Presentacidn

Los estados financieros de la Institucion han sido preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Las politicas contables contemplan
el uso de estimaciones y asunciones por pante de la Administracion de la
Compaiiia en la preparacion de los estados financieros, que afectan & los importes
de cieros activos, pasives, ingresos y gastos incluidos en dichos estados
financieros. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la administracion

considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.
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De conformidad con la Resolucién No. 08.G.OSCO010 emitida por fa
Superintendencia de Comparias (publicado en el R.O. 498 del 31.XI1.08), el
ejercicio 2010 se constituye en el periodo de transicién para elaborar y presentar
estados financieros comparativos con aplicacion de las Normas internacionales de
Informacion Financiera - NIIF para las compafias cuyos activos superen los
US%4.000.000.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Cuentas por Cobrar

La Compafiia realiza permanentemente evaluaciones de la provisién para ciertas
cuentas de dificil recuperacion. La Administracion cree que la provision cen que se
cuenta es adecuada para cubrir pérdidas probabhles.

Inventarios

Los inventarios de productos terminados y materia prima no exceden su valor de
mercado. El costo es determinado sobre la base del método promedio.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
gastos relacionados con la importacion.

Activo Fijo

Las maquinarias y equipos se presentan al costo histdrico, menos la depreciacién
acumulada. Los costos de mantenimiento y reparacion menores se cargan a las
operaciones del ano.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afo, utilizando
tasas de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el
método de linea recta, asi tenemos:

Maquinaria y equipos 10 anhos
Muebles y enseres 10 anos
Vehiculos 5 afos
Equipos de computacién 3 afios

Reconocimiento de ingresos

Se registra cuando el inventario ha sido entregado al cliente.

Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta

La participacion a trabajadores e impuestio a la renta se aplican sobre la utilidad
liquida o contable del ejercicio corriente en base a normas legales, y se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.
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3. CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar estan compuestas de la

siguiente manera:

2009 2008
Clientes 323,832 418,721
Otros 2,393 7,296
326,225 426,017
Provision de cuentas incobrables (31,085) (31,085)
295,140 394,932
. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de inventarios estd compuesto por lo
siguiente:
2009 2008
Producto terminado 917,357 1,901,533
Materia prima 422,145 1,706,713
importaciones en transito 25,042 200,279
Otros 77,397 88,780
1,441,941 3,897,305

. ACTIVO FIJO, NETO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el movimiento de activo fijo es el siguiente:

2009 2008
Saldo al inicio del afio 1,360,734 1,549,598
Adiciones 21,618 2,845
Ventas y/o bajas, neto (54,417) {3,547)
Depreciacién (167,616) {188,162)
Saldo al final del aho 1,160,319 1,360,734

Terreno y maquinarias por US$873,379 (2008; US$1,009,760) se encuentran

garantizando {ineas de crédito con Produbanco.

. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por pagar estan compuestas de la

siguiente manera:

2009 2008
Proveedores locales 14,896 1,017,039
Proveedores exterior 0 1,429,560
Otros 132,065 50,602
146,961 2,497,201
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IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se

establece en el 25%. La conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y Ia
utilidad gravable, es come sigue:

2009 2008

Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 648,510 1,488,418
Participacion a trabajadores - {97,276) (223,263)
Otros ingresos exentos 19,800 0
Beneficio neto empleos 0 (3,743)
Gastos no deducibles 21,166 0
Utilidad gravabie 552,600 1,261,412
Impuesto a la renta 138,150 315,353

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

El Capital social suscrito y pagado de la Compaiiia esta compuesto de dos
millones doscientos mil acciones ordinarias y nominativas de US$1,00 cada una.

Reserva Leqgal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance sl 50% dei capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede
destinarse a aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Enero, 22 2010) no se
produjeron eventos, en la opinién de la Administracion, que pudieran tener un

efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o
revelados en los mismos.
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