Guayaquil, Agosto 16 del 2004

Sefiores

ACCIONISTAS

RECURSOS FORESTALES S.A.
Ciudad.-

Estimados sefiores:

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 305 numeral cuatro de la Ley de Compaiiias,
pongo a su consideracion y estudio el informe anual de la Gerencia asi como los Estados
Financieros correspondientes al ejercicio fiscal 2003.

AMBITO GENERAL

Los miultiples problemas macroecondmicos que se presentaron en ¢l pais y que son de
conocimiento publico, hicieron que la compafiia RECURSOS FORESTALES S.A. no
tenga movimiento en el presente ejercicio econdomico.

Sus Estados Financieros fueron preparados de acuerdo a las normas y principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador asi como las resoluciones emitidas por
los organismos de control entre ellos la Superintendencia de Compaiiias.

Se espera para el siguiente ejercicio econdémico, una vez estabilizada la situacion
econOmica del pais y reactivado el sistema productivo continuar con los proyectos que
hasta el momento se encuentran paralizados por los motivos expuestos en los parrafos
anteriores.

Sugtero a los sefiores accionistas aprobar los Estados Financieros adjuntos, previa la
revision general de los mismos.

Atente ente,
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