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(En délares de los Estados Unidos de América)

Identificacion y Actividad Econdmica.

SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A. fue constituida mediante escritura publica celebrada
el 08 de noviembre de 1968.

Sus oficinas administrativas estan ubicadas en Quito, en la Otoya Nan S38-76 y Guayanay Nan, tiene
dos plantas industriales en Quito y Ambato, asi también sucursales comerciales en las ciudades de:
Quito, Ambato, Santo Domingo, Cuenca, Guayaquil y Manta.

Su actividad principal es la elaboracion, importacion, exportacion, distribucion y comercializacion de

todo tipo de productos de consumos humano en todas sus fases y estados, principalmente de trigo y
sus derivados, asi como la comercializacion y distribucion de productos de terceros.

Eventos Relevantes.

Aumento de Capital. Con fecha 27 de noviembre del 2019, con el nimero de inscripcion 456, se
registra en el Registro Mercantil del Canton Quito, la escritura de aumento de capital por el valor de
Usd1.800.000,00, Actualmente a la fecha de este informe el capital es de Usd15.226.000,00.

Base de Presentacion de los Estados Financieros.

3.1. Responsabilidad de la informacién y Declaracién de Cumplimiento.

Sucesores de Jacobo Paredes M. S.A., en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Compafiias en su resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de
2008, ha realizado la transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), con un periodo
de transicion que comprende desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2010 y aplicacion total
a partir del 01 de enero de 2011.

La informacion contenida en los estados financieros es de responsabilidad de la gerencia general
de la compaiiia, que manifiesta expresamente que los estados financieros han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
segun los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compafias del
Ecuador. La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas
en la preparacion de los presentes estados financieros.

3.2. Base de Medicién.

Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados en base al costo histérico.

3.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdémico principal en que la Compariia opera. La moneda funcional y de presentacion
de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de América.
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4. Resumen de las Principales Politicas Significativas.

A continuacion, una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los estados financieros de acuerdo a la normativa de las NIIF, vigentes al 31 diciembre 2019; estas
son las siguientes:

41.

4.2,

4.3.

4.4.

Periodo contable.

El Estados de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el
Patrimonio, y Estado de Flujo del Efectivo, reflejan los movimientos comprendidos entre el 01 de
enero de 2019 al 31 diciembre del 2019.

Clasificacion de los saldos en corriente y no corriente.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corriente cuando su vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
inicial de la transaccion y como no corriente los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalente al efectivo.

Se considera como efectivo y equivalente de efectivo a los saldos en caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion, pactadas a un maximo de
noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo, son de gran liquidez, facilmente convertibles en
efectivo, estan sujetas a riesgos no significativos de cambio en su valor.

Instrumentos Financieros.

Dentro de los activos financieros se clasifica: activos financieros al valor razonable con cambios
en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras mantenidas para la venta, y dentro de los pasivos financieros clasifica
como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por pagar.

4.41. Reconocimiento, Medicidn Inicial y Posterior.

a) Reconocimiento.

La compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de negociacion, cuando se comprometa a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo.

b) Medicién Inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion.

c) Medicion Posterior.

Se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o costos con son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas
que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales
como costo financiero.
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c)
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Principales Activos Financieros

a) Cuentas por cobrar comerciales.

Corresponde a los montos adeudados por sus clientes por la venta de productos y
servicios propios de giro normal del negocio, no generan intereses y son exigibles
hasta los 90 dias.

b) Cuentas por cobrar relacionadas.
Estas cuentas corresponden a valores adeudados por partes relacionadas
principalmente por transacciones comerciales, ventas de productos terminados o
materias primas, no generan intereses y se liquidan en 90 dias.

c) Otras cuentas por cobrar.
Representadas principalmente por la venta de otros servicios y bienes no propios
del giro normal de la compania, se liquidan a corto plazo.

Principales Pasivos Financieros

a) Obligaciones Financieras.

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable,
pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transaccion significativos incurridos al momento de su negociacion. Posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses
devengados corresponden a prestamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones, se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro de
gastos financieros.

b) Cuentas por pagar Comerciales.
Son obligaciones de pago por compra de bienes y servicios a proveedores locales y
del exterior en el curso normal del negocio, se reconocen a su valor nominal,
generalmente a 90dias.

c) Cuentas por pagar Relacionadas.

Corresponde a Obligaciones de pago adquiridas con partes relacionadas, con el
objetivo de tener un financiamiento que no sea el de los bancos.

Deterioro de Activos Financieros

Se estima una perdida por deterioro cuando existe evidencia objetiva de que no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
iniciales de negociacion de las cuentas por cobrar; dificultades financieras del deudor,
probabilidad de quiebra del deudor, la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que los activos financieros se han deteriorado.

Baja de Activos Financieros

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por
el activo;

Si la compafiia transfirié los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo son una demora significativa a través de un acuerdo
de transferencia, sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo, y;
Cuando los derechos se hayan eliminado.
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4.4.6. Estimacion de Cuentas Incobrables

Para el efecto se considerara el tiempo de vencimiento y se realizara la respectiva
provision para incobrables dependiendo del grado de incobrabilidad, para lo cual se
agotaran todos los recursos administrativos y legales para su cobro. Se considera una
provision progresiva mensual hasta llegar al 100% de la cuenta por cobrar en el lapso
de 3 afos a partir de la fecha de vencimiento.

Inventarios.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. EIl valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la
venta. El costo de los inventarios de productos terminados y de los productos en proceso
comprende los costos de compra/importacion de materia prima, mano de obra directa, otros
costos de fabricacion, y excluye los costos de financiamiento. Los inventarios en transito se
presentan al costo de las facturas de importacion mas todos los costos incurridos en la
importacion hasta la fecha de cierre de balance.

Propiedad, planta y equipos.

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se encuentran valorados al costo, menos la
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por el deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia,
0 una extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos
cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados en el periodo en que se causan.

Adicionalmente, se considerara, cuando aplique, como costos de las partidas de propiedad,
planta y equipo, los costos de financiamiento por préstamos que sean facilmente atribuibles al
activo fijo.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los siguientes
requisitos:

e Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propositos
administrativos e industriales.

e  Se espera usar durante mas de un periodo.

e Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios econémicos derivados del
bien.

e  Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

e Que la compafiia mantenga el control de los mismos.

El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ltem Vida util (en afios)
Edificios 20-30
Maquinaria 20-25-30
Equipos e Instalaciones Industriales 10-15
Equipos de computo y comunicaciones 3-5
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 8

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados. En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

4.7. Propiedades de Inversion.

Se considera Propiedades de Inversion aquellos Activos Fijos que se espera que generen renta,
plusvalia o ambas, se miden inicialmente al costo y se aplica la misma politica de propiedad,
planta y equipos.

4.8. Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compaiiia evalua periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese
estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo. El monto
recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad generadora
de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo
individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

4.9. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido.

El impuesto a la renta del afio corresponde al impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
Otros Resultados Integrales o directamente al Patrimonio.

4.9.1. Impuesto a la renta corriente.

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se
espera recuperar o pagar a la administracion tributaria (Servicio de Rentas Internas — SRI),
las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para calcular dichos importes son
aquellos que estan aprobadas a la fecha de cierre del periodo contable sobre el que se
informa.

La tasa actual para el 2019, vigente es del 25% aplicable a las utilidades gravables, en el
caso de realizar una reinversion de utilidades en activos fijos, existe una reduccion de diez
puntos. No obstante, la tarifa sera del 28%, cuando tenga una participacion de Accionistas
mayor al 50%, radicados en paraisos fiscales.
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4.9.2. Impuesto a la renta diferido.

Se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la
existencia de suficiente ganancia imponible futura, para permitir que estos activos por
impuestos diferidos sean utilizados total o parcialmente.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
considerando las tasas de impuesto a la renta vigente establecidas por la ley, se
compensaran si existe un derecho legalmente exigible de compensar los activos y pasivos
por impuestos corrientes y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad
sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

4.10. Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la compania tiene una obligacion futura, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, ademas es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y que el importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

4.11. Beneficios a los empleados.
Incluye las provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-empleado,
o aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacion del personal de la
compaiiia, asi como los originados de contratos colectivos de trabajo.

4.11.1. Beneficios definidos.

La compainiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos
que corresponde a un plan de jubilacidon patronal y bonificacién por desahucio, El costo de
los beneficios definidos es determinado utilizando el Méfodo de la Unidad de Crédito
Proyectada, en proporcion a los servicios prestados, se contempla cada periodo de servicio
como generador de una unidad adicional de derecho a los beneficios y se mide cada unidad
en forma separada para conformar la obligacion final de cada periodo.

Los costos por los beneficios a los empleados (costo laboral y financiero) se reconocen en
el resultado del afio en el que se devengan, independiente del momento del pago. Las
ganancias y perdidas actuariales se reconocen inmediatamente en otros resultados
integrales (ORI) con el fin de que los activos netos o pasivos reconocidos en el estado de
situacion financiera reflejen el valor total del déficit o superavit del plan.
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4.11.2. Participacion a trabajadores.

Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos de
ventas, gastos administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio. Se calcula a la tasa del 15% sobre las utilidades liquidas o contables de acuerdo
con disposiciones legales.

4.12. Transacciones en Moneda Extranjera.

Al preparar los estados financieros de la compainiia, las transacciones en moneda distinta a la
moneda funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas en que se efectuan las operaciones. Al final de cada periodo que
se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los
tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias registradas al valor razonable,
denominadas en moneda extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha
en que se determiné el valor razonable.

4.13. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la transferencia del bien en el curso ordinario de las actividades de la
Compainiia. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas
y descuentos. Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirdn a la Compania y puedan ser confiablemente medidos. No se considera que
sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas
las contingencias relacionadas con la venta.

La Compaiiia reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los generados por la
transferencia del bien cuyo valor justo puede medirse de forma fiable.

4.14. Costos y Gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

5. Politicas de Gestion de Riesgos.

5.1. Factores de riesgo.

La Administracion de la Compafiia es la responsable de monitorear constantemente los factores
de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacién continua.
La empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.
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5.2. Riesgo financiero.

e Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de la Compafiia es administrado mediante una adecuada gestion de
los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera
asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.
La Compaifiia, realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la situacion
financiera, el entorno econémico con el propdsito de obtener los recursos de liquidez
necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

e Riesgo de inflacion.
El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no se

puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la evolucién de las tasas de inflacion acumulada
para cada afio se detalla a continuacion:

Afo 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Inflacion ENYA 3.38% 1.12% -0.20% 0.27% -0.07%

5.3. Riesgo de tipo de cambio.

Principalmente en la importaciéon de maquinaria y repuestos de nuestros proveedores en Europa,
con los cuales se negocia en Euros y Francos Suizos.

5.4. Riesgo crediticio.

Los principales activos financieros de la Compainiia son los saldos de caja y efectivo, deudores y
otras cuentas por cobrar, que representan la exposicion maxima de la Compaiiia al riesgo de
crédito en relacion con los activos financieros.

5.5.Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener un equilibrio en la
estructura de financiamiento, lo cual, permite a la Compaiia minimizar el costo de la deuda con
una volatilidad reducida en el estado de resultados.

Los préstamos bancarios se han negociado a una tasa de interés efectiva anual no mayor a
9.33%.

Estimaciones y Juicios o Criterios Criticos de la Administracion.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones
y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion.
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6.1. Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacion para su propiedad, planta y equipos, esta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compafiia.

Adicionalmente, de acuerdo con lo dispuesto por la NIC 36, la Compafiia evalla al cierre de cada
ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de
largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

6.2. Otras estimaciones.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida util y valor residual de los activos materiales e intangibles.

Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.
La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Valor actuarial de Indemnizaciones por anos de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de forma
prospectiva.

Efectivo y sus Equivalentes.

El efectivo en caja y bancos esta desglosado de la siguiente forma:

2019 2018
Bancos Locales 951,696 302,733
Caja General 42,244 4,638
Caja Chica 22,700 21,700
Total 1,016,641 329,071

La compafiia mantiene sus cuentas corrientes y de ahorros en diversas entidades financieras locales,
los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses, excepto la cuenta de ahorros del
Produbanco.

2019 2018
Banco Bolivariano Cta. Cte. 5005079394 141,998 94,173
Banco Guayaquil Cta. Cte. 20002328 26,971 0
Banco Internacional Cta. Cte. 0550608803 116,639 32,315
Banco Pacifico Cta. Cte. 674125 33,614 20,000
Banco Pichincha Cta. Cte. 3035362604 81,888 0
Banco Produbanco Cta. Aho. 12005733885 0 1,571
Banco Produbanco Cta. Cte. 01005030100 451,870 108,047
Banco Produbanco Cta. Cte. 02005007379 97,059 44,935
Banco Produbanco Cta. Aho. 14059002591 EUR 1,658 1,692
Total 951,696 302,733
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8. Activos Financieros.

Desglosado de la siguiente forma:

2019 2018
Cuentas por Cobrar Comerciales Locales 7,834,024 8,359,461
Cuentas por Cobrar Comerciales Exterior 124,201 145,636
Cuentas por Cobrar Comerciales Relacionadas 47 25,944
Subtotal Comerciales 7,958,272 8,531,042
Otras Cuentas por Cobrar Rebates (a) 143,562 98,602
Otras Cuentas por Cobrar SRI (b) 637,744 800,621
Otras Cuentas por Cobrar Varios (c) 217,850 125,101
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas (d) 321,060 206,582
Subtotal Otras 1,320,216 1,230,906
Total 9,278,488 9,761,948
Deterioro Cuentas Incobrables -297,245 -213,958
TOTAL 8,981,243 9,547,990

La cartera por operaciones comerciales al 31dic2019 es de Usd 7.958.272, el principal rubro esta
dado por las ventas Locales.

a)

c)

d)

Otras cuentas por cobrar se originan por la provisién de Rebates que seran liquidados en el afio
2020, con notas de crédito entregadas por Colgate, Kelloggs.

Con fecha 05 de diciembre de 2019, se ingresa al SRI, el tramite No. 117012019805866, para
solicitar la devolucion del crédito tributario por retenciones en la fuente de renta y de I1SD, por el
afio 2018, por un monto de USD637.743.99, Este requerimiento a la fecha de este informe se
encuentra en etapa de revision, luego de pasar el termino de prueba, se estima contar con la
resolucion para Jun-Jul 2020. (Demorado por la Covid-19)

Se compone de: Usd 76.641 Anticipo compras de arroz; Usd 65.974 Edgewell por Aranceles; Usd
35.000 Garantia por contenedores en importaciones; Usd 21.885 Cargill, reconocimiento de
mermas; y otros menores.

Trigocer, tenemos un anticipo por Usd 192.044 por compras de trigo nacional; Usd 129.016 que
corresponde a préstamos a empleados.

La antigliedad de saldos de la cartera de deudores comerciales es como sigue:

2019 2018
No Vencida 1,187,226 1,870,316
Vencida de 1 a 30 dias 3,054,280 3,330,363
Vencida de 31 a 90 dias 3,097,133 2,731,003
Vencida de 91 a 180 dias 224,136 240,237
Vencida de 181 a 360 dias 62,013 22,679
Mas de 360 dias 333,483 336,444
Total 7,958,272 8,531,042

La cartera por sucursal la desglosamos asi:

2019 2018
Ambato 1,650,515 1,345,661
Cuenca 893,186 594,373
Guayaquil 721,644 1,338,602
Manta 444 521 525,136
Santo Domingo 1,136,611 1,637,519
Quito 3,111,794 3,089,752
Total 7,958,272 8,531,042
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El movimiento por deterioro de la cartera corriente de clientes comerciales fue como sigue:

2019 2018
Saldo Inicial 213,958 147,433
Provisiones del Periodo 83,287 138,635
Utilizaciones: Baja de cartera 0 -72,110
Saldo Final 297,245 213,958

Se provisiono para el 2019, el 1.09% de la cartera corriente no relacionados, la provision de Usd
297.245 cubre el 89.71% de la cartera vencida por mas de 360dias.

Inventarios.

2019 2018
Materia Prima a) 1,998,276 4,358,895
Produccion en Proceso 2,925 74,368
Materiales para la Produccion 308,423 320,723
Productos Terminados Fabricados b) 1,184,067 1,150,074
Productos Terminados Comprados c) 2,310,284 2,482,070
Importaciones de Inventarios en Transito d) 396,890 118,481
Repuestos, Herramientas y Accesorios 8,886 9,986
Otros Inventarios 9,659 9,670
Total 6,219,411 8,524,267

a) Nuestra materia prima principal es el trigo que es importado desde Canada, nuestro proveedor
es Cai Trading — CARGILL; contamos con un crédito de 120 dias desde la fecha del BJ/L,
realizamos importaciones bimensuales de 9000Tm de Trigo.

b) Los principales productos fabricados son: fideos, harina de trigo, saborizantes, productos de
panaderia y galleteria, y la venta de granos y cereales al granel y empacado.

c) Comercializamos productos de terceros como: Colgate, Kelloggs, Incremar y Otros.

d) Importaciones: Actualmente estamos importando, Avena, Lenteja, Canguil, Duraznos, Lasagna y
otros; a continuacion, un cuadro comparativo:

2019 2018
Avena Instantanea KGS 2,285,820 1,613,603
Lenteja Grado 2 KGS 414,055 153,167
Canguil 40-42 KGS 255,661 280,034
Arveja Grado 2 KGS 72,720 0
Duraznos UND 159,036 230,376
Levadura UND 16,200 10,800
Cocktail de Frutas UND 17,712 0
Lasagna UND 38,145 0
Total 3,259,348 2,287,979

Durante el afio 2019, hemos tenido crecimientos importantes en la importacion de lenteja un 170% y
de Avena en un 42%, adicional se comenz6 con la comercializacién de Lasagna y Arveja.
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10. Servicios y Otros Pagos por Anticipado.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

2019 2018
Seguros Pagados por Anticipado a) 28,153 41,470
Anticipo a Proveedores b) 116,201 69,667
Gastos Acumulados c) 103,915 174,643
Total 248,268 285,780

a) La empresa mantiene una pdliza de seguros con EQUINOCCIAL S.A., con cobertura a nivel
nacional de los bienes de la compaiia, su vigencia es desde Oct.19 a Oct.20

b) Durante el afio 2019 el principal anticipo correspondia a anticipos de maquinarias importadas.

c) Los gastos acumulados que por su naturaleza de durabilidad seran diferidos y asignados al
estado de pérdidas y ganancias en los periodos 2020.

11. Propiedad, Planta y Equipo, Activos Intangibles, Propiedades de Inversién y

Otros.

2019 2018
Terrenos 4,370,448 5,780,513
Edificios Costo Historico 4,388,311 3,131,887
Edificios Revallo 2,340,561 2,340,561
Instalaciones 913,683 611,823
Muebles y Enseres 178,483 177,671
Maquinaria y Equipo 19,699,121 18,903,633
Equipos de Computacion 532,425 405,532
Vehiculos 151,103 127,238
Subtotal Propiedad Planta y Equipo 32,574,134 31,478,858
Menos: Depreciacion Acumulada -7,360,500 -6,347,189
Total 25,213,634 25,131,669

Compra De Activos:

2019 2018
Terrenos a) 800,000 350,000
Edificios b) 1,256,424 414,718
Instalaciones 301,859 71,336
Muebles Y Enseres 812 25,594
Maquinaria y Equipo 882,749 3,349,850
Equipo y Software de Computacion 39,631 72,980
Vehiculo, Equipo de Transporte 53,865 0
Total 3,335,340 4,284,478

a) Durante el 2019, se arrienda un lote de terreno en Ambato a Corporacion La Favorita, para lo cual
se compra un lote por Usd 800.000 para consolidar en un solo macro lote, objeto del arriendo.

b) Corresponde a la activacion de la estructura del Nuevo Molino de Harina, parte integral del
Proyecto Molino B.

c) Activacion de la nueva maquinaria del Molino B, por Usd1.961.530, fue en el 2018, el resto por
Usd 560.508 fue activada en el 2019.
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Los activos intangibles, propiedades de inversion y otros se muestran asi:

Activos Intangibles: 2019 2018
Marcas a) 521,551 521,551
Menos: Amort. Acum. Activo Intangible -67,252 -11,491
Total 454,300 510,060
Propiedades de Inversion:

Terrenos b) 2,210,064 0
Edificios 439,740 439,740
Menos: Depreciacion Acumulada -52,719 -32,930
Total 2,597,086 406,809

Otros Activos:

Importaciones en Transito 1,789 35,152
Proyectos en curso c) 437,018 1,868,562
Activos por Impuestos Diferidos d) 195,578 102,187
Total 634,384 2,005,901

a) Se adquiere el Negocio en Marcha de la compafiia Indusmapan S. A. en Usd476.487, en el 2018
que se esta amortizando a 10 afos.

b) Se consolida en un solo predio 5 lotes de terreno, que es reclasificado a propiedades de inversion
al ser arrendado a La Favorita por 25 afios, detalle de los terrenos:

TERRENO AMB 486,71M2 350,000.00
TERRENO AMB NO.3 2433,54 MT2 CLAVE 0109043007000 800,000.00
TERRENOS PASTIFICIO AMBATO 1870.21MT2 317,935.70
TERRENOS PASTIFICIO AMBATO 4575MT2 648,506.25
TERRENOS PASTIFICIO AMBATO 513MT2 93,622.50

c) Corresponde al Nuevo Proyecto de Silos Harina 320TM y Remodelacién Bodega 1.720MT2. que
se activaran durante el afio 2020.

d) Impuestos Diferidos originados por la provision de jubilacion patronal y desahucio
correspondiente al afo 2019, reconocidos por el SRI.

Para la depreciacion se ha considerado el método de linea recta (Valor de Activo — Valor Residual /
Vida util).
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Propiedades, Planta y Equipo

Terrenos Edificios Instalaciones E qm:‘;u;r;a::aab!i = Me":‘:belre:sy Eg::s;ztie Vehiculos TOTAL ;'e I;w eJrsiJén Marcas y
Costo Histérico R
Saldo al 01 de enero 2018 5,430,513 5,076,207 80,381 15,985,213 152,077 419,964 127,238 27,271,592 0 45,064
Adiciones 350,000 414,718 71,336 3,349,850 25,594 72,980 0 4,284,478 469,819 476,487
Bajas (Afios Anteriores) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ventas 0 0 0 -30,000 0 0 0 -30,000 -30,079 0
Transferencias 0 -18,477 460,107 -488,692 0 -150 0 -47,212 0 0
Saldo al 31 de diciembre 2018 5,780,513 5,472,448 611,823 18,816,371 177,671 492,794 127,238 31,478,858 439,740 521,551
Adiciones 800,000 1,256,424 301,859 882,749 812 39,631 53,865 3,335,340 0 0
Bajas (Afios Anteriores) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ventas 0 0 0 0 0 0 -30,000 -30,000 0 0
Transferencias 2,210,064 0 0 0 0 0 0 -2,210,064 2,210,064 0
Saldo al 31 de diciembre 2019 4,370,448 6,728,872 913,683 19,699,121 178,483 532,424 151,103 32,574,133 2,649,804 521,551
Depreciacion Acumulado
Saldo al 01 de enero 2018 0 1,036,290 10,492 4,241,581 89,343 139,982 36,447 5,554,135 38,194 3,380
Depreciacion del afio 0 156,735 26,295 548,754 11,049 67,481 12,599 822,912 602 8,112
Ventas / Retiros (depreciacién
acumulada) 0 -1,122 0 -28,585 0 0 0 -29,707 0 0
Transferencias/Ajustes 0 0 151,580 -151,580 0 -150 0 -150 -5,866 0
Saldo al 31 de diciembre 2018 0 1,191,903 188,367 4,610,170 100,392 207,313 49,046 6,347,190 32,930 11,491
Adiciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depreciacion del afio 0 197,971 36,629 693,685 11,565 74,964 15,091 1,029,904 19,788 55,760
Ajustes afios anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ventas / Retiros (depreciacion
acumulada) 0 0 0 0 0 0 -16,594 -16,594 0 0
Saldo al 31 de diciembre 2019 0 1,389,874 224,996 5,303,854 111,956 282,277 47,543 7,360,500 52,719 67,252
Importe en Libros Netos
Al 31 de diciembre 2018 5,780,513 5,472,448 611,823 18,816,371 177,671 492,794 127,238 31,478,858 439,740 521,551
Al 31 de diciembre 2019 4,370,448 6,728,872 913,683 19,699,121 178,483 532,424 151,103 32,574,133 2,649,804 521,551

Cumpliendo con la disposicion de la Junta de Accionistas, se realiza la reinversion de Utilidades del 2018 en la compra de Activos Fijos productivos maquinaria
y estructuras por Usd 2.153.728,53.
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12. Obligaciones Financieras.

2019 2018
Obligaciones Financieras Corto Plazo 599,307 1,068,998
Obligaciones Financieras Largo Plazo Porc. Cte. 2,510,700 4,271,889
Obligaciones Financieras Sobregiro 0 42,142
Corto Plazo 3,110,007 5,383,028
Obligaciones Financieras Largo Plazo 3,262,152 5,093,162
Largo Plazo 3,262,152 5,093,162
Total 6,372,159 10,476,190
Institucion Financiera Corto Plazo | Porcion Cte. LP | Largo Plazo Total %
Banco Bolivariano 0 122,222 0 122,222  1.92%
Banco Produbanco 172,930 2,272,415 3,262,152 5,707,497| 89.57%
Banco Internacional 426,377 116,063 0 542,440| 8.51%)
Total 599,307 2,510,700 3,262,152 6,372,159
9.41%) 39.40%) 51.19%)

La deuda con bancos locales asciende a la cantidad de Usd 6.372.159, como se puede apreciar
nuestra principal fuente de financiamiento es del Banco PRODUBANCO Grupo Promérica, estas
operaciones son con pagos mensuales amortizados dentro del plazo contratado, La garantia es
Hipotecaria y el destino de los fondos es capital de trabajo.

Banco y No. De Operacion Fecha Vencimiento Tasa Saldo 31dic19
Produbanco CAR10100408244000 05/03/2020 8.41% 55,895
Produbanco CAR10100431071000 28/07/2021 8.33% 457,689
Produbanco CAR10100436609000 30/08/2022 7.82% 897,129
Produbanco CAR10100457287000 04/01/2022 7.76% 448,117
Produbanco CAR10100469843000 25/02/2022 8.11% 1,999,117
Produbanco CAR10100511233000 11/10/2020 8.95% 576,621
Produbanco CAR10100528948000 26/02/2020 9.33% 172,930
Produbanco CAR10100578484000 12/01/2021 8.35% 1,100,000
Bolivariano 0500026600 06/04/2020 8.61% 44,444
Bolivariano 0500028034 14/02/2020 7.74% 77,778
Internacional 364574 25/05/2020 8.00% 426,377
Internacional 360674 04/02/2020 6.50% 116,063
Total 6,372,159

13. Pasivos Financieros.

2019 2018
Cuentas por Pagar Comerciales Locales 2,237,994 3,665,768
Cuentas por Pagar Comerciales Exterior 4,146,513 3,601,681
Otras Cuentas por Pagar (Gastos Acumulados) 989,618 884,691
Otras Cuentas por Pagar (Préstamos Accionistas) 1,107,000 677,000
Otras Cuentas por Pagar Relacionadas 25,465 350,000
Total 8,506,590 9,179,140
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A continuacion, un cuadro de los principales proveedores locales de bienes y servicios:

PROVEDORES LOCALES 2019 2018
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. (*) 0 1,690,349
Colgate Palmolive del Ecuador 458,658 445,220
Kellogg Ecuador C. Ltda. 134,421 129,987
Sisa Mutqui Aromas Y Sabores Cia. Ltda. 152,773 189,091
Incremar Cia. Ltda. 341,895 97,995
Virumec S.A. 103,524 76,184
Sigmaplast S.A. 86,307 0
Terrafertil S.A. 53,891 35,858
Incarpalm S.A. 44,747 0
Corporacion Delico S.A. 41,818 74177
Prodicereal S.A. 16,830 33,239
Tutosnack S.A. 5,446 42,266
Otros Bienes y Servicios 797,684 851,402
Total 2,237,994 3,665,768

Tenemos un crédito de 45 dias con proveedores de mercaderias y de materiales para la produccion,

y de 30 dias con proveedores de servicios y otros suministros. (*) Lineas Cerradas

PROVEDORES DEL EXTERIOR 2019 2018
Cai Trading - CARGILL - USA 3,408,996 3,124,134
Edgewell Personal Care Lic - USA 286,366 215,909
Avenatop S.A. - CHL 0 129,257
Syngular S.A. - CHL 227,955 0
Pavlides - GRECIA 75,173 0
ETG Commodities - USA 29,492 0
Buhler - SUI 92,585 93,101
Pop Argentina - ARG 22,860 26,416
Zamboni Macchine Per Pastificio - ITA 0 10,027
Martini - ITA 3,086 2,838
Total 4,146,513 3,601,681

Los principales son de Trigo, Afeitadoras, Avena; A partir del 2018 arrancamos con la
comercializacion de afeitadoras de la marca SCHIKS. Con Cai Trading, tenemos crédito de 120 dias;
Edgewell 90 dias y Syngular 60 dias.

GASTOS ACUMULADOS 2019 2018
Participacion Utilidades 558,199 432,839
Con el IESS 197,255 190,915
Por Beneficios de Ley Empleados 156,597 172,295
Con la Administracion Tributaria 77,567 88,642
Total 989,618 884,691

A continuacion, un desglose de préstamos de Accionistas:

2019 2018
Sanchez Paredes Rodrigo Abel 200,000 170,000
Sanchez Campos Rodrigo Xavier 390,000 390,000
Sanchez Paredes Rosario 400,000 120,000
Ortiz Sanchez Teresita del Rosario 117,000 117,000
Total 1,107,000 797,000

Los Intereses por los créditos obtenidos de los Accionistas se liquidan en forma trimestral a una tasa
del 9% anual previa la presentacion de la respectiva factura; se realiza la retencion en la fuente por
rendimientos financieros del 2%, estan contabilizadas en el corto plazo en vista de que son
canceladas de acuerdo con el requerimiento de fondos del Accionista y estdn amparadas en un
contrato con un plazo de 365 dias, renovable si asi lo decide la Gerencia.
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14. Beneficios a Empleados.

14.1. Los beneficios a empleados se formaban como sigue:

2019 2018
Participacion a trabajadores 558,199 432,839
Seguridad Social 197,255 190,915
Beneficios de Ley 156,597 172,295
Total 912,051 796,049

La administracion de la compania cumple con todas sus obligaciones laborales exigidas por la Ley
Laboral vigente y mantiene las provisiones necesarias para dar cumplimiento con las mismas.

14.2. Los beneficios a empleados no corrientes se formaban como sigue:

2019 2018
Jubilacién Patronal (a) 1,685,044 1,898,839
Desahucio (b) 680,429 619,438
Total 2,365,473 2,518,277

a) Jubilacion Patronal

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del
valor determinado en el calculo actuarial.

La siguiente tabla resume los movimientos de esta cuenta, revisando el gasto anual y los
valores asignados a otros resultados integrales.

2019 2018
Saldo al inicio del afio 1,898,839 1,576,624
Gastos del Periodo
Costo laboral por servicios actuales 195,439 204,770
Interés Neto (costo financiero) 150,223 116,327
Otros Resultados Integrales
Pérd/Gana Act. Rec. por Camb. Supuestos Fin. -89,087 45,835
Pérd/Gana Act. Rec. por ajustes y experiencia -315,011 33,864
Beneficios Pagados
Liquidacion beneficios pagados -88,159 -30,675
Otros Movimientos
Utilizaciones de la reserva -67,200 -47,906
Saldo al final del afio 1,685,044 1,898,839

b) Desahucio

De igual manera el saldo de la reserva para desahucio cubre al 100% el valor establecido en
el calculo actuarial, la siguiente tabla resumen los componentes del gasto reconocido en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afo.

2019 2018
Saldo al inicio del afio 619,438 559,178
Gastos del Periodo
Costo laboral por servicios actuales 59,494 71,184
Interés Neto (costo financiero) 48,787 41,147
Otros Resultados Integrales
Pérd/Gana Act. Rec. por Camb. Supuestos Fin. -3,403 -13,120
Pérd/Gana Act. Rec. por ajustes y experiencia -1,783 29,926
Beneficios Pagados
Liquidacion beneficios pagados -40,797 -68,877
Otros Movimientos
Utilizaciones de la reserva -1,308 0
Saldo al final del afio 680,429 619,438
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A partir del afio 2018, se aplica el 100% de provision tanto de Jubilacion Patronal como de
Desahucio, considerando la norma tributaria como Gasto No Deducible el 100%, generando un
Activo por Impuesto Diferido a ser liquidado en el futuro cuando salgan los empleados.

HIPOTESIS ACTUARIALES: 2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 8.12%
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de rotacion 12.96% 13.06%
Tabla de mortalidad (IESS) TM 2002 TM 2002

15. Impuestos.

15.1. Impuestos por Recuperar y Pagar.

El detalle de los impuestos por recuperar y pagar es el siguiente:

Impuestos por recuperar 2019 2018
Retenciones en la fuente - RTA 432,838 670,124
Impuesto a la salida de divisas - ISD 55,567 270,591
Impuesto al valor agregado - IVA 0 1,409
Total 488,405 942,124
Impuestos por pagar

Retenciones en la fuente - IVA 40,759 40,694
Retenciones en la fuente - RTA 33,778 47,334
Impuesto al valor agregado - IVA 3,030 6
Total 77,567 88,034

15.2. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido.
El detalle del Impuesto a la renta corriente y diferido es:

Impuesto Corriente: 2019 2018
Impuesto a la renta corriente: 695,001 589,399
Impuesto Diferido:

Neto de Impto. por diferencias temporales -127,296 -134,426
Total 567,705 454,973

15.2.1. Impuesto a la Renta Corriente.

Calculo del Impuesto a la Renta 2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 3,721,327 2,885,594
Mas (menos)
Participacion Trabajadores -558,199 -432,839
Gastos No Deducibles 633,296 606,547
Ingresos Exentos -48,614 0
Reinversion de Utilidades -2,419,512 -1,754,264
Utilidad Gravable 1,328,298 1,305,037
Base Imponible 25% 1,328,298 1,305,037
Base Imponible 15% 2,419,512 1,754,264
Total Bases Imponibles 3,747,810 3,059,302
Impuesto Causado 25% / 22% 332,074 326,259
Impuesto Causado 15% / 12% 362,927 263,140
Total Impuesto a la renta causado 695,001 589,399
Menos:
Cuotas pagadas anticipo renta -221,374 -200,416
Retenciones de Clientes -432,838 -670,124
Crédito tributario ISD -529,194 -659,574
Crédito a Favor -488,405 -940,715
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En el Registro Mercantil del Canton Quito, con el nUmero de inscripcion 456 de fecha 27 de noviembre
del 2019, se procede a registrar la razén del aumento de capital por Usd 1.800.000, se toma los Usd
1.754.264 del monto destinado para reinversion y Usd 45.736 de la cuenta Adopcion Niifs por Primera
Vez, con esto queda legalizada la reinversion declarada del afio 2018.

Para el afio 2020, la empresa considera conveniente invertir el 100% de las utilidades generadas en
el 2019, para beneficiarse de la rebaja del 10% del impuesto a la renta, esto sera ratificado en la Junta
General de Accionistas.

15.2.2. Impuesto a la Renta Diferido.

e Los principios para la presentacion, reconocimiento, medicién e informacién a revelar de
impuestos diferidos se encuentran establecidos en las Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) No. 12 y en la Seccién 29 de la Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) para las pequefas y medianas empresas.

e Se reconoce la aplicacion de activos por impuestos diferidos, unicamente en los casos y
condiciones establecidas en la normativa tributaria pertinente provenientes de sucesos
econdmicos, transacciones o registros contables, que se produzcan a partir del 1 de enero
del 2015 a excepcidn de los efectos provenientes de las pérdidas y los créditos tributarios en
los casos y condiciones establecidos en la normativa tributaria.

e Para fines tributarios, en caso de divergencia entre las normas tributarias y las normas
contables y financieras, prevaleceran las tributarias.

e Para que los activos y pasivos por impuestos diferidos puedan ser recuperados o pagados
posteriormente a través de la conciliacion tributaria, deberan ser reconocidos contablemente
en el Estado de Situacion Financiera, en una cuantia correcta y en el momento adecuado,
respetando la norma tributaria vigente y las normas contables.

e Los activos y pasivos por impuestos diferidos, reconocidos de conformidad con la normativa
tributaria, contaran con sus respectivos soportes y el sujeto pasivo utilizara la tarifa del
impuesto a la renta pertinente conforme la normativa tributaria y de acuerdo a lo establecido
en la técnica contable.

El movimiento del Pasivo por Impuesto Diferido es:

Pasivos Por Impuestos Diferidos 2019 2018
Saldo Inicial 438,875 1,380,401

Menos: Reversiones PID -33,906 -32,239
Ajustes afios anteriores 0 -104,845
Reverso Ajustes afios anteriores 2016 0 -804,442
Saldo Final 404,970 438,875

A partir del 2018, después de regularizar esta cuenta, las reversiones seran estables hasta liquidar
este valor.

El movimiento del Activo por Impuesto Diferido es:

Activos Por Impuestos Diferidos 2019 2018
Saldo Inicial 102,187 0
Mas: Generaciones AID 113,486 102,187
Menos: Reversiones AID -20,095 0
Saldo Final 195,578 102,187

Las provisiones anuales de Jubilacion Patronal y Desahucio se consideran a partir del afio 2018 en
Gastos No Deducibles, reconociendo un activo por impuesto diferido.

~17 ~



Sucesores de Jacobo Paredes M. S.A.
Notas a los Estados Financieros 2019
(En délares de los Estados Unidos de América)

15.3. Situacion Fiscal.
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la administracion tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compania dentro del plazo
de hasta tres afnos posteriores a la presentacion de la declaracion del impuesto a la renta
siempre y cuando se haya cumplido esta obligacién dentro de los plazos exigibles.
El proceso fiscal que mantiene la compafiia a la fecha de corte de estos balances es:

Tramite 117012019805866:

El 05 de diciembre del 2019, la Gerencia General, ingresa un proceso administrativo de
devolucién de impuestos registrados como créditos tributarios, tanto de retenciones en la
fuente del impuesto a la renta, como de retenciones por impuesto a la salida de divisas, el
valor solicitado es de Usd 637.744; hasta la fecha se ha cumplido con todos los
requerimientos de la Administracion Tributaria y esta en su etapa final de revision, se espera
tener un resolucién del SRI, durante junio o julio del 2020.

15.4. Precios de Transferencia.

De acuerdo con la resolucién del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-
00000455 del 27 de mayo del 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal
acumulado superior de Usd.3.000.000, deben de presentar al SRI, el anexo de operaciones
con partes relacionadas y el informe de precios de transferencia cuando sus operaciones
con partes relacionadas sean superiores a Usd15.000.000. En nuestro caso cumplimos con
la presentacién del Anexo, en vista de que las operaciones con partes relacionadas supera
el monto establecido por la Administracion Tributaria.

15.5. Contribucién Unica y Temporal.

El 31 de diciembre de 2019, a través del Suplemento del Registro Oficial No. 111, la
Asamblea Nacional expidio la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria,
entre las principales reformas se establece una Contribucion Unica y Temporal a ser pagada
durante el afio 2020, 2021, 2022, en nuestro caso el valor por cada afo es de Usd 132.868.

16. Patrimonio.

16.1. Capital Social.

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social estaba constituido por 15.226.000 acciones
ordinarias y nominales, totalmente pagadas con un valor nominal de Usd1.00 cada una.

La junta general extraordinaria y universal de accionistas, reunida el 24 de septiembre del 2019,
resolvié por unanimidad aumentar el capital suscrito en Usd 1.800.000, tomando fondos de las
cuentas: Utilidades Retenidas para Reinversion Usd 1.754.264. y de Adopcién Niifs por Primera
Vez Usd 45.376. Este aumento fue registrado en el Registro Mercantil de la cuidad de Quito, el
27 de noviembre del 2019 bajo el nimero 456.

2019 2018
Saldo Inicial 13,426,000 12,126,000
Incrementos 1,800,000 1,300,000
Saldo Final 15,226,000 13,426,000
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16.2. Reserva Legal.

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

2019 2018
Saldo Inicial 1,728,018 1,403,348
Incrementos 194,918 324,670
Saldo Final 1,922,937 1,728,018

16.3. Reserva Facultativa.

Al 31 de diciembre de 2019, tenemos un valor de Usd15.255, que corresponde al saldo que
mantenia Repartos Alimenticios Reparti S. A. en sus libros al momento de la fusion por absorcion.

16.4. Otros Resultados Integrales.

Corresponde en su totalidad a perdidas actuariales que son reconocidas directamente a Otros
Resultados Integrales por las variaciones de reservas no regularizadas de afios anteriores y por
ajustes y experiencia debidos a los beneficios pagados durante el periodo.

2019 2018
Saldo Inicial -218,511 -183,910
Pérd/Gana Act. Rec. por Camb. Supuestos Fin. 92,490 -32,715
Pérd/Gana Act. Rec. por ajustes y experiencia 316,794 -63,790
Liquidacion beneficios pagados 0 47,906
Saldo Final 190,774 -218,511

Segun el calculo actuarial del 2019, tenemos una ganancia actuarial de Usd 409.284, dado
principalmente por la actualizacion de dos hipétesis actuariales, a) tasa de descuento y b) tasa
de rotacion del personal.

16.5. Resultados Acumulados.

Corresponde a los resultados acumulados de la compafiia, sean estos pérdidas o ganancias a
continuacion un analisis por separado:

2019 2018
Saldo Inicial 2,525,441 2,091,038
Incrementos 1,997,782 2,484,341
Utilizaciones -2,923,774 -2,959,225
Ajustes:
Por Otros Ajustes (Impuestos Diferidos) 0 104,845
Por Otros Ajustes (Reverso Impuestos Diferidos) 0 804,442
Saldo Final 1,599,448 2,525,441

Durante el 2019, se distribuyeron dividendos Usd 974.592 y se utilizd Usd 1.754.264 para
reinversion de utilidades en Activos Fijos.

16.6. Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por primera vez de las NIIF.
2019 2018
Saldo Inicial 5,543,204 5,552,137
Utilizaciones -45,736 -8,933
Saldo Final 5,497,469 5,543,204
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La clasificacion del saldo de Resultados por Aplicacién por Primera Vez de las NIIF como
subcuenta de Resultados Acumulados se realizé para dar cumplimiento a la Resolucién No.
SC.ICI.CPAIFRS.11.07 dictada por la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros. Este
saldo solo puede ser utilizado en absorber pérdidas o capitalizado.

Ingresos Ordinarios y Otros Ingresos.

Corresponde principalmente el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la
venta o transferencia de bienes comercializados en el curso ordinario de las actividades de la
Compaiiia.

2019 2018
Ventas de Productos Fabricados 39,997,589 38,415,753
Ventas de Mercaderias de Terceros 24,749,240 27,268,247
Ventas Servicio Distribucion 129,986 65,554
Arriendos Comerciales 54,297 59,225
Venta de Activos Fijos 11,491 30,000
Diferencial Cambiario 38 1,285
Rendimientos Financieros 87,512 12,869
Reversiones de Provisiones JP/DS 68,507 0
Otros Servicios 46,839 43,383
Total 65,145,500 65,896,316

El arriendo corresponde al predio arrendado a Corporacion La Favorita, donde funciona la Agencia
Guaijalo del Supermercado AKI. Se factura en forma anual con in incremento de acuerdo con la Tasa
de inflacion acumulada del afio.

Costos y Gastos.

Los costos incurridos en el proceso de produccion fueron los siguientes:

Costos 2019 2018
Trigo 16,883,086 15,575,066
Materiales Produccion 3,405,706 2,222,534
Sueldos y Salarios 1,620,373 1,663,478
Manejo de Trigo 1,494,125 1,279,726
Depreciacion Activos Fijos 883,338 689,829
Servicios Publicos 782,803 678,069
Beneficios Sociales y Otros Gastos Personal 572,776 482,118
Ilva que se carga al Costo 352,287 427,877
Repuestos y Suministros 375,152 358,215
Aportes Seguridad Social 335,426 335,565
Combustibles 329,559 332,769
Mantenimiento 210,405 260,457
Otros Servicios 196,521 216,772
Jubilaciéon Patronal 180,155 158,873
Guardiania 79,607 107,137
Honorarios y Servicios Profesionales 2,400 22,000
Total 27,703,719 24,810,485
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Los gastos incurridos fueron los siguientes:

Gastos 2019 2018
Sueldos y Salarios 5,215,357 5,241,493
Fletes Distribucion 2,707,838 2,427,886
Mercadeo, Trade y Consumer 2,002,164 2,251,097
Otros Gastos Personal 950,445 1,074,456
Aporte Seguridad Social 1,040,017 1,024,870
Beneficios Sociales 761,506 661,209
Intereses Bancarios 752,927 625,941
Asesorias Técnicas - Honorarios 325,194 398,628
Otros Bienes y Servicios 330,699 383,045
Jubilaciéon Patronal 212,555 197,064
Gastos de Viaje 263,783 170,866
Servicios Publicos 140,821 141,871
Cuentas Incobrables 83,287 138,635
Impuestos y Contribuciones 262,898 135,642
Depreciacion Activos Fijos 166,354 133,684
Mantenimientos 109,655 112,190
Combustibles 88,547 103,498
Suministros 77,614 87,344
Servicios Bancarios 55,414 87,166
Guardiania 96,520 82,450
Intereses Terceros 62,442 53,398
Seguros 43,591 46,867
Gastos de Exportacion 61,326 43,630
Licencias y Software 12,457 25,629
Total 15,823,411 15,648,559

Los Honorarios pagados a Accionistas y Directores son:

Honorarios 2019 2018
Presidencia 146,087 146,087
Gerencia General 291,200 306,880
Director Industrial 238,678 209,561
Directores 9,632 11,928

La Presidencia Ejecutiva esta representada por el Econ. Rodrigo Sanchez, La Gerencia General por
el Sr. Fernando Sanchez y la Direccion Industrial por el Ing. Xavier Sanchez, los directores que
participan en las reuniones de Directorio son personas aprobadas por la Junta de Accionistas, los
honorarios incluyen impuestos, se liquidan con facturas, Ing. Xavier Sdnchez en relacién dependencia

19. Hechos posteriores a la fecha de cierre del balance.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros
30 de abril 2020, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole,
que afecten en forma significativa los saldos y cifras mostradas o en la interpretacion de estos.

20. Aprobacién de los Estados Financieros.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la Gerencia de la
Compainiia en marzo 30 de abril del 2020 y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para
su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados
por la Junta Directiva sin modificaciones.

Fernando Sanchez C. Juan Puli P.
Gerente General Contador General
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