INFORME DE COMISARIO QUE POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2017
PRESENTA EL SENOR ALFONSO. DE LA CALLE, A LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA _GOMPANIA_“SUCESORES DE

JACOBO.PAREDES M. S, A~

Seiiores Accionistas
SUCESORES DE JACOBO PAREDES M §. A.:

En cumplimiento del encargo efectuado. por ustedes en la junta general. de

accion

istas reunida- el 30 de marzo-del afio- 2017, al. haberme designado -

Comisario Principal de la Comparila “SUCESORES DE JACOBO PAREDES
M. . A.", a continuacion, para su conocimiento y-decision, presento el informe
de fiscalizacion correspondiente. al ejercicio_economico 2017, -documentd-que -
ha sido.elaborado en-observaneia-de_las disposiciones -contempladas-en el
articulo 279 de la Ley-de Compafiias-y en la Resolucion No. 82-1-4-30014 de

18 de septiembre de 1992:

1.

11.

12

1.3.

14.

1.5.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA:

La compafiia "SUGESORES DE JAQOBO PAREDES M. S§. A" se
constituyd " ef 11 de dictembre de 1968 como una soaedad “de
responsabihdad limitada.

El 9 de marzo de 2002, se transformé en una sociedad anbnima,
aumentdé su capilal, promogé el plazo de duracidn,” absorbio- a:la
compafiia relacionada MOLINOS CORDILLERA MOLICOR CIA. LTDA.

y reform¢ el estaluto soctal

El objeto social de “SUCESORES DE JACOBO PAREDES M S. A.’
la importacién de harina y sus derivados; asi-como a la produccion de-
fideos para ser comerciaiizados en ei temmtorio ecuatoriano.

El 5 de abril del afio 2016, con ia inscripcién en el Registro: Mercantil,

SUCESQORES DE JACOBO PAREDES M S.A concluyd el tramite de
fusion por absorcion a REPARTOS. ALIMENTICIOS REPARTI SA Yy
PASTICIO AMBATO C.A., escritura piiblica que olorgada en la Nataria-
Décima del canton Quito el 1 de septiembre de 2015.

En junta general reunida el 31 de mayo de 2016, los accionistas de la
compafifa resolvieron reinvertir USD $ 963.000 de las utifidades
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1.6.

21.

22

generadas en el ejercicio econdmico 2015, resoluaén que fue ratificada

: enlumageneraldeaoctomstaseelebmdaeISOdesephembredezme

decidiendo aumentar el capital suscrito dentro. del autorizado en la suma
de USD $ 981.000,y- pagar USD-$ 963.000-con la:reinversion de
utilidades y 18.000 con Reserva Legal, cuya -acla fue -agregada-como
documento habilitante a ia escritura -plblica otorgada ante ‘el Notario
Cuarto del cantén- Quito el 18 de octubre: del- 2016 e inscrita en el
Registro Mercantil el 18 de .noviembre del mismo afio. Con-esfe
aumento el capital suscrito de SUCESORES DE JACOBO PAREDES M
S.A. es de USD.$11'126.000.

A la fecha de elaboracion del presente informe, el capital autorizado de
ia compaiiia, conforme a (a resoiucion adoptada en ia junia general de
accionistas celebrada. el 31 de julio de 2017, asciende a USD $
20'000.000 y el capital suscrito es de USD '$ 12'126.000, el cual se
encuentra. integramente pagado. El acta de la junia general antes
mencionada se elevo a escrifura pablica el 21 de noviembre de 2017 en
la Notaria Cuadragésima del cantén. Quito y se inscribi-en el Registro
Mercantil el 12 de diciembre del mismo afio.

CUMPLIMIENTO - DE LAS ATRIBUCIONES Y OBLIGAGIONES
ESTABLECIDAS EN EL AR‘I‘iCULQ 279 DE LA LEY DE COMPANIAS.

En & desamollo de mi gestion como Comisario Principal y con &l
propésito de dar cumplimierito a’las obligaciones determinadas en los
numerales 2, 3 y 4 dél articulo 279 de la Ley de Compaiiias, procedi a
realizar las siguientes ; actlwdades

Requerir a la administracién balances de oomprobaouon mensuales, que
son puestos periédlc:amente en su  conocimiento . por parte de
contabilidad.

Examine trimestralmente los movimientos que regisiran las cuentas de
efectivo. conformadas por fondos de caja chica, cuentas comientes y de
ahorro, asi como las cuentas por cobrar; estableciendo que, en [o que
respecia al efectivo, awdasugnsalselehaasagnadounfondomtatwo
que es utilizado en pagos por servicios basicos y otros gastos menores.

EnelaﬁoZOﬁsehanmantenidolascuentascorrientasquela
compafiia ha abierto cuentas comentes en cinco bancos kocales. Cada
mes contabilidad realiza conciliaciones bancarias, o cual facilitd la
confrontacion y validacion de saldos, Las cuentas de ahorros, una‘en
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23.

24.

2.5.

2.6.

27.

moneda {ocal y otra en euros, generan en cada caso el interés legal para
este tipo de operaciones.

Andlisis de la evolucion y saldo del rubro cuentas por cobrar que es el
més representalivo, llegando a concluir, de la revision aleatoria, que el
saldoquereg;stramtawentaguardaoorrespondencuamlos
documentos que lo soportan. Como medida de control infemo se-verifico
la periodicidad de su recuperacion y si-esta se encuenira dentro de los
plazos concedidos, concluyéndose que aproximadamente en un 75%.los
clientes cancelan sus. obligaciones dentro del plazo concedido. Del
restante 25%, que son clientes morosos, la administracion ha dispuesto
el correspondiente andlisis a fin de iniciar las acciones de cobro.

En razon de que realiza venias.a crédito, la compaiiia: ha -dado
oumphmiento al Reglamento ‘para el control de ventas a crédito y
emision de tarjetas- de circulacion restringida, su;eténdose a las
dlsposiaones oontempladas en la Resolucion No. SC.SDC.G.13.011 de
10 de oclubre el afio 2013, publicada en &l Registro Oficial 112 6130 ds
los mismos mes y aiio.

Ademas de los balances de comprobacién mensuales, la administracion
de la empresa presontd los estados de situacién financiera, de .
resultados integral, de flujoe de efectivo y de cambios en el patrimonio
oonespondlentes al ejercicio ¢ eoonénﬂeo 2017.

En vitud de que el objeto social- principal, es la nmportaaén_
comercializacion en el teritorio ecuatonano y exportacidén de alimentos,
asi como la elaboracion, - transformacion, industridlizacion,

procesamiento, distribucion;- de productos ‘industriales o transformados
industrialmente destinados al :consumo:humano, se reviso - también ‘el
movimiento de las cuentas de Inveniarios y que la medicién: se realice
conforme a los ‘esténdares establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 2, concluyéndose que estos se valoran al menor enfre
su costo de adquisidén y el valor nelo-de realizacion (VNR) y que &
método de costeo utilizado es el promedio ponderado.

Aleatoriamente se revisaron los registros y demds . documentacion
contable que soportan las diferentes transacciones, estableciéndose que
ia compaiiia operd con normaildad siendo proveedora de iigo y sus
derivados y comercializadora de productos de terceros, alcanzandose
pricticamente en su totalidad las metas previstas para el afio 2017,

En cumplimiento de Normas Intemacionales de Informacion Financiera
SUCESCRES DE JACOBO PAREDES M SA prepard y slabond
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3.1.

oportunamente estados financieros compamtvos de los ejercic
econdémicos con cierre al 31-de diciembre de 2017 y 31 dediaembrede
2016. De la revision.de esta informacion. cuyas cifras mas imp
constan detalladas mas adelante, -los saldos no presentan- mayores
variaciones, exceplo en los rubros que conforman Ja Propiedad, planta'y
equipo, como consecuencia de la adquisicion de edificios y maquinaria y
equipo, fundamentalmente. En el patrimonio se produce un' cambio
importante en los saldos que arrojan - las cuentas de -pérdidas
acumuladas, las que para dar una-mejor imagen han sido abgorbidas
con el saldo acreedor de la cuenta Resultados Provenientes de la
Adopcion de NIIF por Piimera Vez, conforme a 1a facultad contemplada
en la Resolucion No. SC.ICIL.CPAIFRS.G.07 de 9 de septiembre de
20171, pubiicada en ei Regisiro Oiicial 585 ef 28 de ociubre dei mismo
aio.

CUHPLIHIENT O DE LOS REQUISITOS DETERMINADOS EN LA
RESOLUCION §2-1-3-3-3634 DE 18, DE . SEPTIEMBRE DE 1982 POR
PARTE DE LA ADMINISTRACION DE LAS DISPOSICIONES
LEGALES, ESTATURIAS Y DE LAS EMANADAS DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS:

A continuacion el andlisis efecluado que respaida el cumplimiento ded
requerimiento contemplado en el numeral 1.1 del articilo primero ‘del
Reglamento relativo a’los reqmsrtos minimos del oontenido ‘del Informe

de Comisario:
ASPECTOS SOCIETARIOS:
Libro de Actas de Juntas Generales:

El libro de actas de juntas generales es llevado de conformidad con las
disposiciones contempladas en el articulo 248 de Ia l_ey de Compaiiias y
ariicuio 34 dei Regiamenio de junias generaies de socios y acdonisias,
esto es, las actas, en los casos que comesponde, estan suscritas por el
Presidente y Secretario de la Junta; y, cuando se han declarado a las
juntas como universales, estan firmadas por.todos los accionistas; las
hojas de las actas han sido-foliadas y.anulados:los espacios en blanco.
Las resoluciones adoptadas en las juntas generales ds acclonistas han
sido cumplidas por la administracion.
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3.2

3.3.

34.

35.

Expedientes de Juntas Generales:

De cada junta general se ha conformado un expediente, al que se han
incorporado todos los documentos conacidos y aprobados en la junta; la
correspondiente copia certificada del acta; las hojas_del periddico que
contiene la convocatoria a las jumas los nombramientos y las cartas de
representacion, segin el caso, para asistir a las juntas; la inwtacﬁn al
comisario para que concura a las jumas genemles

Ademas, forman parle de los expedientes de las juntas generales de
aoaomstasapamrdeoctubredelaﬁozom las-convocatorias a las
juntas generales remifidas por cormeos electronicos a los accionistas que.
registraron su direccién yel medio magnético: que contiene la grabacion
de ia junia, confotme exigen los ariicuios 7, 2'y 36 dei' Regiamento sobre
Juntas Generales de Socios y Accionistas.

Libro de Acciones y Accionistas:

Inscrita en ef Registro Mercantl el 12 de diciembre de 2017 {a escritura
de aumento de capital-fusion, se han regisirado.en los folios abiertos a
nombre de los accionistas el monto suscrito y pagado por cada-uno de
ellos. Los sakios guardan conformidad con €l capital soclal que poseen
los actuales accionistas, segin esta. uthma escritura. y los que constan
en los registros contables de la empresa;

Libro Talonario de Titulos de Ag:cién y Titulos de Accién:

Concluido el acto societario de aumento. de capital, se- emitieron los
cormspondlentesmulosdeaccum Delarav;aénaleatonaseoonduyd
que esfos fueron eniregados a sus beneficiaros conforme se evidencio
de la firma de sus beneﬁclanos enel OOITBSpondlente talonario.”

Nombramientos:

Luego de expedidos ks nombramientos de los administradores
conforme a disposiciones estatutarias, se procedié a su inscripcion en ef

Registro Mercantil.
ASPECTOS LABORALES Y OTRAS OBLIGACIONES:

La administracién ha cumplido con las disposiciones contempladas en el
estatuto social y aspectos de indole laboral, por io que no ha debido
enfrentar demandas en su contra, por asunios laborales, civiles: o
comeiciales.
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3.7.

38.

3.9.

3.1

4.1.

Ha cumplide con el pago puntual e integro a todos sus empleados, de
los sueldos y demas obligaciones laborales determinadas en el Cédigo

del Trabajo.

Ha cancelado oportunamente . las . plamllas de aportes al IESS y
efectuado las comespondientes retenciones a_aquelios empleados que
llegan a la base imponible del impuesto a la renta.

El caleulo de la participacion a trabajadores se realizé calculando el 15%
de provision sobre la utilidad liquida del ejercicio.

. En materia fributaria, presentd a tiempo y cumpllé oportunamente con

sus obligaciones tribularias como agente pasivo y agente de refencion
de los impuestos detem\lnados porel Semcto de Reuntas lntemas

La administracion ha remitido.-oportunamente los distintos - anexos
requerido por la autoridad fiscal, asf como aquellas obligaciones con el
llustre Municipio del Distrito Metropolitano de Quito (v.g. patente y 1.5
por mil) y contribuciones a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y

Seguros.

COMENTARIOS SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS DE CONTROL
INTERNO Y POLITICAS CONTABLES:

Control Intermo:

En los casi cincuenta anos de viida de la empresa, en ningan momento
se ha visto menoscabado su bue ganado prestigio; ademas los confroles
internos  han determinado que no fenga problemas derivados “de
pérdidas o hurtos que en algin momento puedan afectar su operacion

Para medir la eficiencia y eficacia de. los. controles. infemos
impiementados por “SUCESORES DE JACOBD PAREDES M. 8. A%,

se utilizaron procedimientos como son pruebas de efectividad del control
interno, - concluyéndose que no- existan -desviaciones: importantes que’
puedan afectar el adecuado  desamolio y. contmundad -de-la-empresa
como negocio en marcha.

Las normas de confrol intemo son coherentes con los estandares
previstos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera, que
permiten que la informacion financiera sea transparente y representen
ficlmente sus operaciones, de 1al suerte que se concluye que los estados
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42,

financieros no contienen -errores materiales, _dando asi cumplimiento a
los principios cualitativos requeridos en el Marco Conceptual de las NIIF.

Como se menciond anteriormente, considerando la aclividad de la
empresa, sepusoeepedalénfasnsaloormolimplementadoah
recuperacion de cartera, rotacién de inventarios, activos que conforman
el grupo de propiedades, planta y equipo, comprobidndose que eslos
dltimos tienen un adecuado mantenimiento, ademdas se verifico la
consistencia de las depreciaciones considerando la vida (il asignada a
cada uno de ellos y que se hubiere efectuado al cierre del periodo sobre
el que se informa, {a evaluacion del deterioro que en cumplimiento de las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera.

En resumen, los controles intemos aplicados por la administracion han
permitido analizar y evaluar los riesgos. de mercado, crediticio y
financiero que debe enfrentar el negocio, asi como el esfuerzo realizado
para sortear y enfrentar las condiciones adversas de la economia local,
esfuorzos que le han pemmda mantenarsa como negocio en marcha,
frente a la creciente competencia.

Politicas Contables:

A continuacidn se describen las principales politicas contables
adoptadas por SUCESORES DE JACOBO PAREDES'M SA, en la
preparacion y elaboracion de estados financieros: -

a) Los estados de situacion financiera, de resultados del periodo, de
flujos de efeclivo y de cambios en e} patrimonio, a partir del afio 2011
han sido preparados de acuerdo con Normas internacionales de
Informacién  Financiera completas, vigentes, aspecio que en
cumplimiento de la Norma Intemacional- de-Contabilidad:No. 1 es
revelado en las notas, en las que se efectia una declaracion explicita.
y sin reservas de su ap!maén y cumphmiento

b) La moneda de presentacion es el dolar de los Estados Unidos de
América, moneda de curso legal en el Ecuador, cuya circulacion data
desde el afio 2000, por lo cual el dolar es utilizado en todas las
transacciones y los registros contables de 1a compaiiia.

¢) Los estados financieros han sido elaborados ufilizando la base
contable de acumulacion o devengo, excepto en lo relacionado con la
informacién sobre flujos de efectivo y 1a jubilacidn patronal que se
registra conforme a los valores reportados por los actuarios.
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d)

e)

g
transformacion -y~ otros—“incurridos hasta _darles Ja_ condicion” y

h)

i)

k)

1)

Se han reconocido_activos, pasivos, patnmonlo, ingresos .y 96$t06
que satisfacen las definiciones: \gmtenos ser':alados enlasNIIF."

El estado .de situacion financiera presenta las partidas mimmas
requeridas en la Nomma: Internacional de Contabilidad No.: 1 y-los
achvosypaswossehanclas:ﬁcadoeomoooment&uynooomm

Las cuentas y documentos por cobvar que se recuperan dentro de un
afio, se han dasificado-como activos corrierdes.” Sobre el veinte por
aentodelaurteraquesobrepasalosplazosdeeobmoonvenldos.'
se calcula un delerioro.

El valor de los inventarios incluye todos los costos de compra,

ubicacién adecuada.” Se.miden al menor entre el casto y el valor neto
de realizacién. | Al cierre de cada ejercicio. econdmico, conforme lo
establece la Norma Intemacional de Contabilidad No. 2, se efectuan,
analisis de detenoro -y obsolescencia de‘inventarios.

El método de costeo utilizado para los inventanos es el promedio
ponderado.

Los aclivos que conforman las. pmptedadm, planta y equipo, en su
reconcoimiento inicial se mg.s‘-ran al-oosto, que incliuye & valor de
adquns:cuon mas todas las erogaaones hasta. dejarlos operativos.

El método de depreciacion de cada-activo fijo es el lineal y se ha
calculado_ en funcién_ de la vida Ul esimada, la misma que es
revisada al final del perfodo sobre ef que se informa.  El modelo de

valuacion enla: medleaon posterior-es el costo.

El predio ammendado a la COrporactén Favorita en el que funciona e
Supermercado AKI, se” ha reclasificado en ol “balance Zcomo

Propiedad de lnvelslén

La provisidn por jubilacion patronal en el ano 2016 se. ajustd
cumpliendo la modificacion sefialada:en el pamafo 83.de la:Noma
Intemacional de Contabilidad No. 19 que irlica que la tasa de
descuento a utilizarse es Ia tasa de los rendimientos en el mercado
de los bonos u obligaciones de alla calidad, fo que ha determinado un -
importante ajuste, reconociéndose pérdidas- actuariales. por este
ajuste que afectaron a Otros Resultados Integrales. Para el ejercicio
economico 2017, en razéon de que la Superintendencia de .
Compaiiias, Valores y Seguros, se pronuncidé porque Si existen -
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5.2,

5.3.

bonos de alta calidad en el pais, a fin de evitar p031bles contingencias
tributarias, se ajustd la tasa uiilizada para el célculo de la provision
por jubilacién patronal, utilizando.en-el afio que cemd, el 7,26%. Los
cambios se afectaron a Qtros Resultados Integrale&

m) Los ingresos se registran una vez ftransferidos  los . riesgos,
independientemente de la emisién de la factura,- cumpliendo asf.lo
astablecido en la Norma intemacional de Contabilidad No 18, -

n} Los gastos se re_gistrgntsobre. la base de lo deve_ngado.

¢} La compaiiia no se ha acogida a la facultad determinada en ja NIIF
15, ni en ninguna de las otras normas, para su aplicacion anticipada.

p) A continuacion los nuevos pronunciamiento contables de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera que tiénen: relaclén con el
giro del negocio y su aplicacion:

NuevasNIF - |Fechade aplicacion obligatorla: —
] ' Pearlados anudles inicladasenn
M{F 3 Instru_m_entos ﬂnanc_lerosr _ ] después del 1 de enero de 2018_ _
NIIF 15, Ingresos procedentes de | Perfodos anuales lniclados eno
contratos con clientes después del 1 de enero de 2018
' Perfodos anuales iniclados en o
NIIF 16, Arrendamiento después del 1 de enero de 2019

q) Enrazén de que en e! afio 2018 entra en vigencia.la aplicacion de.la
NIIF 9 y la-NIfF -15, se recomienda- “que- contabilidad efectie los
andlisis previos, pues los cambios de “estas normas  prevén un
andlisis comparatwo (2017~ 2018).

OPINION RESPECTO DE LAS CIFRAS PRESENTADAS EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros de) ejercicio-econémico 2017, en sus aspectos
importantes, refiejan-la actual situacién-econémica - financiera de la
empresa. '

Se procedid a verificar aleatoriamente que los registros contables se
encuentren debidamente respaldados con toda la documentacion de
soporte y que, en el caso de las facturas, cumplan con todos Ios
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54.

5.5.

5.6.

5.7,

5.8.

9.9.

5.10.

requerimientos establecidos en la Ley de Régumen Tnbulano Interno y
gue so hayan efeduado las retenciones de Loy, seqiin corresponda.

Los inventarios de maleria prima, suministros y materiales son
costeados utilizado e método promedio ponderado, acorde con las
politicas contables implementadas. Los -productos terminadas se
registran al costo de produccion. Las importaciones en trénsito, al valor
CIF mas los gastos en los que se incumren, tales como fiéles, seguros,
desaduanizacion y demas, hasta que el producto liega a las bodegas de

la empresa.

La administracion de la compaiiia estima los valores netfos realizados de
ios inventarios fomando en consideracion ia evidencia més confiabie que
est4 disponible a la: fechadel mpode

Para los elementos que conforman [a propiedad, planta y equipo,
acuerdo al tipo de activo, se ha_ esiablecido un porcentaje de valor
residual; ia depreciacion se calcula considerando la utilizacidn estimada
del activo y bajo el método de linea rects. Las reparaciones y
mantenimiento que no alargan la vida il del activo se cmgan
dlrectamentealgastoen e! penodo enelquesemwrran

Conforman el pasivo comiente las provisiones para el pago de beneficios
sociales como décimo tercero y cuario suekdos y vacaciones,
proveedores nacionales y la paite corriente del-crédito bancario con sus
comespondientes_intereses; - ademas= de . oiras”_ obligaciones .con el
Servicio de Rentas lritemas’ y el Instituto - Ecuatoriano de- Seguridad
Social, que se liquidan en los primeros dias dej afio 2017.

Las obligaciones financieras corrientes se han cancelado dentro de los
plazos y términos establecidos en la contratacion del crédito.

Los accionistas han realizado présiamos a la compaiiia, por los-que
SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A. reconoce una iasa de
interés anual del 9% y sobre el valor pagado se efecidGan las
correspondientes retenciones de ley.

Se verificd que Jos recursos oblenidos y generados por el giro del
negocio, han sido utilizados en la empresa. :

Los ingresos de la compaiila provienen de ventas locales y al exterior de
fideos, harinas, entre otros y de la comercializacion y distribucion de
productos de terceros. A partir del afio de andlisis (2017), se- ‘verden
grancs, gl granel 0 empacados
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5.11. Los costos y gastos guardan corespondencia con €l airo del negocio.
Se observd que la administracién, en fodo momento, ha procurado

mantener un equilibrio entre ingresos y gastos

6.1.

6.2.

§.3.

ESTRUCTURA FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2017:

Segun los estados financieros comparativos, la estructura de los estados

financieros es como sigue:
ACTIVOS:

31122016 . [3IA22097] %
CONCEPTO uss US %
ACTIVOS CORRIENTES 19.413.124 48%|21.404.677| 49%|
ACTIVOS NO CORRIENTES - | 21.350.899] .52%|22.312.768] 51%
TOTAL ACTIVOS 40.764.023 | 100% | 43.717.446 | -100%
PASIVOS:

32720161 M20017] %
CONCEPTO " USS$| % uss
PASIVOS CORRIENTES.. 13.803,597 34%) 13.345.873| 31%
PASIVOS NO CORRIENTES . |  4.879.184] 12%| 6.704.208( - 15%
TOTAL PASIVOS 18.682.781]- 46% | 20.050.081] - 46%
PATRIMONIO:

3171272016 31122017 | %
CONCEPTO uss! % uss
CAPITAL 11.126.000| 27%| 12.126.000] 28%
RESERVAS 1.140.953| 3%| 1417455} 3%
O A s TADOS (607.601)| -1%| (1839100 %
RESULTADOS ACUMULADOS 7.275.988] 18%) 7.844.324] 7%
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.145.894| 8%| 2663496| 6%
TOTAL PATRIMONIO 22.081.242| 54% | 23.667.365) 54%
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6.4. INGRESOS, COSTOS Y GASTOS:
. Ma0t6] . Tatremetr [,
CONCEFTO uss| * uss - %
INGRESOS ACTIVIDADES -
CONTINUADAS 53.595.496|100% | e4.722817| 190%
COSTOSDE PRODUCCION Y -38.017.505{ -71% | (46.800.401)| -72%
GASTOS DE ADMINISTRACION -2723.208] -5%| (2.613.844)| -4%
GASTOSDE VENTA  ~ -5.619.990] -10%|- (8:303.605) ~13%
GASTOS DE MERCADEO -2.314.870] 4%| (2672139)| 4%
GASTOS FINANCIEROS . -583.300| -1%| (599.017)] -1%
UTILIDAD EN OPERACION - 4336531 8%| 3724811 6%
INGRESOS ACTIVIDADES -
UTILIDAD DEL EJERCICIO _ _ 4620.735| 9%| 4115558| 6%
PARTICIPACION TRABAJADORES 693,110 1%| (617.334)] -1%
IMPUESTO RENT '
COI'\L‘JI%ENTEALA NTA gs7484! aml  (eseo1yl 1%
IMPUESTO A LA RENTA
DIFERIDO -124247] 0%| (145515)] 0%
RESULTADOS DEL EJERCICIO 3145894 6%| 2683498] 4%
OTROS RESULTADOS '

7.  ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA:

71.

Como una herramienta de apoyo para la administracion y evaluacion por

RAZON DE LIQUIDEZ:

ANG 2017

ACTIVO CORRIENTE = 21.404.677 =
PASIVO CORRIENTE 13.345.873
ANO 2016:

ACTIVO CORRIENTE = 19413124 =
PASIVO CORRIENTE 13.803.597

1,60

1.41

. parte de los accionistas. de la-gestion.desplegada, a continuacién los
resultados que arrojanlos lndiwdores financieros:
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7.2,

73.

7.4.

Conforme se puede apreciar del resultado_de este indice. la liquidez de
SUCESORES DE JACOBO PAREDES M S.A al 31 de diciembre de
2017 ha mejorado con respecto al afio inmediato anterior.  Su resultado
de 1,60 significa que puede cubxir en exceso sus obligaciones corrientes.
Los activos en el ejercicio econdmico 2017, pese a la situacion
econdmica general tuvieron un incremento del 10% raspeclo -al afio
2016, en tanto que los pasivos comientes, practicamente se han
mantenido.

CAPITAL DE TRABAJO:
ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE

21,404,677 - 13.345.873 = 8'058.804

. Este indice permite a la administracion conocer con qué recursos cuenta

para operar la empresa en el corto plazo. Su resuliado ratifica la
eficiente gestion de la administracion a pesar de [a situacion econdmica
general del sector y del pais en general y ha sido utilizada por la
compaiiia,
PERIODO MEDIO DE COBRO:

CUENTAS POR COBRARX 360 = £.140896X360 = 34
VENTAS DEL ARG - 64.722.817

Para el cdlculo de este indice se considend.dnicamente la cartera que no
esta vencida, la que se recupera en un promedio de 34 dias, tiempo
acorde con el plazo concedido para el pago del crédito por parte de los
clientes. Al igual que se sugirié el afio anterior, es necesario_que la

administracion -arbitre 1as medidas necesarias con aqueljos clientes _

MOrosos, cuentasquaalafedladeclermdelbalanceas!anvemdasy
represenian aproximadamenite el 25% dei tolai de cuemas por- qobrar

cotrientes.
ROTACION DE INVENTARIOS:

COSTO DE VENTAS = 46.809.400 = 17
INVENTARIOS 2.714.304
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7.5.

7.6.

1.7.

Para el célculo de esta mzénﬁnancmmsehaconsuderadoelsaldode
los inventarios de productos fterminados adquiridos a terceros y
comercializados por la compaiiia, obteniéndose que estos rofan
alrededor de 17 veces al aiio, demostrando con ello la eficiencia en ¢
uso del capital de trabajo de la compania.

ENDEUDAMIENTO:
PASIVO TOTAL = 20.050.081 0,46
ACTIVO TOTAL 40.764.023

El resultado de 0,46 significa que aproximadamente el 46 por ciento de
los aciivos de la empresa han sido financiados por ierceros y ef resianie
54 por ciento de esos -activos son de propiedad de los - accionistas,
considerando en estos pasivos aquelios préstamos efectuados por los
accionistas, sobre los que se les reconoce un interés como cualquier

otro crédito.
MARGEN NETO EN VENTAS:

UTIUDADNETA = _2663408 = 4%
VENTAS - 64.722.817

La utilidad obtenida con respecfo a los ingresos operacionales en el
gjercicio econémico 2017 llega solamente a un 4%. Este resultado,
conforme a conversaciones mantenidas con la administracion - se
produce como resultado de la politica de la empresa de mantener la
rotacion del inventario,-para lo cual fue necesario sacrificar la ganancia,
todo esto con miras a ser mds Ccompelitivos y tener un mejor
posicionamiento en el mercado.

RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO:

UTILIDAD NETA = 2.663.496 = 11,25%
PATRIMONIO 23.867.365

La rentabilidad sobre el patrimonioc (ROE) nos permite evaluar la
capacidad de la empresa de generar beneficios sobre la Inversion
realizada por los accionistas, llegando a concluir que el indice obtenido,
ademéas de haberss mantenido précticaments en los mismos porcentajes

ha superado las expectativas que esas inversiones hubieran generado .

en el sistema ﬁnancnero
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8. CONCLUSIONES:

8.1. Con la finslidad de dar mayor seguridad a los acreedores, la
administracién de SUCESORES DE JACOBO PAREDES M SA,
procura mantener el mismo porcentaje del patrimonio con respecto al
fotal de activos, quealamdnadaderradetbalance 31 de diciembre de
2017, representa el 54%.

8.2. A pesar de que el aiio 2017 fue un aifo dificil como consecuencia de las
elecciones de nuevos gobemantes, debido -a su solidez financiera, la
compaiifa pudo conlinuar- como negocic en marcha sin mayores
inconvenienies. Ademas, ias esirafegias financieras, adminisiraiivas,
gestiones de cobranza y adecuado- manejo de inventarios; le han
permitido enfrentar eficientemente la crisis econémica internacional y la

recesion del pais.

8.3. Es fundamental que la administracion, para una acertada toma de
decisiones, considere las dificultades eooném_icas que viene
atravesando el pais en estos cuatro titimos aiios, ya por la baja del
precio del banil del petrdleo, ya por la disminucion de las exportaciones
de ciertos productos, por el déficit para cubrir ef presupuesto de! Estado
y por los escandalos politicos, entre obros, evaluacién que le permilird

asegurar la continuidad de las operauones de SUCESORES DE
JACOBO PAREDESMSA -

Por dltimo, agradezco la colaboracion brindada por la administracion y por: los
funcionarios de coniabilidad en ia enirega de ia informacion coniable, coniroies
internos implementados y demés documentacion solicitada, lo que me ha
permitido cumplir a cabalidad con la gestion encomendada.

Atentamente,

7 A

ALFONSO DE LA CALLE
COMISARIO




