INFORME PRESENTADO POR LA COMISARIO DE LA COMPANIA
“SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S. A.”, A LA JUNTA GENERAL
DE ACCIONISTAS, CORRESPONDIENTE AL ANO 2010

Sefiores Accionistas:

Con la finalidad de dar cumplimiento a la obligatoriedad contemplada en el
ordinal cuarto del articulo 279 de la Ley de Compaiiias, a las disposiciones
contempladas en la Resolucion No. 92-1-4-3-0014 de 18 de septiembre de
1992 que determina los requisitos minimos que deben contener los informes de
comisario, y al encargo efectuado por ia Junta General de Accionistas, al
haberme designado Comisario de “SUCESORES DE JACOBO PAREDES M.
S. A.””, para el ejercicio econoémico 2010 una vez que he revisado N

debidamente fundamentado
1. GENERALIDADES:

1.1. En el acto jundico de transformacion de sociedad de respariss d )
limitada a compaiiia anénima, “SUCESORES DE JACOBO PARE:DgS e
M. CIA. LTDA”, el 19 de marzo de 2002 aumenté su capital suscrito, /
establecié su capltal autorizado en US $ 3'200.000 y absorbic a™.  /
MOLINOS CORDILLERA MOLICOR CIA. LTDA.

1.2. Se verifico que los recursos provenientes de las utilidades reinvertidas
con los que se pagé una parte del aumento de capital legalizado en el
ano 2009, se destinaron a la adquisicion de propiedades, planta y
equipo, conforme a la obligatoriedad contemplada en las disposiciones
tributarias.

1.3. En virtud de que la Junta General de Accionistas de 23 de marzo de
2010 resolvié que la suma de US $ 200.000 sea transferida a Utilidades
Acumuladas para ser utilizada en un posterior aumento de capital, los
accionistas, en Junta General de 1 de noviembre de 2010, acogiéndose
al beneficio tributario que permite el Servicio de Rentas Internas al
reinvertir sus utilidades, resolvieron aumentar el capital suscrito a la
suma de US $ 4’800.000 y pagar una parte de este aumento con el
valor que en la Junta que aprobd los estados financieros decidid
transferir a utilidades acumuladas. Adicionalmente, en esta Gitima junta
se resolvio también fijar el capital autorizado en US $ 8'000.000.
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1.4.

1.5.

1.6.

21.

2.2,

23.

El aumento de capital sefialado en el numeral anterior se perfeccion6
con el otorgamiento de la correspondiente escritura publica y posterior
inscripcion efectuada en el Registro Mercantil el 21 de diciembre del afio
2010.

“SUCESORES DE JACOBO PAREDES S. A.” continGa cumpliendo el
objeto social para el cual se constituyd, esto es, la importacion,
comercializacion en el territorio ecuatoriano y exportacion de productos
agricolas en estado natural, asi como la elaboracion, transformacion,
industrializacion, procesamiento, distribucion, de productos industriales o
transformados industrialmente, artesanales, agricolas, pecuarios,
agropecuarios, agroindustriales, entre otros.

Con el propoésito de cumplir con las gestiones de fiscalizacion que
determina la Ley de Compaiiias, se requiri6 a la administra
presentacion de los balances de comprobacion mensuales

DE ACCIONISTAS:

A continuacion consta la opinion sobre la observancia de
disposiciones legales, estatutarias y de la Junta General de Accionistas,
establecida en el numeral 1.1 del articulo 1 del Reglamento de los
requisitos minimos que deben contener los informes de comisario:

Libro de Actas y Expedientes de Juntas Generales.- El libro de actas
de juntas generales es llevado de conformidad con las disposiciones
contempladas en la Ley de Compariias y sus Reglamentos; y el
expediente se encuentra conformado con todos los documentos que
prevé el articulo 25 del Reglamento sobre Juntas Generales de Socios y
Accionistas. Las resoluciones adoptadas en las juntas generales, han
sido ejecutadas a cabalidad por la administracion.

Libro de Accionistas y Accionistas.- Se ha procedido a abrir un folio
por cada accionista y registrado todos los aumentos de capital y las
transferencias de acciones efectuadas. Se verificd ademas que los
saldos que registra cada folio guarde conformidad con los auxiliares
contables abiertos, igualmente por cada accionista.

Libro Talonario de Titulos de Accion y Titulos de Accion.- Conforme
a la resolucion adoptada en la Junta General de Accionistas de 1 de




SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S. A. 3
informe de Comisario
Afo 2010

noviembre de 2010, la administracion ha procedido a recabar y anular
los anteriores titulos de accion y, una vez que los accionistas cancelaron
el capital insoluto, a emitir los nuevos con el capital social incrementado,
los que han sido entregados a cada uno de ellos, conforme se verifico de
la suscripcion del talonario del titulo de accién, por parte del beneficiario.

24. Se verific6 que la administracion, en el ejercicio de sus funciones,
hubiere dado cumplimiento a todas las disposiciones contempladas en el
estatuto social y, las adoptadas en las diferentes juntas generales de
accionistas, asi como aquellas establecidas en la Ley de Compaiiias, en
la Ley de Régimen Tributario Interno y otras, entregando con
oportunidad los estados financieros a la Superintendencia de
Compaiiias, declarando, dentro de los plazos establecidos en la Ley de
Régimen Tributario Interno, los impuestos relativos al valor agregado, a
las retenciones en la fuente, al impuesto a la renta y aquelios relativos a
la Ley de Régimen Municipal, tales como: patente municipal, uno punto
cinco por mil a los activos y los impuestos prediales.

2.5. En cumplimiento del articulo segundo de la Resolucion No.
08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008, inscrita en el Registro
Oficial No. 498 el 31 de diciembre del mismo afio, la compaiiia procedié
a elaborar el cronograma de implementacion de las Normmas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) y la conciliacion del
patrimonio al inicio del periodo de transicion, pero estos documentos no
han sido conocidos ni aprobados por la Junta General de Socios y
Accionistas, por tanto se recomienda que en la Ju General que
conozca y apruebe los estados financieros del ejercici drgico 2010,
se incluya su conocimiento y aprobacion.

emitidos e insoritos. "~

2.6. Los nombramientos de los administradores han si
oportunamente.

3. COMENTARIOS SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS DE-CONTROL
INTERNO:

Con la finalidad de considerar el medio ambiente en el cual opera el
control interno, se obtuvo informacién suficiente que condujo a obtener
una seguridad razonable de que este control esta funcionando efectiva y
consistentemente, pues este se ha elaborado sobre la base de planes,
politicas, sistemas y procedimientos definidos para cada una de las
areas tales como adquisiciones, ventas, gastos, contratacion de
personal, etc.
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4.1.

4.2

Los controles internos implementados por la administracion me han
permitido analizar los riesgos que debe enfrentar el negocio, asi como el
esfuerzo realizado para mantener una permanente vigilancia del
cumplimiento de las normas, procedimientos y politicas contables y
financieras establecidas.

OPINION RESPECTO DE LAS CIFRAS PRESENTADAS EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS:

Los registros contables del ejercicio econémico 2010 se han realizando
aplicando Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios Contables
de General Aceptacion, por tanto se concluye que los estados
financieros presentan razonablemente la situacibn econémico —
financiera de la empresa. Se procedié a verificar aleatoriamente que
dichos registros se encuentran debidamente respaldados con toda la
documentacion de soporte. Ademas, esta documentacion cumple con
todos los requerimientos establecidos en la Ley de Régimen Tributario
Interno.

terminados se registran al costo de produccion, los s
materiales al costo promedio, y las importaciones en
CIF mas los gastos en los que se incurren, tales co
desaduanizacion y demas, hasta que el producto llegue
de la empresa.

la propiedad, planta y equipo esta registrada al costo de adquisici
de construccion, mas la correspondiente revaluacion. En razon de
el valor de las reparaciones no es significativo, éstas y el mantenimien
de la propiedad, planta y equipo se cargan directamente al gasto en el
periodo en el que se incuren. Las depreciaciones afectan los
resultados del ejercicio y se calculan bajo el método de linea recta,
aplicando los porcentajes de depreciacion establecidos en la Ley
Organica de Régimen Tributaria Interna y su Reglamento de Aplicacion.
Con el cambio de nomativa contable, esto es de Normas Ecuatorianas
de Contabilidad a Normas Internacionales de Informacion Financiera, en
este periodo de transicion, se ha realizado el analisis necesario, para
depreciar estos activos en funcion de su vida util, conforme lo determina
la Norma Internacional de Contabilidad 16 y aplicando ios cambios por
estimaciones contables pemnitidas por la Nomma Intermnacional de
Contabilidad 8.

e
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44.

4.5.

4.6.

4.8.

5.1.

Conforman el pasivo corriente las provisiones para el pago de beneficios
sociales, proveedores nacionales, sobregiro y un crédito bancario con
sus correspondientes intereses, ademas de otras obligaciones con el
Servicio de Rentas Internas y el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, que se liquidan a comienzos del afio 2011.

Es preciso comentar que la obligacion financiera corriente se ha
cancelado dentro de los plazos y témminos establecidos en la
contratacion del crédito, verificAndose que los recursos obtenidos han
sido utilizados en el giro del negocio.

El pasivo no corriente esta constituido fundamentalmente por préstamos
otorgados por sus accionistas y provisiones para jubilaciéon patronal. La
provisiones se cargan anualmente a los resultados de cada ejercicio de
conformidad con los valores que se sefialan en correspondiente informe
preparado por el actuario. Se observé que adicionalmente la empresa
ha provisionado el monto de US $ 16.107,93 para desahucio, con la
finalidad de cubrir cualquier eventualidad de esta naturaleza. Esta
politica debera ser analizada por la administracion, ya que de
conformidad con la normativa contable que debera aplicar la empresa a
partir del 1 de enero de 2011, concretamente la NIC 37, sblo se registra
un provision cuando se tiene una certeza razonable de que
efectivamente la empresa tiene que cancelar una obligaciéon y ésta
deviene de sucesos pasados.

Los ingresos de la compaiiia se han clasificado en: ventas pastificio
locales y en el exterior, ventas molinos, venta de subproductos y otras
ventas como materia prima y materiales de empaque.

Los costos y gastos corresponden al giro del negocio.
la administracion, en todo momento, ha procur
equilibrio entre ingresos y gastos.

ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA:

Por cuanto los indicadores financieros permiten medir el .
general de la empresa ademas de que son una herramien

toma de decisiones, a continuacién consta un analisis de los pricipdles
indicadores:

RAZON DE LIQUIDEZ:

ACTIVO CORRIENTE 4'945.250.48 1,45

PASIVO CORRIENTE 3'422.874,38
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5.2.

5.3.

5.4.

La razén de liquidez se ha mantenido en los mismos parametros que
afos anteriores. El indice de 1,45, superior al obtenido por otras
empresas de similar actividad, demuestra que “SUCESORES DE
JACOBO PAREDES M. S. A" puede cubrir a cabalidad sus obligaciones
cofrientes.

PRUEBA ACIDA:

A.C. — (INV.+ GTOS. ANTIC.+OTROS) = 4'945.250—(1'552.142) = 0,99
PASIVO CORRIENTE 3'422.874

Como en afios anteriores, la prueba acida se calculé deduciendo del
activo corriente los inventarios, anticipos a proveedores y gastos
pagados por anticipado, ya que son activos de menor liquidez. El
resuitado de 0,99, que ha demostrado una ligera mejora con respecto al
afio anterior, determina que la liquidez de la empresa es buena y que, al
acercarse a la unidad, sin mayores inconvenientes podra cubrir todas
sus obligaciones corrientes.

CAPITAL DE TRABAJO:
ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE

Este resultado obtenido ratifica la excelente liquideZ de la ejhbresa,
demostrando con ello que tiene suficientes recursos para
obligaciones inferiores al afio.

PERIODO MEDIO DE COBRO: \ <

CUENTAS POR COBRAR X 360 = 3215594 X360 = 97,32
VENTAS DEL ANO 11'894.479

La administracién ha decidido incrementar los plazos para recuperar su
cartera, esto es, subidé de un promedio de recuperacion de dos meses
del afo anterior a tres meses en el ejercicio de analisis, lo que le ha
permitido incrementar su volumen de ventas, pero aun puede decirse
que es una politica de crédito moderada y estable, a pesar de la crisis
economica que enfrentan otros sectores de la economia.

cybrir todas las/,
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5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

ROTACION DE INVENTARIOS:

VENTAS = 11'894.479 = 8,87
INVENTARIOS 1'340.038

La rotacién de inventarios, practicamente se mantiene con respecto al
aino anterior que fue de 9,48, lo que significa que maneja
adecuadamente el stock maximo y minimo de inventarios.

ENDEUDAMIENTO:
PASIVO TOTAL = 4'382.075 = 0,43
ACTIVO TOTAL 10'146.891

El resultado de 0,43 significa que aproximadamente el 43 por ciento de
los activos de la empresa han sido financiados por terceros y, por tanto,
alrededor del 57 por ciento de esos activos son propiedad de los
accionistas.

MARGEN NETO EN VENTAS:

UTILIDAD NETA = 964.815 = 0,08
VENTAS 11'894.479
El margen de utilidad de la empresa con respecto a las ypatas mejoré en

un punto con respecto al afio inmediato anterior comqg a
incremento en los plazos de ventas a crédito, lo que sidt g
los competenma y demas inconvenientes suscrtad

y distribucion de los productos que vende

RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO:

UTILIDAD NETA = 964.815 = 0,17
PATRIMONIO 5'764.816

Este indice ha mejorado con respecto al afio anterior (2009), que fue del
13 por ciento, resultado que demuestra el acertado manejo financiero,
sobre todo si lo comparamos con las tasas activas del mercado
financiero y con los estandares de otras empresas de similar actividad.
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Dejo expresado mi agradecimiento a la administracion y a los funcionarios de
contabilidad, por la colaboracion brindada en el analisis y verificacion de
informacion contable, controles internos y demas documentacion, colaboraciéon
que ha permitido la generacion oportuna de! presente informe.

C.P.A Reg. N° 17.799
COMISARIO




