RAMIRO ALMEIDA M. Francisco de Nates No. 207 y Mariane Echeverria
AUDITOR INDEPENDIENTE almeidap@ecablemodem.com.ec TI. 098307531 2456228
REG. NACIONAL SC-RNAE-057 QUITO - ECUADOR

EXP. 10469

Quito, abril del 2009

Sefiores:
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS -
Ciudad.-

Atencién:  Ledo. Luis Machado
SUPERINTENDENTE DE INSPECCION Y CONTROL

De mi consideracion:

De acuerdo con disposiciones vigentes y para dar cumplimiento con lo dispuesto por la
Superintendencia de Compafiias, le hago Nlegar a usted, copia del informe de auditoria
externa realizada a la Compafifa SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A., por el
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2008. -

Sin otro particular me suscribo de usted,

Ramiro Almgida M. Registro Nacional de Firmas Auditoras
Auditor Eterno : SC -~ RNAE 57



A,

SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A.

INFORME DE AUDITORIA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

AUDITOR EXTERNO

RAMIRO ALMEIDA M
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RAMIRO ALMEIDA M. Francisco de Nates No. 207 y Mariano Echeverria
AUDITOR INDEPENDIENTE almeidap_@cablemodem.com Telf. 098307531 2456228
REG. NACIONAL SC-RNAE-057 Quito — Ecuador

INFORME DEL AUDITOR EXTERNO
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

A los sefiores accionistas de:
SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A.

He realizado la auditoria del balance general de SUCESORES DE JACOBO PAREDES M.
S.A., al 31 de diciembre del 2008 y los correspondientes estados financieros de
resultados, de evolucion del patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. La preparacion de dichos estados es de responsabilidad de la Administracién
de la Compaiiia, siendo mi responsabilidad la de emitir una opinion sobre los mismos
con base en los procedimientos de auditoria que se han realizado.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas generalmente aceptadas, las cuales
requieren que sea disefiada y realizada para lograr un razonable grado de seguridad de
que los estados financieros estén exentos de exposiciones errdneas o inexactas de
cardcter significativo. Una auditoria comprende el examen, en base de pruebas
selectivas, de las evidencias que respaldan las cifras y la informacion revelada en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la Administracion, asi como
una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Considero que la
audiforia que he realizado provee una base razonable para expresar esta opinion.

En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, 1a situacion financiera de SUCESORES DE JACOBO PAREDES M.
S.A., al 31 de diciembre del 2008, ¢l resultado de sus operaciones, la evolucién del
patrimonio y ¢l flujo de efectivo por el afio terminado es esta fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados aplicados en el pais.

Quito, 11 de marzo del 2009

Ramiro Almeida M. Registro Nacional de Firmas Auditoras
Licencia No. 20327 : SC ~RNAE 57
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SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en délares) ’

o
S’

Activo Corriente: - Pasivo Corriente:
Caja - bancos 233.006 Préstamos bancarios 1.203.750
Documentos y cuentas por cobrar: Documentos y cucntas por pagar;
Clientes 468.997 Proveedores 288.687
Compaiiias relacionadas  (Nota 3) HiHH . Obligaciones fiscales 21.619
Deudores varios 6.403 Varios acreedores 5.160 315.466
Provision cuentas dudosas (Nota 4) 212,399 1.884.686
Gastos acumulados (Nota 8) 317.691
Inventarios:
Producto terminado 202.444
Materia prima 953,162 Total pasivo corriente 1.836.907
Sutninistros repuestos y otros 279.469 - 1.435.075
Pagos anticipados 288.232 PASIVO - LARGO PLAZO Y DIFERIDO
Total activo corriente 3.840.999 Préstamos de accionistas (Nota 9) 522,000
Jubilacion patronal y desahucio = (Nota 10) 211.041
INVERSIONES (Nota 3) 15.000 Pasivos diferidos (Nota 11) 13,854
ACTIVOS F1JOS (Nota 6) 2.022.335 Total pasive largo plazo 746.893
OTROS ACTIVOS (Nuta 7) 12.804 PATRIMONIO (Nota 12) 3.307.356
TOTAL ACTIVOS 5.891.158 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 35.891.138

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros
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SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO DEL 1o. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en dolares)

INGRESOS:

Ventas de fideo

Ventas de harina

Ventas subproductos y otros
Ventas exterior fideo

Total ingresos
COSTOS

Costo de ventas de fideos

Costo de ventas de harina

Costo-de ventas subproductos y otros
Costo de ventas exterior fideos

Total costos

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS

Gastos de venta

Gastos de administracion

Gastos financieros

Total gastos

OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Otros ingresos

Otros egresos

Total otros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion Trabajadores (Nota 12)

Impuesto a la renta (Nota 12)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros

9.289.584
461.981
672.443

5.310

10.429.318

7.932.555
385.501
662.170

4.666

8.984.892

1.444.426

444 023

337.257

246.578

1.027.858

522.374

104.638

417.736

834.304

-126.972

-147.909

__san3
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SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. 5.A:
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
3 (Expresado en dolares)

CAPITAL RESERVA  UTILIDADES  UTILIDAD TOTAL
SOCIAL LEGAL RETENIDAS ~ EJERCICIO  PATRIMONIO
PATRIMONIO DICIEMBRE 2007 2.250.000 112,343 0 485,590 2.847.933
Transferencia resultado gjercicio anterior ’ 48,559 437.031 -485.590 0
Incremento del capital social (Nota 13) 400.000 -62.969 -337.031 0
Entrega de utildades ) -100.000 -100.000
Utilidad neta del ejercicio 559.423 559.423
PATRIMONIO DICIEMBRE 2008 2.650.000 97.933 0 559.423 3.307.356

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros



SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICYIEMBRE DEL 2008

(Expresado en délares.)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Utilidad neta del ejercicio

CARGOS A RESULTADOS DEL ANO QUE NO REPRESENTAN
DESEMBOLSOS DE FONDOS:

Depreciacion de activos fijos
Amortizaciones de otros actives-
Provision jubilacion patronal y desahucio

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados

Documentos y cuentas por pagar
Gastos acumulados

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
Activos fijos adquisiciones (Nota 6)

Inversiones adquisiciones

Pérdidas en Inversiones

Pasivos diferidos

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Préstamos de accionistas

Préstamos bancartos

Entrega de dividendos N

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

EFECTIVO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO

EFECTIVO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.

381.207
4.523

40.521

-331.995
-921.953
-131.749

-10.716
57416

-255.927
-15.000
139.833

-5.179

356.472
400.127

-100.000

559.423

426.251

-1.338.997

-353.323

-136.273

656.599

167.003

66.003

_ 233.006
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SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresadas délares de los Estados Unidos de América

1.- CONSTITUCION Y OBJETO

La Compafiia SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A., se constituyd en la ciudad de
Quito, capital de la Republica del Ecuador el 8 de noviembre de 1968, se fusion6 por
absorcion el 17 de julio del 2001 y mediante escritura del 24 de marzo del 2002, se
realiza la protocolizacion de fusion por absorcion y transformacion a sociedad anénima.
Siendo el objeto de la Compafiia la elaboracion, transformacion industrializacion,
procesamiento y comercializacion. :

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A., son las
establecidas por las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) que establecen los
procedimientos técnicos contables a ser aplicados, para lograr una adecuada
presentacion de los estados financieros. Dichas normas en sus aspectos importantes
estdn de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

a) Base de presentacion

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2008, fueron preparados sobre 1a base de
acumulacion, aplicando las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) y disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compatfiias y el Servicio de Rentas Internas
que son los Organismos de control en la Republica del Ecuador. '

b) Inventarios

Los inventarios de productos terminados, estan registrados al costo de produccién
los suministros y materiales estan registrados al costo promedio, los mismos que
no exceden al valor de mercado. Las importaciones en transito estdn registrados
todos los gastos incurridos para su desaduanizacion.

¢) Inversiones

Las inversiones corresponden a aportaciones menores realizadas en diferentes
compaiifas vinculadas con la harina y la comercializacion. Las cuales se regulan de
acuerdo al valor patrimonial.

d) Propiedad, planta y equipo

Estan registrados al costo de adquisicion o de construccion. Los costos de reparacion y

mantenimiento, inclusive los de reposicion de partidas menores, se cargan directamente
a resultados del periodo.
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¢) Depreciacién

Las provisiones para depreciaciéon de la propiedad, planta y equipo se cargan a
resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta de acuerdo a las siguientes
tasas: edificios e instalaciones 5%, maquinaria y equipo de fabrica, muebles enseres al
10%, equipos de oficina y equipo de computo 10-20% y vehiculos 20%.

f) Otros activos

Estan registrados valores menores por concepto de marcas y gastos de constitucion que
se amortizan al 20% anual.

2) Participacién de trabajadores

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compafiia, paga a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de
impuestos.

h) Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia estd gravada con el 25 %. Adicionalmente segun disposiciones tributarias
sefialan que las empresas que deseen reinvertir el valor de las utilidades, esta reiversion
generara un impuesto a la renta del 15%, la diferencia esta gravada con el 25%.

i) Reserva legal

De conformidad con la ley de Compaias, de la utilidad liquida anual debe transferir una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que esta sea igual al 50%
del capital social, dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada.

j) Situaciéon tributaria

Las autoridades fiscales conservan el derecho de revisar los estados financieros, a partir
del ejercicio 2006.

3.-  COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2008, se presenta un saldo deudor por $ 1.421.685, con la
Compaiiia relacionada REPARTOS ALIMENTICIOS CIA. LTDA., empresa con la que
comercializa aproximadamente el 70% de la produccion de la Compaiiia.

4.- PROVISION PARA CUENTAS DE DUDOSO COBRO

En el presente ejercicio se efectuaron regulaciones menores por $ 2.964 y se provisiono

las cuentas de dudoso cobro de clientes por un valor de § 3.977, por lo que el saldo de
este rubro al 31 de diciembre del 2008 se presenta por $ 12.399.
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INVERSIONES

Al31 de diciembre del 2008, Ias inversiones a largo plazo se resumen como sigue:

TOTAL AJUSTE VALOR TOTAL
INVERSIONES: % 31-12-2007 ADICIONES RETIROS PATRIMONIAL 31-12-2008
ECUAGRAN 0.875 % 123.545 -123.545 0
SEPYMAN 2259 % 1.288 -1.288 0
ANFAB 15.000 0 15.000
TOTAL 139.833 0 . -124.833 0 15.000

Durante el presente gjercicio se negociaron las acciones de ECUAGRAN Y SEPYMAN, la diferencia
por la venta de acciones, se cargaron a los resultados del ejercicio.
Igualmente, se adquirieron nuevas acciones de la compafiia ANFAB.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2008, el movimiento de este rubro se detalla de 1a siguiente manera:

TOTAL TOTAL
ACTIVOS: 31-12-2007 ADICIONES BAJAS DEPRECIACION 31-12-2008
Terrenos 28.539 28.539
Construcciones en curso 0 33.369 33.369
Edificios e instalaciones 874512 7.605 -8.609 873.508
Magquinaria de fabrica 2.838.154 210.126 -84.617 2.963.663
Equipo de fabrica 200.108 4.827 -20.319 184.616
Muebles y equipos de oficina 24.603 -7.741 ' 16.862
Vehiculos 106.750 0 . 106.750
Suman 4.072.666 255927 -121.286 4.207.307
DEPRECIACION
Edificios e instalaciones 267.546 -8.609 62.097  321.034
Magquinaria de fabrica 1.545.764 -84.617 273.254 1.734.401
Equipo de fabrica 74811 -20.319 18.882 73.374
Muebles y equipos de oficina 13.387 -1.741 4.871 10.517
Vehiculos 23.523 0 22.103 45.626
Suman 1.925 031 0 -121.286 381.207 2.184.952
TOTAL - NETO 2.147.635 255.927 0 -381.207 2.022.355

Durante el presente ejercicio se adquirieron activos fijos por un valor de $ 255.927.
Se dieron de baja contablemente activos que completaron su vida util por $ 121.286.
La depreciacién que se cargd a los resultados del ejercicio fue por $ 381.207.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2008, el movimiento de este rubro se detalla de la siguiente manera:

TOTAL TOTAL
OTROS ACTIVOS 31-12-2007 ADICIONES  BAJAS AMORTIZACION 31-12-2008
MARCAS 17327 -4.523 12.804

~ La amortizacidn que se cargd a los resultados del ejercicio fue por $ 4.523.
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GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2008, el detalle de este rubro se presenta como sigue:

Beneficios sociales 26.264
Intereses 16.546
Participacion de trabajadores 126.972
Impuesto a la renta 147.909
TOTAL 317.691

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Durante el presente gjercicio se ncremento este rubro en § 356.472, razén por la cual su valor al 31 de
diciembre del 2008, es por $522.000.

PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De conformidad con disposiciones legales, vigentes, la Compaitia estd efectuando aportaciones al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, quienes han asumido la responsabilidad de pagar al personal los beneficios
que establece el Codigo de Trabajo por concepte de fondo de reserva y plan de pensiones de jubilacion.

En adicién, dichas disposiciones han establecido gue los trabajadores tendran derecho a la jubilacion patronal
sin perjuicio a las que les corresponden segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. Per lo tanto, de acuerdo
con lo que establece el Codigo de Trabajo, los trabajadores que hubieren completado veinticineo afios de
trabajo continuado o que hubiesen sido despedidos, entre los vemte ¥ vemficineo aitos de servicio, tendran
derecho a la parte proporcional.

Durante el presente afio la Compaiifa cargo a sus resultados por fondo de reserva, segin céleulo actuarial
efectuado $ 35.160 y por desahucio $ 5.360. El saldo de la reserva por jubilacion patronal al final del atio

es de $ 205.680 y por desahueio § 5.360.

PASIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2008, en este rubro se registran arriendos diferidos y garantias de locales
comerciales por un valor de § 12.804.

IMPUESTO A LA RENTA

Al31 de diciembre del 2008, el mmpuesto a la renta se deternuna come sigue

Resultado del gjercicio antes de impuestos: 834.304 834304
Gastos no deducibles 12.176

Base para trabajadores 846.480
Participacion de trabajadores 15% -126.972 - -126.972
Beneficio trabajadores con discapacidad -7.870

Utilidad antes de Impuesto renta 711.638
Rewmversion de utihidades 619.446
Reserva legal 10% -68.071
Remversion de utilidades, valor maximo 551.374  300.000

Impuesto a la renta 15% -45.000 -43.000
Sin reinversion de utilidades, diferencia 411.638

Impuesto a Ia renta 25% -102.910  -102.910
Utilidad neta del egjercicio A 559.423

Para el caleulo del impuesto a la renta, la Compagifa decidié reinvertir en el afio 2009, una parte de la utilidad
del afio 2008. Segun disposiciones tributarias seftalan que el valor de la reinversion genera un impuesto a la
renta del 15% para acogerse a este beneficio tributario, se deberd incrementar $ 300,000, al capital social,
después de transferir $ 55,942, gque corresponde al 10% de la reserva legal.

Como requistio a partir de este gjercicio La reinversion debe efectuarse con adquisiotdn de maquinaria nueva.
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13.- CAPITAL SOCIAL

Durante el presente ejercicio segun escritura publica se incrementa el capital social de la
compaiiia por reinversion de utilidades en $ 400.000, por lo que su saldo al 31 de
diciembre del 2008 es de $ 2.650.000, dividido en 2.650.00 acciones ordinarias y
nominativas con un valor de $ 1,00 cada una.

14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de elaboracion del presente informe (marzo
11 del 2009) no se han producido eventos que en opinion de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que han
sido auditados.



