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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

A los seflores accionistas de:
SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A.

He realizado la auditoria del balance general de SUCESORES DE JACOBO PAREDES M.
S.A., al 31 de diciembre del 2004 v los correspondientes estados financieros de
resultados, de evolucion del patrimonio v el flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. La preparacién de dichios estados es de responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia, siendo mi responsabilidad la de emitir una opinion sobre los mismos con base
en los procedimientos de auditoria que se han realizado.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas generalmente aceptadas, las cuales
requieren que sea disefiada v realizada para lograr un razonable grado de seguridad de
que los estados financieros estén exentos de exposiciones erroneas o inexactas de
caracter significativo. Una auditoria comprende el examen, en base de pruebas selectivas.
de las evidencias que respaldan las cifras v la informacion revelada en los estados
financieros. Incluve también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados v
de las esuinaciones importantes efectuadas por la Administracion. asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que la
auditoria que he realizado provee una base razonable para expresar esta opinion.

En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de SUCESORES DE JACOBO PAREDES M.
S.A., al 31 de diciembre del 2004, el resultado de sus operaciones, la evolucion del
patrimonio v el flujo de efectivo por el afio terminado es esta fecha. de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados aplicados en el pais.

febrero del 2005

amiro Alméida M. Registro Nacional de Firmas Auditoras
Licencia No. 20327 SC -RNAE 57
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SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A. 8

ESTADO DE RESULTADOS f

POR EL PERIODO DEL 1lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en doélares de los estados unidos de norteamérica) %

INGRESOS:

Ventas de pastificio 4.551.996

Ventas de molinos 873,984 ,

Ventas exterior pastificio v harina 496.645 b

Ventas subproductos y otros 275.037 } '

Total ingresos 6.197.662 P

COSTOS ;

Costo de ventas de pastificio 3.641.861 3
~ Costo de ventas de harina 730.507

Costo de ventas exterior pastificio 480.621

Costo de ventas subproductos v otros 262.478

Total costos 5.115.467
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.082.195
GASTOS }
Gastos de venta 206.874 ,
Gastos de administracion 215.589
Gastos financieros 91.840
Total gastos 514.303
OTROS INGRESOS Y EGRESOS [
7~ Otros ingresos - 15.020 :

Otros egresos -11.392
Total otros 3.628 1
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE i
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 571.520

Participacion Trabajadores (Nota 13) -85.728

Impuesto a la renta (Nota 13) . -122.361

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 363.431
]

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros
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SUCESORES DE JACOBO PAREDES M.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en dolares.)

S.A.

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad neta del ejercicio

CARGOS A RESULTADOS DEL ANO QUE NO REPRESENTAN
DESEMBOLSOS DE FONDOS:

Depreciaciones y amortizaciones de activos fijos
Amortizaciones de otros activos
Provisiin jubilacion patronal

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Documentos v cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Documentos y cuentas por pagar
Gastos acumulados

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Adquisiciones de activos fijos  (Nota 6)

Pasivos diferidos
Inversiones en Comparniias - neto (Nota 3)

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Incremento del Capital social 288.077
Préstamos bancarios cancelacion ) -925.000
Prestamos accionistas cancelacion -17.577
Entrega de dividendos -157.857

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

EFECTIVO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO

EFECTIVO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresadas délares de los Estados Unidos de América

1.- CONSTITUCION Y OBJETO

La Compaiita SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A,, se constituyé en la ciudad de
Quito, capital de la Republica del Ecuador el 8 de noviembre de 1968, se fusiond por
absorcion el 17 de julio del 2001 v mediante escritura del 24 de marzo del 2002, se
realiza la protocolizacion de fusion por absorcion v transformacion a sociedad andénima.
Siendo el objeto de la Compaiiia la elaboracion, transformacion industrializacion,
procesamiento v comercializacion.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

~ Las politicas contables de SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A, son las
establecidas por las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) que establecen los
procedimientos técnicos contables a ser aplicados, para lograr una adecuada presentacion
de los estados financieros. Dichas normas en sus aspectos importantes estin de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

a) Base de presentacion

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2004, fueron preparados sobre la base de
acumulacién, aplicando las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) v disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compaiiias v el Servicio de Rentas Internas
que son fos Organismos de control en la Republica del Ecuador.

b) Inventarios

Los inventarios de productos terminados, estan registrados al costo de produccion
los suministros y materiales estan registrados al costo promedio, los mismos que
— no exceden al valor de mercado. Las importaciones en transito estan registrados .
todos los gastos incurridos para su desaduanizacion.

¢) Inversiones

Las inversiones corresponden a aportaciones menores realizadas en diferentes compariias
vinculadas con la harina y la comercializacién. Las cuales se regulan de acuerdo al valor
patrimonial.

d) Propiedad, planta y equipo

Estan registrados al costo de adquisicion o de construccion. Los costos de reparacion v’
mantenimiento, inclusive los de reposicion de partidas menores, se cargan directamente a

resultados del periodo.
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" 3. COMPANIAS RELACIONADAS

¢) Depreciaciéon

Las provisiones para depreciacion de la propiedad, planta v equipo se cargan a resultados
del afio y se calculan bajo el método de linea recta de acuerdo a las siguientes tasas:

edificios e instalaciones 5%, maquinaria v equipo de fabrica, muebles enseres al 10%,
equipos de oficina v equipo de computo 10-20% y vehiculos 20%. :

f) Otros activos

Estan registrados valores menores por concepto de marcas v gastos de constitucion que
se amortizan al 20% anual.

¢) Participacién de trabajadores

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaiiia. paga a sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

h) Impuesto a la renta

De acuerdo con la Lev de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia esta gravada con el 25 %.

i) Reserva legal

De conformidad con la lev de Compailias, de la utilidad liquida anual debe transferir una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que esta sea igual al 50%
del capital social, dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,

pudiendo ser capitalizada.
j) Situacién tributaria

Las autoridades fiscales conservan el derecho de revisar los estados financieros, a partir
del ejercicio 2002.

Al 31 de diciembre del 2004, se presenta un saldo deudor $ 790.014, con la Compg
relacionada REPARTI CIA. LTDA. Que es la empresa que comercializa aproximadame
el 90% de la produccion de la Compaiiia.

4.- PROVISION PARA CUENTAS DE DUDOSO COBRO

En el presente ejercicio se provisiono $ 2.528, que corresponde al 1% de la cartera de fin
de afio, por lo que ef saldo de este rubro al 31 de diciembre del 2004, se incremento a

$ 5.506.




S.-

INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2004, las inversiones a largo plazo se resumen como sigue:

INVERSIONES: %
ECUAGRAN 0.8752%
SEPYMAN 2.2599

REPARTIC. LTDA.

TOTAL

valor patrimonial proporcional.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2004, los activos v su movimiento se resumen como sigue:

ACTIVOS:

Terrenos

Obras en curso

Edificios e instalaciones
Maquinaria de fabrica
Equipo de fabrica

Muebles v equipos de oficina
Vehiculos

Suman
DEPRECIACION
Edificios ¢ instalaciones
Maquinaria de fabrica
Equipo de fabricacion

Muebles y equipos de oficina
Vehiculos

Suman

TOTAL - NETO

TOTAL RETIROS Y  AJUSTES VALOR TOTAL
31-12-2003  ADICIONES .GULACIONES PATRIMONIAL 31-12-2004
129,987 43 130.030
1,331 -43 1,288
27,916 227916 0
159,234 0 -27916 0 131318
No se obtuvo estados tinancieros de Ecuagran, por lo que su saldo no pudo se ajustado de acuerdo al
Igualmente en el presente gjercicio se elimino la inversion con la Compaitia REPARTI de Colombia
TOTAL ADICIONES Y BAJAS Y TOTAL
31-12-2003 TRANSFERENC RETIROS DEPRECIACION J31-12.2004 -
28,539 0 28.539
166,363 -133,827 32,536
319,012 228,030 7,218 339.824
3,112,173 0 -585,868 2,526,305
92.353 36.897 -3,125 124125
21,764 1.394 -10,223 12,935
45,976 2521 48.497
3.786,180 135,015 -608,434 3.312.761
95,714 -7.218 33,678 122,174
1,305,342 -385,368 284237 1,003,711
40,653 -5,125 11,314 46.842
13,684 -10.223 3,452 6,913
35,257 8,766 44,023
1,490,630 0 -608,434 341,447 1,223,663
2.295.530 135.015 0 341,447 2,089,098

Durante el presente ejercicio se adquirieron activos por $ 135.015, igualmente se dieron de bajas activos

que se completaron su vida itil,

La depreciacion que se cargo a los resultados del periodo fue por § 341.447

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2004, en este rubro se registran valores menores por concepto de marcas v ygastos de

por aumentos de capital $ 3.261.

La depreciacion que se cargé a los resultados del periodo fue por § 1.862

[
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8.- GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diriembre del 2004, el detalle de este rubro se presenta como sigue:

Beneficios social.s 28.582
Intereses 4.390
Participacion de trabajadores (Nota 13) 85.728
Impuesto a la renta (Nota 13) 122.361
TOTAL 2-41.061

9.- PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2004, el resumeri del saldo de los préstamos de accionistas se detalla como sigue:

TOTAL  MVTO NETO TOTAL
PASIVO LARGO PLAZO 3141203 EJERCICIO 3-1204
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS 355.000 -17.577

10.- PASIVO DIFERIDO

Durante el presente ejercicio se registraron arriendos de locales comerciales por $ 3.633, razén por
la cual el saldo al 31 de diciembre del 2004 es por un valor de $ 17.441

11.- FONDO DE RESERVA Y PLAN DE PENSIONES - PROVISION JUBILACION PATRONAL

De conformidad con disposiciones legales, vigentes, la Compaitia estd efectuando aportaciones al Instituto L
Ecuatoriano de Seguridad Social. quienes han asumido la responsabilidad de pagar al personal los beneficios E
que establece el Codigo de Trabajo por concepto de fondo de reserva y plan de pensiones de jubilacion.

En adicion, dichas disposiciones han establecido que los trabajadores tendrdn derecho a la jubilacién patronai
sin perjuicio a las que les corresponden segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. Por lo tanto, de acuerdo
con lo que establece ¢l Cadigo de Trabajo, los trabajadores que hubieren completado veinticinco afios de
trabajo continuado o que hubiesen sido despedidos, entre los veinte v veinticinco afios de servicio, tendran
derecho a la parte proporcional.

Durantc el presente ajio la Compailia incrementd el fondo de reserva segin calculo actuanial en $ 6.803,
razon por la cual el saldo de la reserva por jubilacion patronal al final del ¢jercicio ascendio a § 235.772.

12.- CAPITAL SOCIAL

Segun escritura del 7 de octubre del 2004, se realiza un aumento de capital por $ 400.000, por lo que
el capital social al 31 de diciembre del 2004 ascendi6 a $ 2.250.000, constituido por 2.230.000 acciones

ordinarias y nominativas con un valor de $ 1,00 cada una.

13.- IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2004, el impuesto a la renta se determina como sigue

371.520 571.520

-85.728  -85.728
485.792
3.651
489.443

-122.361  -122.361

Utilidad del ejercicio antes de impuestos:
Participacion de trabajadores 15%
Utilidad antes de Impuesto renta

Gastos no deducibles

Base imponible

Impuesto a la renta 25%

Utilidad neta del gjercicio 363.431
L ] AR

14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y Ia fecha de elaboracién del presente informe ( 15 de febrero del 2005)
no se han producido eventos que en opinién de la Administracion de la Compaitia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros auditados.




