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ACEVEDO & ASOCIADOS A

AUDITORIA EXTERNA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 21 de abril de 2020
A los Accionistas y Miembros del Directorio de Sucesores de Jacobo Paredes M. S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Sucesores de Jacobo Paredes M S.A., que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Sucesores de Jacobo Paredes M
S.A., al 31 de diciembre de 2019, asi como los resultados integrales de sus operaciones,
de cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Parrafos de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién llamamos la atencién sobre las condiciones econdmicas del
pais han sufrido fuertes deterioros que se vieron agravados a inicios del afio 2020, debido a
una caida significativa en el precio del petréleo, y a un nuevo virus a nivel mundial sobre
el cual la Organizacién Mundial de Salud OMS declaré como pandemia; este dltimo hecho
ha provocado que el estado ecuatoriano decida paralizar diversas actividades econdmicas,
aspectos que afectan considerablemente la capacidad productiva de los principales sectores
del pais. A la fecha de nuestro informe se encuentran en proceso ciertas medidas tomadas
por el Gobierno entre ellas la reestructuracion de su deuda externa y nuevos créditos
internacionales que permitan recuperar un flujo positivo de fondos en divisas, necesario
para la recuperacion de la capacidad productiva del pais. No es posible en la actualidad,
establecer las consecuencias de las situaciones indicadas y sus efectos sobre la posicién
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Pérrafos de Enfasis
(Continuacion)

financiera y los resultados de operacién futuros de la compaiiia. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos tomando en consideracion estas circunstancias.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia en relaciéon con los estados
financieros

El Directorio y la Gerencia General de la compaiiia son responsables de la preparacion y
presentacion fiel de los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del
control interno que la Direccién considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccion es responsable de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la Direccion
tiene intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacioén financiera de la Sociedad.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorfa. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o
elusion del control interno.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
(Continuacion)

- Obtenemos conocimientos del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la compaiifa.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basidndonos en la evidencia de una
auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compafifa para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere
llamar la atenci6on en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacidn revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la compaiia deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria, planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
por el aino terminado al 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.
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SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A.

* ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

31/12/2019

Activo por impuesto a la renta diferido
Total de activos nio coxfrienfes '

: '_l"o_ta_l de activos

Las notas adjuntas de la 1 ala 29 forman parte inte
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s :  Notas -
- ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES
' Cajay bancos | 4
- Total efectivo y equivalentes de efectivo
~ Cuentas y documentos por cobrar: ;
Deudores comerciales 5z
Cuentas por cobrar relacionadas 8
‘Activos por impuestos corrientes 6
Anticipo proveedores
-Cuentas por cobrar empleados
Otros activos no financieros
Menos: Provisién por deterioro de cuentas por cobrar
Total de cuentas'y documentos por cobrar netas
Inventarios 7
Gastos pagados por antu:lpado :
Total de activos corrientes
. ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo 9
Propiedad de inversion - 10
Activos intangibles : 11
22

31/12/2018

1.016.641 - 329,071
1.016.641 . 678.065
 7.958.225 '8.505.098
192.091 174.611
1.126.149 1.742.745
116.201 69.667
129.016 57.843
361.410 223.776
9.883.002 10.773.740
(297.245) (213.958)
9.585.847 11.915.437
6219411 . 8.524.267
132.067 - 216.113
16.953.966 19.629.233
25.652.441 27.035.383
2597086 406809
454300 510.060
195578 102.187
28.899.405 28.054.439
45853371 47.683.672

Contador
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n Mapuel Puli

Matriz: Otoya Nan S38-76 y Guayanay Nan, Sector Quitumbe.

Telf: (593) 3 011024 - (593) 2 696039
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.ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 31122019  31/12/2018
PASIVO Y PATRIMONIO '
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros bancarios - -42.142
Obligaciones Bancarias : ' 15 599307 1.068.998
Porcion corriente de obligacion financiera de largo plazo 13 2.510.700 - 4.271.889
Total pasivos financieros 3.110.007 5.383.029
Cuentas y documentos por pagar: - Sl :
Cuentas por pagar comerciales 14 6.350.968 -7.190.786
Compafiias relacionadas , 8 1.140.539 1.103.664
. Pasivos por impuestos corrientes 6 77.567 88.642
Otros pasivos no financieros 4.742 - 53.998
Total cuentas por pagar 7.573.816 8.437.090
Otras provisiones y beneficios definidos 12 937.516 796.049
Total de pasivos corrientes 11.621.339 . 14.616.168
PASIVOS NO CORRIENTES ,
Obligaciones financieras de lago plazo 13 3.262.152 5.093.162
Beneficios definidos por jubilacion patronal - 12y 16 1.685.044 1.898.839
Beneficios definidos por desahucio 12y 17 680.429 619.438
Pasivos por ingresos diferido 15 1.152.130 P
Pasivo por impuesto a la renta diferido 22 404.970 438.875
Total de pasivos no corrientes 7.184.725 8.050314
' Total de Pasivos 18.806.064  22.666.482
PATRIMONIO
Patrimonio, estado adjunto £2 :
Capital suscrito 18 15.226.000 13.426.000
Reserva legal = -20 1.922.936 1.728.018
Reserva facultativa 15.256 15.256
Resultados acumulados - 4.194.871 4523222
Otros resultados integrales 190.775 (218.511)
Resultados acumulados adopcion NIIF primera vez 21 5.497.469 ° 5.543.205
Total patrimonio - estado adjunto 27047307  25.017.190 .
Total Pasivos més Patrimorio 47.683.672

: gnotas 3&5 de la 1 a la 29 forman parte integral de

SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A.

45 853.371

estados 1

Fernando Sianchez Judn Manuel Puli 4 :
Gerente General Contador .
/I\ﬂ riz: Otoya Nan S38-76 y Guayanay Nan, Sector Quitumbe.

_Telf: (593) 3 011024 - (593) 2 696039
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- SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A.

ESTADOS\DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresados en ddlares estadoumdenses) :
Notas

- Ingresos de actividades ordmaﬂas 24
Costos de ventas ; e iRs

Utilidad bruta en venfas

Gastos de administracion, ventas, distribucion

y mercadeo 2

Utilidad de actividade_s operacionales

Utilidad en venta de activo fijo
~ Gastos financieros ;
Otros ingresos y egresos, neto .

_Utilidad antes de trabajadores e impuesto a la
renta - : :
Participacion trabajadores _ 23
Impuesto a la renta corriente 223
Impuesto a la renta diferido . 22

Resultado del ejercicio

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ganancia (Perd::da) Planes de beneﬁclos

definidos : . 12
Resultado integral del ejercicio

Acciones comunes ordinarias

Ganancia por accion ordinaria (US$)
Numero de acciones '

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman Iﬁarté in

«Fernando Sinchez

Gerente General

2019

=

64.942.603

(45.600.762)

19.341.841

(14.946.197)

2018

1 65.851.963
(47.362.164)

18.489.799

(14.851.504)

. 4395.644 3.638.295
: 30.000 -
(870.783) - (766.504)
196.466 (16.198)
3.721.327 2.885.593
(558.199) (432.839)
(695.001) (589.399)
127.296 134.427
2.595.423 1.997.782
- 409.286 (48.600)
3.004.709 1.949.182 °
0,17 0,15
15.226.000 13.426.000
_ma‘n%s.

Matriz: Otoya Nan $38-76 y Guayanay Nan, Sector Quitumbe.
Telf: (593) 3 011024 - (593) 2 696039
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SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadoumdenses)

Otros _ Resultados

" Capital Reserva  Reserva Resultados :
: == resultados ~———— Adopcion Total .
Suscrito. © Legal Facultativa integrales Acumulados " NIIF :

Saldo al Idcén_ero-&eZOIS 12.126.000 1.403.348 ~ 15256 (183.910) 4.754.533 = 5.552.138 .23.667.365

Apropiacion de géscrva legal - : 324,670 = : - . (324.670) i -
Ajuste de afios anteriores - - s 13.999 886.644 5 900.643
-~ Incremento de capital 1.300.000 - : > (1.291.067)  (8.933) :
Dividendos pagados S - ‘ - - - {1.500.000) - '(1.500.000)
Resultado integral del ejercicio . ¥ : (48.600)  1997.782 - 1,949,182
Saldoal 3l dediciembrede 13496000 1728018 15256 (I8511) 4523222 5543205 25.017.190
 Apropiacion de reservalegal - 194,918 . - (194.918) = =5
Increntento de capital (Véase . 7 : S : - ;
nota 18) 1.800.000 %! . : (1.754.264)  (45.736) =
Dividendos pagados (Véase = : : : : : : :
nota | 9) e = e . (974.5932) i (974.592)
Resultado integral del egjercicio - - = 409.286 2.595.423 - 7 - 3.004.709
gg‘l‘f,‘“’”l e d‘cf-"mbre-dc 15.226.000 1.922.936 15256  190.775  4.194.871- 5.497.469 27.047.307

Las notas adjuntas de 1a 1 a la 29 forman parte integral de los estados financieros.

/Me@ég

~”_“Fernando Sinchez ' = Judn Ma#mel Puli
Gerente General S e - Contador

Matriz: Otoya flan $38-76 y Guayanay Nan, Sector Quitumbe.

Telf.: (593) 3 011024 - (593) 2 696039 -
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SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE D_ICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses) ;

2019

Las notas adjuntas de la 1 ala 29 forman parte W‘tﬂdo fi i

: : : 018

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes : 65.489.476 65.252.832
Efectivo entregado por pagos a proveedores y empleados (56.800.875) (60.979.878)
Gastos ﬁnanc1eros : : (870.783) (766.504)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion - 7.817.818 3.506.450
Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipos B (1.870.432) (6.254.856)
Adiciones de activos intangibles , - (476.487)
Producto de la venta de activos fijos - : - 190.756
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion = (1.870.432) (6.540.587) :
Fluio de efectivo porracﬁvidades de financiamiento:

"~ Incremento en sobregi,roé bancarios : 7 (42.142) 42.142

- Incremento (Disminucion)de obligaciones bancarias {469.691) - 167.656
Incremento de obligaciones bancarias de largo plazo (3.592.199) - 4.083.540
Pago de dividendos = - ' (974.592) (1.500.000)
Pago de Jubllamén patronal y desahucio ; (181.192) (99.551)
Ajuste de afios anteriores - (8.644)

, gecnvo neto provisto (utilizado) en actividades de (5.259.816) 2 685.143
ancmmlento

~ Incremento (Disniinuci(m) neta del efectivo 687.570 (348.994)
Efectivo al inicio del afio : : 329..07.1 678.065
Efectivo y equivalentes de caja al final del afio _ 1.016.641 329071

~ “Aernando Sénchez : : _ /ﬁlan Manuel Puli

Gerente General
e

Contador

Matriz: Otoya Nan $38-78 y Guayanay Nan, Sector Quitumbe.
% Telf.: (593) 3 011024 - (593) 2 696039
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SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

£ 2019 2018
Conciliacion del resultado integral con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion:
Resultado integral del ejercicio 3.004.709 1.949.182
Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion:
Depreciaciones de propiedades y equipos 1.029904 822.912
~Amortizacién de activos intangibles * 55.760 8.111
Depreciacion de propiedades de inversion 19.787 602
Provision por deterioro de cuentas por cobrar 83.287 66.525
Provision beneficio definido de jubilacion patronal ; - (79.466) 352.889
Provision beneficio definido de desahucio : 107.854 129.137
Utilidad en venta de propiedades y equipos - - (30.000)
Bajas de propiedades y equipos s 13.406 99.480
Total de ajustes a la utilidad neta. _ 1.230.532 1.449.656
Cambios en activos y pasivos de operaciones: :
Disminucién en documentos y cuentas por cobrar 890.648  1.289.129
Disminucion (Incremento) en inventarios 2 2.304.856 (859.431)
Disminucion de gastos pagados por anticipado 84.046 38.631
(Disminucion) en cuentas y documentos por pagar ¥ © (863.274) (90.984)
Incremento (Disminuci6n) en otras provisiones y beneficios :
definidos : 141.467 . (135.307)
(Incremento) activos por impuestos diferidos e (93:391) (102.187)
(Disminucion) en pasivos por impuestos diferidos ; . (33.905) (32.239)
Incremento en pasivo por ingreso diferido % 1.152.130 ' -
Total cambios en los activos y pasivos operacionales ‘ 3.582.577 ©107.612
Efectivo neto provisto por acﬁvidades de operacién 7.817.818 ' 3.506.450
Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte in de los estados finageiéros.
“C~"Fernando Sdnchez . Juad Manuel Puli

Gerente General 355 s ; Contador

Matriz: Otoya Nan $38-76 y Guayanay Nan, Sector Quitumbe.
Telf:: (593) 3 011024 - (593) 2 696039
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SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

Sucesores de Jacobo Paredes M. S.A., fue constituida bajo las leyes ecuatorianas
mediante escritura ptiblica celebrada el 8 de noviembre de 1.968.

Su actividad principal es la elaboracién, importacion, exportacion, distribucién y
comercializacién de todo tipo de productos de consumo humanos en todas sus fases y
estados, principalmente de trigo y sus derivados, principalmente de la marca Toscana,
asf como la comercializacion de productos de terceros.

NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES
MAS IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Administracion de la
Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracion. La Administracion considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compafiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

¢ Vida util de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado (para vehiculos), de acuerdo a la vida util
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o
incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.



NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES
MAS IMPORTANTES
(Continuacién)

e Impuestos

La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiifa
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacidn realizada por la Administracion de la Compafiia considerando toda
la informacion disponible a la fecha de la elaboraciéon de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), las cuales requieren que la
administracion efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Administracién considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a.  Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accountig Standars Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b.  Efectivo y equivalente de efectivo
La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en

bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento de hasta tres meses. (Véase nota 4)
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C. Activos financieros

Los activos financieros cubiertos por la NIIF 9 se presentan al valor razonable con
cambios en resultados. La Compaiifa determina la clasificacién de los activos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mds los costos de transaccién directamente atribuibles, excepto los activos
financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados como costo financiero.

Un activo financiero se da de baja cuando:

e Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

e Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y;

e Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo; o no se han transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se han
transferido el control sobre el mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de
resultados del ejercicio.

d. Inventarios

Los inventarios excepto repuestos y accesorios, se valoran el costo de adquisicién o
produccion o al valor neto realizable el menor. El valor neto realizable es el precio
de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos
variables de venta que sean aplicables.

Los inventarios en transito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores,
mds otros cargos relacionados con las importaciones (precio de compra, los
aranceles de importacion, transportes, almacenamiento y otros costos directamente
atribuibles a la adquisicién de las mercaderias). (Véase nota 7).
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e.  Propiedad, planta y equipo

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros, a excepcion de los terrenos, edificios y maquinarias que son
llevados al costo atribuido de acuerdo a lo que establece la NIIF 1. Los componentes
de propiedades, planta y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes
estdn en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre
los afos de vida util estimada; los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son
revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

El valor residual de estos activos, la vida ttil y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance
general para asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes
con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de los activos
fijos.

Un componente de propiedad planta y equipo o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no
se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros
del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro
en el valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su
valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja
como consecuencia de esta comparacidn, se registra con cargo o abono a los
resultados integrales segun corresponda. (Véase nota 9).

f. Propiedades de inversion

De conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 40, las partidas
de propiedades de inversién en su reconocimiento inicial se medirdn a su costo,
menos su depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su
valor. Posterior a su reconocimiento las propiedades de inversién se medirdn al
valor razonable o al método del costo. (Véase nota 10).

g.  Activos intangibles

Los activos intangibles que tienen una vida ttil finita se amortizan y son
registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada.

La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
util estimada. La vida util estimada y método de amortizaciéon son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.
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h. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estin sujetos a
depreciacién y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor. Los
activos que estdn sujetos a amortizacion/depreciacién son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable.

El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos
de venta y su valor de utilizacién econémica. Con el propdsito de efectuar la
evaluacion en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el
menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en forma separada
(“unidades generadoras de efectivo”). Los activos no financieros que han sufrido
deterioros son revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada
cierre contable.

1. Pasivos financieros

Los pasivos financieros cubiertos por la NIIF 9 se presentan al valor razonable
con cambios en resultados. La Compaiiia determina la clasificacion de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado.

Después del reconocimiento inicial los pasivos financieros, se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
modificacién se trata como una baja del pasivo original y se reconoce un nuevo
pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el
estado de resultados.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizados en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de
resultados integrales en la cuenta “Gastos financieros”. Los intereses pagados y
devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en actividades
de inversion de activos calificables se registran en el estado de situacién financiera
en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el momento en que el activo
calificable se encuentre disponible para su uso.

Sucesores de Jacobo Paredes M. S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo
del propésito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:
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e Préstamos que devengan intereses.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes
a menos que Sucesores de Jacobo Paredes M. S.A., tenga el derecho incondicional
de diferir el pago de la obligacion por al menos doce meses después de la fecha de
cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y accionistas. Se presentan en el pasivo
corriente con excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la
fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no
corriente.

J- Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacion de
negocios.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente del 25% sobre la utilidad gravable. El impuesto a la renta diferido es
registrado para reconocer el efecto de las diferencias temporales entre la base
tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos en los estados financieros,
aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacién tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los pasivos por
impuestos diferidos serdn realizados y liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley
que aprueba dichos cambios sea publicada. Los activos o pasivos por impuestos
diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias. (Véase
nota 23)

k.  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
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actividades de la Compania. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos. La Compaiiia reconoce el
ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando es probable
que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compaifiia y se hayan cumplido
los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compaiiia. Se
considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas.
La Compaififa basa sus estimados en los resultados histéricos, tomando en
consideracién el tipo de cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de
cada acuerdo comercial.

Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando la compafiia ha
transferido al comprador los riesgos y ventajas, derivados de la propiedad de los
bienes, considerando todos los descuentos y devoluciones es decir se registran
ventas netas.

1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio

Jubilacion patronal: Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios
de jubilacién por parte de los empleadores a aquellos trabajadores que hayan
completado por lo menos veinte afos de trabajo con ellos. La provision es
constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio actuarial,
practicado por un profesional independiente.

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados, e
igual bonificacion se pagard en los casos en que la relacion laboral termine por
acuerdo entre las partes. La provision es constituida con cargo a los resultados del
ejercicio en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito (Véase notas 12, 15 y 16).

m. Participacion de los trabajadores en utilidades

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la
provision para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase nota 23).

n.  Administracién del riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar mas o
menos de forma significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados. La Compafia dispone de una organizaciéon y de
sistemas de informacién, administrados por la Gerencia General, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacidn, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacioén y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de mercado. - Mantener vigente el liderazgo con una oferta de
productos que los consumidores prefieran frente a la competencia, es uno de
los principales retos. Es por eso que Sucesores de Jacobo Paredes M. S.A,
contempla dos aspectos fundamentales como parte de su estrategia de
crecimiento: innovacién y aplicacion de tecnologia de punta. De esta manera,
entrega al consumidor productos ecuatorianos iguales o adn superiores en
calidad a productos importados. Los productos que comercializa la compaiia
pertenecen a la canasta bdsica familiar, por lo tanto, el indice de precios al
consumidor es de vital importancia para proyectar el volumen de ventas que la
empresa tendrd durante un afio, conocer si los consumidores pueden comprar
mads, relacionando el costo de la canasta bésica con el nivel de ingreso de los
habitantes. Ante esto la Compafifa efectia un mapeo de los precios y ha
procurado mantener precios competitivos, adecuados niveles de descuentos en
ventas y promociones en sus productos, para mantener la fidelidad de sus
clientes.

Sucesores de Jacobo Paredes M. S.A., produce alimentos de calidad y ademds
contribuye al desarrollo de la industria agroalimentaria del pais. Con la
filosofia de brindar al consumidor su mayor satisfaccion, Sucesores de Jacobo
Paredes M. S.A., realiza inversiones permanentes en maquinaria moderna y
capacitacion del personal técnico. Esto le ha permitido tener el pastificio mds
grande del pais con siete lineas de produccién, de las cuales la Linea Spaguetti
es la mds moderna de la region; y dos molinos de trigo, uno de los cuales
procesa Trigo Durum adecuado para elaborar pasta de calidad.

Riesgos por tasa de interés. - El principal objetivo en la gestién de riesgo de la
tasa de interés es obtener un equilibrio en la estructura de financiamiento, lo
cual, permite a la Compaiiia minimizar el costo de la deuda con una volatilidad
reducida en el estado de resultados.

Riesgo de precio. - La compafiia estd expuesta a cambios en los precios de
reposicion de sus activos importados, la administraciéon considera que no
existirdn modificaciones importantes en los precios de compras de los bienes
que serdn consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones.

Riesgos de crédito. - El riesgo de crédito se refiere de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia. La Compaififa ha adoptado una politica de
Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.
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Riesgos de liquidez. - El riesgo de liquidez de la Compafiia es administrado
mediante una adecuada gestién de los activos y pasivos, optimizando de esta
forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento. La Compaiiia, realiza
periédicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis de la situacién
financiera, el entorno econémico con el propdsito de obtener los recursos de
liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgos de capital. - La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de
deuda y patrimonio.

0.  Pronunciamientos contables y su aplicacion

i) Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financieros

Norma Tema Estandares Nuevos o0 Enmendados Fecha de Vigencia
Identificaciéon de los contratos de arrendamiento
como su tratamiento contable en los estados
. financieros de arrendatarios y arrendadores; esta

NIIF 16 | Arrendamientos y 1 de enero de 2019

norma sustituird a la NIC 17, CINIIF 4, SIC 15,
27; y puede optarse por una aplicacién temprana,
pero, solo si también se aplica NIIF 15.

La adopcion de la NIIF 16 no tuvo un impacto significativo en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2019. (Véase nota 27).

ii) Nuevas normas que han sido emitidas pero su fecha de aplicacion ain no

esta vigente

Norma Tema Estandares Nuevos o0 Enmendados Fecha de Vigencia
Establece principios para el reconocimiento,
medicién, presentacion e informacién a revelar de
Contratos de p
NIIF 17 los contratos de seguros que estin dentro del | 1 de enero de 2021

seguros

alcance de la Norma. La NIIF 17 deroga la NIIF 4
Contratos de Seguro, modificada en 2016..

p-  Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban
de la siguiente manera:
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Activos financieros :

Caja y Bancos

Deudores comerciales

Cuentas por cobrar relacionadas

Activos por impuestos corrientes

Anticipo proveedores

Otros activos no financieros

Menos: Provision por deterioro de cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado

Activo por impuesto a la renta diferido

Total activos financieros:
Pasivos financieros:

Sobregiros
Obligaciones Bancarias

Porcién corriente de Obligacion Financiera de largo plazo

Cuentas por pagar comerciales
Compaiiias relacionadas

Pasivos por impuestos corrientes
Otros pasivos no financieros
Pasivos por ingresos diferidos

Total pasivos financieros:

2019 2018
Corto Plazo  Largo Plazo  Corto Plazo  Largo Plazo
US$ Us$ USs$ US$

1.016.641 - 329.071 -
7.958.225 - 8.505.098 -
192.091 - 174.611 -
1.126.149 - 1.742.745 -
116.201 - 69.667 -
490.426 - 281.619 -
(297.245) - (213.958) -
132.067 - 216.113 -

- 195.578 - 102.187

10.734.555 195.578 11.104.966 102.187
- - 42.142 -
599.307 - 1.068.998 -

2.510.700 3.262.152 4.271.889 5.093.162
6.350.968 - 7.190.786 -
1.140.539 - 1.103.664 -
77.567 - 88.642 -
4.742 - 53.998 -
- 1.152.130 - -

10.683.823 4.414.282 13.820.119 5.093.162

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre de 2019 por un valor de US$
1.016.641, como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con

las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Cajas
Caja general (1)
Cajas chicas

Bancos locales

Banco de la Produccién
Banco Pichincha
Banco Bolivariano
Banco Guayaquil
Banco del Pacifico
Banco Internacional

Total caja bancos

2019 2018
US$ USs$
42.244 4.638
22.700 21.700
64.944 26.338
550.587 156.245
81.888 -
141.998 94.173
26.971 -
33.614 20.000
116.639 32.315
951.697 302.733
1.016.641 329.071

(1) Corresponde al efectivo recaudado en los dltimos dias del mes de diciembre de
2019, el cual fue depositado en las cuentas bancarias de la Compafiia los primeros

dias del mes de enero de 2020.
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NOTAS - DEUDORES COMERCIALES

Los deudores comerciales al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comprenden:

2019 2018
Us$ Us$
Corriente 4.066.612 7.691.175
Vencido de:
1 - 30 dias 2.568.962 232.405
31 - 60 dias 716.091 90.095
61 —90 dias 151.395 13.114
90 - 180 dias 67.698 31.923
180 - 365 dias 60.335 109.219
Mais de 366 dias (1) 327.132 337.167
3.891.613 813.923
Total cuentas por cobrar 7.958.225 8.505.098

1) Cuentas por cobrar clientes con vencimientos por mas de trescientos sesenta y seis

dias, incluye:

a) Cuentas por cobrar por US$ 27.436, de las cuales se mantienen garantias reales que

respaldan la recuperacion de dicha cartera.

b) Cuentas por cobrar por US$ 18.941 por concepto de venta de camiones, generadas
en el afio 2015, 2016 y 2017, las cuales son recuperadas mensualmente, mediante
los descuentos que se aplican en la facturacién emitida por parte de los choferes

que prestan servicios a la Compaiia.

c¢) Cuentas por cobrar por US$ 9.588, de las cuales existe un convenio de pago que se

ha venido cumpliendo a la fecha de emision de nuestro informe.

De acuerdo a los criterios de la administracion no se espera incurrir en pérdidas
importantes, adicionales a las cubiertas por la provision por deterioro de cuentas por cobrar

por US$ 297.245.

NOTA 6 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de activos y pasivos por impuestos corrientes

2018, comprenden:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito tributario IVA

Retenciones sobre impuesto a la renta en fuente
ISD Crédito tributario

SRI por cobrar (1)

al 31 de diciembre de 2019 y

2019 2018
USs$ USs$
- 1.409
432.838  367.473
55.567  573.242
637.744  800.621
1.126.149  1.742.745
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(Continuacion)
2019 2018
US$ US$
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones sobre impuesto a la renta en fuente 33.778 47.011
Retenciones de IVA 43.789 41.631
77.567 88.642

(1) Mediante tramite enviado al Servicio de Rentas Internas con fecha 5 de diciembre de
2019, la Compaiiia solicité la devolucién por pago en exceso de Impuesto a la Renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2018 por un valor de US$ 637.744, proceso que se
encuentra en tramite de resolucioén definitiva y que de acuerdo a los criterios de la
Administracion de la Compaiiia se espera finalice durante los primeros meses del afo
2020 con la devolucioén efectiva a la Compaiiia del monto solicitado.

NOTA 7 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comprenden:

2019 2018

US$ US$
Materia prima 1.998.276 4.358.895
Productos terminados 3.494.352 3.632.144
Materiales para la produccién 308.423 320.723
Produccién en proceso 2.925 74.368
Importaciones de inventarios en transito 396.890 118.481
Otros inventarios 18.545 19.656
Total inventarios 6.219.411 8.524.267

NOTA 8§ - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON PARTES RELACIONADAS Y
ACCIONISTAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con accionistas y
partes relacionadas durante los afios 2019 y 2018:

2019 2018

Honorarios / Sueldo US$ US$
Presidencia 146.087 146.087
Gerencia General 291.200 306.880
Director Industrial 238.678 209.561

Directores 9.632 11.928
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NOTA 8 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON PARTES RELACIONADAS Y
ACCIONISTAS
(Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 existen los siguientes saldos por cobrar y pagar a
compafiias relacionadas o accionistas:

2019 2018
US$ US$
Cuentas por cobrar
Trigos y Cereales del Ecuador Trigocer S.A.
(D 192.044 147.210
Tutosnack S.A. 47 25.944
Otros Menores - 1.457
192.091 174.611
Cuentas por pagar
Préstamos Accionistas:
Séanchez Paredes Rodrigo Abel (2) 200.000 50.000
Sénchez Campos Rodrigo Xavier (2) 390.000 424.398
Ortiz Sanchez Teresita del Rosario (2) 117.000 117.000
Séanchez Paredes Rosario de las Mercedes (2) 400.000 120.000
Otras Cuentas por Pagar:
Sénchez Paredes Rodrigo Abel - 350.000
Tutosnack S.A. 33.539 42.266

1.140.539 1.103.664

(1) Cuentas por cobrar que se originaron en los afios 2018 y 2019 por: a) entrega
de anticipos para la compra de Trigo por US$ 38.355 y; b) Préstamos por
cobrar por US$ 153.689. Segtin acuerdo de pago, se estima que el valor total se
liquide en el afio 2021.

(2) Corresponden préstamos recibidos de parte de los accionistas para capital de
trabajo, los cuales de acuerdo a los criterios de la administracién serdn
cancelados en su totalidad durante el periodo 2020. Los Intereses por los
créditos obtenidos de los Accionistas se liquidan en forma trimestral a una
tasa del 8% y 9% anual.

NOTAO - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El siguiente es el movimiento de las propiedades, planta y equipo durante los afios 2018 y
2019:



NOTAO -

ACTIVO

Costo:

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Muebles Y Enseres
Magquinaria y Equipo
Equipos de Fabrica
Magquinaria y Equipo en
Desuso

Equipo y Software de
Computacién

Equipos de Computacién
Maéquinas

Moldes

Vehiculo, Equipo de
Transporte y Equipo Caminero
Moévil

Total Costo
(-) Depreciacién Acumulada

Construcciones en proceso (1)
Importaciones en transito de
activos

Total activos fijos (2)

(2)

3)

NOTA 10

2019:

Descripcién

Propiedades de Inversién

Edificios (1)

(-) Deprec. Acum. Prop.

Inversion Edificios
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

(Continuacion)
(+-) .
Saldo al +) . . . Saldo al (+) . (+/-) Reclasifica- Saldo al
002018 Adiciones ) Baas () Retiros Redlasifica- SN2018  Adicones O Baias T GrLET 311272019
US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$
5.430.513 350.000 - 5.780.513 800.000 (2.210.064) 3) 4.370.449
5.076.207 57.001 (99.692) 438.932 5.472.448 - 1.256.424 6.728.872
80.381 52.787 - 478.656 611.824 34.525 267.334 913.683
152.077 8.694 16.900 177.671 812 - 178.483
15.985.213 945.322 (170.657) 1.225.311  17.985.189 62.000 612.885 18.660.074
- - - 693.923 693.923 4.910 202.955 901.788
419.964 35.157 (910) (18.834) (29.844) 405.533 18.233 423.766
26.294 60.968 87.262 21.398 108.660
16.900 120.360 137.260 - 137.260
127.237 127.237 53.865 (30.000) 151.102
27.271.592 1.492.155 (100.602) (189.491) 3.005.206  31.478.860 995.743 (30.000) 129.534 32.574.137
(5.554.135) (822.912) 1.122 28.735 (6.347.190)  (1.029.904) 16.594 (7.360.500)
53.254  4.481.790 (2.666.482) 1.868.562 767.823 (2.199.366) 437.017
68.749 280.911 (314.509) 35.151 224.548 (257.912) 1.787
21.839.460  5.431.944 (99.480) (160.756) 24215 27.035.383 958.210 (13.406) (2.327.746) 25.652.441
(1) Durante el afio 2019 se procedi6 a activar la ampliacién de la Planta Quito, la cual
incluye un nuevo Molino, para la fabricacion de los productos que oferta la
compaiifa, proyecto que entré en marcha durante el afio 2019.
Al 31 de diciembre de 2019, existen prendas industriales de maquinaria valoradas
en US$ 1.183.692 e inmuebles valorados en US$ 9.352.608 entregados en garantia
a favor del Banco de la Produccion; y, prendas industriales valoradas en US$
1.462.215 entregadas en garantia a favor del Banco Bolivariano. (Véase nota 13)
Corresponde al traslado del inmueble cuyo fin es el arrendamiento a la Corporacion
Favorita con quienes suscribieron un contrato durante el afio 2019 (Véase nota 10).
- PROPIEDADES DE INVERSION
El siguiente es el movimiento de las propiedades de inversion durante los afios 2018 y
Saldo al A%io Recla(s:-%clacion Saldo al (€3] +/- Saldo al
01/01/2018 Thnes . es 31/12/2018  Adiciones Transferencias  31/12/2019
US$ US$ Us$ US$ Us$ US$ US$
469.819 - (30.079) 439.740 - 2.210.064 2.649.804
(38.194)  (602) 5.865 (32.931) (19.787) - (52.718)
431.625  (602) (24.214) 406.809 (19.787) 2.210.064 2.597.086




15

NOTA 10- PROPIEDADES DE INVERSION
(Continuacién)

(1) Incluye principalmente las instalaciones y bodegas donde antes funcionaba la planta
de produccién de fideos en Ambato, sobre las cuales durante el afio 2019 se

suscribié un contrato de arrendamiento con la Corporaciéon Favorita. (Véase nota
15).

NOTA 11- ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos intangibles se encuentran conformados
de la siguiente manera:

2019 2018

US$ US$
Activo intangible (1) 521.551 521.551
Amortizacién (67.251) (11.491)
454.300 510.060

(1) Incluye principalmente la compra de Indusmaspan S.A.(GOOD WILL), efectuada en
el afio 2018, el cual comprende el negocio de panaderia, pasteleria, galleteria,
portafolio de clientes y proveedores, negociaciones y acuerdos, marcas y patentes por
un valor de US$ 476.487, activo el cual se encuentra medido a su costo y el cual esta
siendo amortizado sobre la base de la capacidad de generar resultados operativos de
esta unidad de negocio y de la utilizacion esperada del activo recibido en la compra del
negocio (a 10 afios).

NOTA 12- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la Compaiiia durante el

afo 2019:
Saldo al 1 Pagos v/o Saldo al 31
de enero  Incrementos U_g_y_tilizacién (ORI) de diciembre
del 2019 — del 2019
Us$ US$ US$ Us$ Us$
Corrientes
Impuesto a la renta - 695.001 (695.001) - -
Beneficios sociales (1) 796.049 8.438.667 (8.297.200) - 937.516
Provision para deterioro en cuentas por 213.958 83287 i ) 297 245
cobrar
Largo Plazo
Beneficio definido por Jubilacién
1.898.839 327.867 (134.329) (407.333) 1.685.044
Patronal (2)
Beneficio definido por Desahucio 619.438 101.727 (46.863) 6.127 680.429

2.518.277 429.594 (181.192) (401.206) 2.365.473
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NOTA 12- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS
(Continuacion)

(1) Incluye aporte personal, aporte patronal, préstamos en el IESS, fondos de reserva,
décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, liquidacion de haberes, participacion de
trabajadores y otros.

(2) Durante el afio 2019, la Administracion efectué un andlisis de las variables
utilizadas en el estudio actuarial, producto del anélisis y al existir un cambio en las
suposiciones financieras utilizadas con respecto a los aflos anteriores, la
Administracion autoriz6 el reconocimiento de una ganancia actuarial total por un
valor de US$ 409.286, de conformidad con los parrafos técnicos No. 127 y 128 de
la NIC 19-Beneficios a los Empleados.

NOTA 13-  OBLIGACIONES BANCARIAS DE LARGO PLAZO

Obligaciones bancarias al 31 de diciembre de 2019, comprenden:

a) Corto plazo

Las obligaciones bancarias de corto plazo al 31 de diciembre de 2019 por US$
599.307, representan basicamente obligaciones bancarias con vencimientos finales en
mayo de 2020, los cuales devengan tasas de interés anual promedio de 8% y 8,95%.

b) Largo plazo

Las obligaciones bancarias de largo plazo, comprenden obligaciones adquiridas con
las siguientes entidades:

Tasa de interés Porcién Pl.:r m(())n Total
anual corriente -argo E—
— - plazo
USs$ US$ US$
Banco de la Produccién (1)
7 Créditos pagaderos en dividendos 8.05% al

mensuales con vencimiento final en febrero 2.272.415 3.262.152 5.534.567

del 2025. 8,95%
Banco Internacional (1)
1 Crédito pagadero en dividendos mensuales
con vencimiento final en febrero del 2020. 7.13% 116.063 ) 116.063
Banco Bolivariano (1)
2 Créditos pagaderos en dividendos 8.07% al
mensuales con vencimiento final en abril del 2140 8 122.222 - 122.222
8,82%
2020.
Total (2) 2.510.700 3.262.152 5.772.852

(1) Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a continuacion:
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NOTA 13- OBLIGACIONES BANCARIAS DE LARGO PLAZO
(Continuacion)

Aio US$

2020  2.510.700
2021  1.635.248
2022 659.055
2023 406.993
2024 482.571
2025 78.285

(2) Al 31 de diciembre de 2019, existen prendas industriales de maquinaria valoradas
en US$ 1.183.692 e inmuebles valorados en US$ 9.352.608 entregados en garantia
a favor del Banco de la Produccidon; y, prendas industriales valoradas en US$
1.462.215 entregadas en garantia a favor del Banco Bolivariano.

NOTA 14-  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 existen los siguientes saldos de cuentas por pagar
comerciales:

2019 2018

US$ US$
Proveedores del exterior
CAI Trading (1) 3.408.996 3.124.134
Edgewell Personal Care LLC 286.366 215.909
Syngular Cereals S.A. 227.955 -
Buhler 92.585 92.585
P Pavlides S.A. 75.173 -
Avenatop S.A. - 129.257
Otros menores 55.438 39.797

4.146.513 3.601.682

Proveedores nacionales

Colgate Palmolive del Ecuador S.A. Industrial y Comercial 458.658 445.220
Incremar Cia. Ltda. 341.895 97.995
Sisa Mutqui Aromas y Sabores Cia. Ltda. 152.773 189.091
Kellogg Ecuador C. Ltda. Ecuakellogg 134.421 129.987
Virumec S.A. 103.524 76.184
Sigmaplast S.A. 86.307 76.823
Terrafertil S.A. 53.891 35.858
In Car Palm Industria Cartonera Palmar S.A. 44.747 29.459
Corporacion Delico Cfa. Ltda. 41.818 74.177
Pico Perez Byrum Lizandro 38.915 22.236
Cobo Sanchez Paula Giuliana 35.603 -

Seguros Equinoccial S.A. 33.866 -

Milanplastic S.A. 33.505 34.852
Catota Taipicana Carlos Efrain 32.053 23.144
Plasticsacks Cia. Ltda. 28.899 -

Ecuatoriana De Negocios Ecune S.A. 26.174 -
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NOTA 14-  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

(Continuacion)

2019 2018

US$ US$
Sacos Duran Reysac S.A. 24.878 19.831
Gutierrez Changoluisa Arcecio 24.641 -
Basesurcorp S.A. 24.402 -
Ocampo Ocampo Jorge Adolfo 23.620 -
Yanez Orquera Arturo Fabian 21.941 -
Silvarihogar S.A. 20.647 -
Articulos Para El Hogar Deskansa S.A. 18.258 -
Invedelca 17.281 -
Prodicereal S.A. 16.830 33.239
Herrera Remache Lilia Margoth 15.850 19.910
Puertomar S.A. 15.700 17.284
Proveedores nacionales
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. - 1.690.349
Zurich Seguros Ecuador S.A. - 62.455
Ecuatoriana de Granos S.A. Ecuagran - 61.550
Tiendas Industriales Asociadas TIA - 40.215
Mega Santamaria S.A. - 30.011
Compaiia Eléctrica de Comercio e Ingenieria S.A. - 24.127
La Industria Harinera S.A. - 18.586
Arellano Arends Cristina - 17.919
Corporacién Favorita C.A. - 16.573
Otros Menores 333.358 302.029

2.204.455 3.589.104

Total proveedores 6.350.968 7.190.786

(1) Corresponden a obligaciones con el proveedor del exterior ubicado en Canada, por
la importacién de la materia prima (trigo), valores que serdn liquidados durante
inicios del periodo 2020.

NOTA 15- PASIVO POR INGRESO DIFERIDO

De acuerdo a escritura publica, suscrita durante el mes de octubre de 2019, Sucesores de
Jacobo, otorgd en arrendamiento a favor de Corporacion Favorita C.A. el inmueble
ubicado en Ambato — Ficoa para que funcione un autoservicio. La duracion del contrato
serd de 25 afios contados a partir de la apertura al publico del local comercial. Las partes
acordaron que en caso que los permisos de construccion, trabajos varios o de
funcionamiento para el negocio no sean obtenidos por cualquier motivo ante el Municipio
respectivo y las demads instituciones publicas competentes, el contrato podrd terminar de
forma unilateralmente, sin que esto ocasione ningtn tipo de indemnizacién.

El canon de arrendamiento se compone de: a) Para los primeros nueve afios, el canon de
arrendamiento total serda de US$ 1.150.000, valor recibido por anticipado. Y, b) Para el
décimo afio del contrato se pagara la cantidad mensual de US$ 18.000.
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NOTA 15- PASIVO POR INGRESO DIFERIDO
(Continuacion)

Dicho pasivo serd reconocido como ingreso, en funcién del cumplimiento de las
condiciones del contrato, basicamente a partir de la apertura del local comercial materia del
contrato y su vencimiento anual, asunto que de acuerdo a la Administracién espera que
inicie a partir del afio 2020.

NOTA 16 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en

base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2019 y 2018 fueron las siguientes:

2019 2018

. . . Tabla IESS Tabla IESS
Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002
Tasa de incremento salarial a corto plazo 2,00% 2,50%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1,50% 1,50%
Tasa esperada de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tasa de descuento promedio 8,21% (1) 8,12%
Tasa de rotacién promedio 12,96% 13,06%

Segtn se indica en el estudio actuarial, elaborado por la empresa Actuaria Consultores Cia.
Ltda., el método utilizado es el denominado Método Actuarial de la Unidad crédito
proyectada y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demads
pardmetros establecidos en el Cédigo de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la compaifiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la
reserva matematica actuarial de jubilacidn patronal al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es
como sigue:

2019 2018
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores jubilados 23.580 13.109
Trab-aj-adores activos entre 10 y 25 afios de 1535.501 1.616.686
servicio
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 137.261 269.044
Total provisioén segun cdlculo actuarial 1.696.362 1.898.839
Total provision segin estados financieros 1.685.044 1.898.839
Diferencia 11.318 -

(1) Para determinar la tasa de descuento, el actuario considero la tasa de rendimiento de
los bonos ecuatorianos con el fin de dar cumplimiento a la disposicion emitida por
la Superintendencia de Compaiiias.
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NOTA 17-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compaiiia deberd bonificar al trabajador en un 25% de la tltima remuneracién mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La
provision para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Seguin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Método
Actuarial de la Unidad crédito Proyectada” y las bases técnicas es decir las tablas de
mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de la poblaciéon asalariada del pais,
corregida a la realidad de SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A., con su propia
estadistica.

NOTA 18- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compafiia al 31 de diciembre de 2019, esta representado por
15.226.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una.

La Junta General de Accionistas, celebrada en el mes de septiembre de 2019, resolvi
por unanimidad aumentar el capital suscrito en US$ 1.800.000, mediante la
capitalizacion de utilidades retenidas por US$ 1.754.264 y el uso de US$ 45.736 de la
cuenta de Resultados acumulados adopciéon NIIF por Primera Vez. Dicho acto societario
fue inscrito en el Registro Mercantil el 27 de noviembre de 2019.

El resultado integral neto por accién es calculado dividiendo el resultado integral del
ejercicio de la Compatiia sobre el niimero de acciones ordinarias.

NOTA 19 - DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

La Junta General de Accionistas celebrada el 9 de abril de 2019, resolvié repartir
dividendos por la suma de US$ 974.592, valor el cual fue cancelado en su totalidad
durante el afio 2019, mediante la transferencia correspondiente.

NOTA 20- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

NOTA 21 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NTIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.
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NOTA 21 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)
(Continuacion)

Mediante resolucién No. SC.ICL.CPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 2011, se expide
el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacién de
Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcién por Primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financieros “NIIF” y la Norma
Internacional Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superédvit por Valuacion, Utilidades de Compaiias Holding y Controladoras; y
Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacion de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de

Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuaciéon o Superdvit por
Revaluacion de Inversiones; saldos que sdlo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido,
st las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2019, la compafia presenta un saldo acreedor en la cuenta
Resultados acumulados adopcién NIIF primera vez, de US$ 5.497.469.

NOTA 22 - IMPUESTOS (NIC 12)
Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por reconocerse en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias deducibles.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se han reconocido activos por impuestos diferidos por
US$ 195.578 y US$ 102.187, y su detalle es el siguiente:

Activo por Impuesto Diferido 31/12/2019 31/12/2018
Relativos a Jubilacion Patronal 147.451 75.700
Relativos a Desahucio 48.127 26.487

Total Activo por Impuesto Diferido 195.578 102.187
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NOTA 22 - IMPUESTOS (NIC 12)
(Continuacion)

a)  El siguiente es el movimiento de los activos por impuestos diferidos durante el afio
2019y 2018:

Activos por Impuestos Diferidos

2019 2018
Us$ Us$
Movimiento del afio:
Saldo inicial 102.187 -
Efecto en resultado activo por impuestos deferidos 93.391 102.187
Saldo final de activo diferido 195.578 102.187

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se han reconocido pasivos por impuestos
diferidos por US$ 404.970 y US$ 438.875 y su detalle es el siguiente

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2019 31/12/2018
Pasivos diferidos relativo a propiedad, planta y equipo 404.970 438.875
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 404.970 438.875

b)  El siguiente es el movimiento de los pasivos por impuestos diferidos durante los
afios 2019 y 2018:

Movimientos en pasivos por Impuestos Diferidos  Al: 31/12/2019 Al: 31/12/2018

Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 438.875 1.380.401
Disminucién por Ajuste de afios anteriores - (909.287)
Disminucién pasivo por impuestos deferidos (33.905) (32.239)
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 404.970 438.875

c)  El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los anos 2019 y 2018, se muestra
a continuacion:

31/12/2019 31/12/2018
US$ Us$
Impuesto diferido por ganancias
Activos fijos (33.905) (32.239)
Jubilacién Patronal (71.751) (75.701)
Desahucio (21.640) (26.487)

Total impuesto diferido a las ganancias 127.296 (134.427)
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TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

a) A continuacién, se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2019 y 2018:

2019 2018
Participacién Qp‘l‘Ltoa Participacién Iﬂp‘llLtoa
de — de —
Trabajadores Renta Trabajadores Renta
Utilidad antes de participacién de trabajadores 3.721.327 3.721.327 2.885.593 2.885.593
15% en participacién en trabajadores 558.199 (558.199) (432.839) (432.839)
Mas — Gastos no deducibles (1) 713.678 606.547
Menos — Diferencia temporaria-Recuperacion
jubilacién patronal y desahucio (80.382) -
Menos — Ingresos exentos (57.193) -
Mais — Participacién Trabajadores ingresos
exentos 8.579 -
Base para impuesto a la renta 3.747.810 3.059.301
Tarifa Tarifa
USS$ US$ Impuesto US$ US$ Impuesto
Utilidades a ser reinvertidas 2.419.512 362.926 15% 1.754.264 263.140 15%
Saldo de la utilidad (determinada para 259 259
el pago de impuesto a la renta) 1328298  332.075 ¢ 1.305.037 326.259 ?
Impuesto a la renta 3.747.810 695.001 3.059.301 589.399

(1) Gastos no deducibles por US$ 713.678 incluyen: US$ 345.662 de provisién por

jubilacién patronal, US$ 108.281 de provision por desahucio, depreciacion de
activos revaluados por US$ 135.623, provisién incobrables por US$ 7.075 que
excede el 1% que establece la normativa tributaria, impuestos no reconocidos en
procesos de devolucién por el SR por US$ 79.558 y US$ 37.479 de otros costos y
gastos no sustentados con comprobantes de venta de acuerdo a lo que establece el
Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencion y Documentos
Complementarios.

b) A continuacion, se presenta la conciliacidn de la tasa de impuestos legal vigente en

Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compaiiia:
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NOTA23- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacién)
2019 2018
Importe Importe
Parcial US$ ) Parcial US$ %

Impuesto en el estado de 695.001  21,97% 593.198  24,18%
resultados (tasa efectiva )
Impuesto tecrico (tasa (790.782)  (25,00%) (613.189)  (25,00%)
nominal
Re§ultado contable antes 3.163.128 2 450754
de impuesto
Tasa nominal 25% 25,00%
Diferencia (95.781) (3,03%) (19.991)  (0,82%)
Explicacién de las
diferencias:
Gastos no deducibles 713.678  178.420 5,64% 606.547 151.637 6,18%
Diferencia temporarias por
jubilacién patronal y (80.382)  (20.096) (0,64%) -
desahucio
Ingresos exentos (57.193) (14.298) (0,45%) -
Participacion Trabajadores 8579 7145 0.07% i
Ingresos Exentos
Efecto neto de reinversion (241.952) (7,65%) (171.628) (7,00%)

(95.781) (3,03%) (19.991)  (0,82%)

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2019 y 2018 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 25% que las entidades deben pagar sobre sus
utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del impuesto
a la renta del afio 2019 es de 21,97% (24,18% para el afio 2018).

NOTA 24 -

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detallan a continuacion:

Ventas Locales
Exportaciones

2019
US$

64.311.582
631.021

2018
US$

65.347.057
504.906

64.942.603

65.851.963
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NOTA 25- COSTOS DE VENTAS

Los costos de ventas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2019 2018

US$ US$
Costo de Ventas Locales 45.206.181 47.071.902
Costo de Exportaciones 394.581 290.262
45.600.762 47.362.164

NOTA 26- GASTOS DE ADMINISTRACION, VENTAS, DISTRIBUCION Y
MERCADEO

Los gastos de administracién, ventas, distribuciéon y mercadeo al 31 de diciembre de
2019 y 2018 se encuentran distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2019 2018
US$ US$
Sueldos y salarios 5.215.357 5.241.493
Fletes 2.195.770 2.013.771
Beneficios sociales 1.801.523 1.686.080
Fidelizacion 693.970 852.573
Atencién empleados 681.519 856.495
Gastos de mercadeo autoservicios 532.453 485.531
Estibajes 512.068 414.115
Asesorias técnicas y legales 317.207 350.053
Promociones 285.604 289.394
Impuestos, tasas, contribuciones y aportes 262.897 135.643
Gastos de viaje 262.195 169.386
Eventos y auspicios 247.296 182.828
Jubilacién patronal 212.555 197.064
Depreciacion de activos fijos 166.355 133.684
Servicios bésicos 140.821 141.871
Mantenimiento 109.655 112.190
Desahucio 98.330 77.490
Guardiania y vigilancia 96.520 82.450
Combustibles y lubricantes 88.547 103.498
Incentivos fuerza de ventas 87.365 62.742
Provisién incobrables 83.287 138.635
Suministros 77.614 87.344
Arriendos 77.325 70.767
Gastos de exportacion 61.326 43.630
Publicidad en medios 57.208 278.453
Amortizacién activos intangibles 55.760 8.112
Material POP 50.320 50.938
Seguros 43.591 46.867
Estudios de Mercado 26.423 13.883
Artes y disefios 20.961 34.146
Entrega centralizada 16.285 66.358
Licencias y software 12.457 25.629
Honorarios y servicios profesionales 6.547 48.576
Otros menores 349.086 349.815

14.946.197 14.851.504
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NOTA 27 - ACTIVOS EN DERECHO DE USO (ARRENDAMIENTOS)

SUCESORES DE JACOBO PAREDES M.S.A. al 31 de diciembre del 2019, para realizar
sus operaciones de manera habitual arrienda el inmueble ubicado en la ciudad de Cuenca,
de acuerdo a la siguiente descripcion:

Canon
Descripcion mensual Vigencia del contrato
US$

Oficinas. 4.217 12 meses contados desde la fecha de suscripcion del contrato

(Desde el 15 de abril de 2019 hasta el 15 de abril de 2020 )

La administracién al considerar que el resultado de la aplicacion de la NIF 16 —
Arrendamientos, es inmaterial con relacion a la estructura de activos, pasivos, ingresos, de
conformidad con lo establecido en la NIC 1 —Materialidad e Importancia Relativa, y que el
contrato de arrendamiento tiene un plazo de duracién de hasta 12 meses y que de acuerdo a
su criterio existe una incertidumbre de ejercer efectivamente el plazo de arrendamiento y
una opcioén de ampliacion del contrato, de acuerdo con lo establecido en el parrafo 18 de la
NIIF 16-Arrendamientos, no ha considerado necesario registrar el efecto de la aplicacion
en los estados financieros.

NOTA 28 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1) El29 de diciembre del 2017 se publico Ley de Reactivacion Econémica y se aplica
a partir del 1 de enero del 2018, entre sus principales aspectos se menciona:

e Las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la
vigencia de la Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacion de la Gestion Financiera,
gozardn de la exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados
a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales,
siempre que generen empleo netos e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos, de conformidad con lo limites y condiciones que para el
efecto establezca el reglamento a esta ley.

e Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales. - Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequeias
empresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores habituales,
tendrdn una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El
procedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité
de Politica Tributaria.".

2) El 31 de diciembre de 2019, a través del Suplemento del Registro Oficial No. 111, la
Asamblea Nacional expidi6 la Ley Orgéanica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria, entre las principales reformas se establecen las siguientes:
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NOTA 28 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

e Serdn deducibles los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del
negocio, asi como los gastos efectuados en la constitucién, renovacién o
cancelacion de estas, que se encuentren debidamente sustentados en
comprobantes de venta que cumplan los requisitos establecidos en el reglamento
correspondiente.

e Serdn deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas
especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las segundas,
se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo
en la misma empresa; y,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores.”

e Distribucion de dividendos o utilidades. - Los dividendos o utilidades que
distribuyan las sociedades residentes o establecimientos permanentes en el
Ecuador estardn sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerarda como ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la
distribucion que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un
establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente conforme
lo previsto en esta Ley;

2. El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

3. En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes
fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior
formara parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos
actuardn como agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa de
hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado.

e Régimen impositivo para microempresas

Se sujetaran a este régimen los contribuyentes considerados microempresas,
incluidos los emprendedores que cumplan con la condiciéon de microempresas,
segun lo establecido en el Cddigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y el Reglamento correspondiente, salvo aquellos que se encuentren
sujetos al régimen impositivo simplificado.

Los contribuyentes determinardn el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos
por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal
exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
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NOTA 28 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

empresarial. Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes distintas a
la actividad empresarial se sujetardn al régimen general del impuesto a la renta y
serd de aplicacion obligatoria para las microempresas.

e De la contribucién Unica y temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a un milléon de dolares de los Estados
Unidos de América (USD$1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucién tnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

-Ingresos gravados Desde 1.000.000,00, hasta 5.000.000,00 (Tarifa 0,10%)
-Ingresos gravados Desde 5.000.000,01 hasta 10.000.000,00 (Tarifa 0,15%)
-Ingresos gravados Desde 10.000.000,01 en adelante (Tarifa 0,20%)

En ningtn caso esta contribucion serd superior al veinte y cinco por ciento (25%)
del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucién no
podrd ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afos 2020, 2021 y 2022.

La contribucion tnica y temporal que debera cancelar Sucesores de Jacobo
Paredes M. S.A., por cada afio a partir del 2020 sera de US$ 132.868.

NOTA 29 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafifa en marzo 17 de 2020 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobaciéon. En opiniéon de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



