ACEVEDO & ASOCIADOS A

AUDITORIA EXTERNA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, 23 de marzo 2018
A los Accionistas y Miembros del Directorio de Sucesores de Jacobo Paredes M S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Sucesores de Jacobo Paredes M S.A., al 31 de
diciembre del 2017, que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2017 y ¢l correspondiente estado de resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Sucesores de Jacobo Paredes M S.A., al
31 de diciembre del 2017, asi como los resultados integrales de sus operaciones, de
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuesira auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
miés adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria y hemos cumplido las
demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Otra Cuestién

Los estados financieros de la Sociedad correspondiente al ejercicio terminado al 31 de
diciembre del 2016 fueron auditados por otro audilor que expresdé una opinién sin
salvedades sobre dichos estados financieros el 13 de marzo del 2017.

Responsabilidad de Ia Administracién de la Compaiiia en relacién con los estados
financieros

El Directorio y la Gerencia General de la compafiia son responsables de la preparacién y
presentacion fiel de los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del
control interno que la direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccidon material, debida a fraude o error,




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)
Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

En la preparacién de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiehe
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bicn no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso
de informaci6n financiera de la Sociedad.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siecmpre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usnarios
toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

-~ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar una incotreccion material debida a fraude es més elevado que en el caso de
una incotreccién debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdéneas, o
elusion del control interno.

-~ Obtenemos conocimientos del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la compafiia.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y [a correspondiente informacion revelada por la direccion.




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
(Continuacion)

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por patte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de una
auditorfa obtenida, concluimos sobre la existencia, ¢ no, de una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compafiia para continuar como empresa en
funcionamiento.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financicros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embarga, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que la compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicaimos a los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, ¢l alcance y el momento de realizacién de la auditoria, planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asl como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en ¢l transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
por ¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2017, se emite por separado.,

icencia Profesional
N° 21402




SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016)

(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Total efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrat:
Deudores comerciales

Cuentas por cobrar relacionadas
Activos por impuestos corrientes
Anticipo proveedores

Otros activos no financieros

Menos: Provisioén por deterioro de cuentas por cobrar

Total de cuentas y documentos por cobrar netas

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total de activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad, planta y equipo
Propiedad de inversion
Activos intangibles

Total de activos no corrientes

Total de activos

Notas 31/12/2017  31/12/2016

4 678.065 1.331.154
678.065 1.331.154

5 7.905..967 8.171.263
9 1.410.103 1.346.850
6 1.155.239 1.150.207
7 1.373.131 272.718
218.430 71.975

12.062.870  11.013,013

12 (147.433) (110.291)
11915437  10.902.722

8 7.664.836 5.867.298
254.744 415.139
20.513.082  18.516.313

10 21.839.460  20.911.874
11 431.625 432.527

41.684 -

22312769 21.344.401
42,825.851  39.860.714

Las notas explicativas anexas de la 1 a 30 son parte integral de los estados financieros




SUCESORLS DE JACOBO PAREDES M. S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016)
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas 31/12/2017 31/12/2016

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancarias 13 901.342 2.909.794
Porcién corriente de Obligacién Financiera de largo
plazo 13 2.093.506 959.966
Total pasivos financieros 2.994.848 3.869.760
Cuentas y documentos por pagar:
Cuentas por pagar comerciales 14 7.848.134 7.153.871
Compafias relacionadas 9 559.680 673.359
Pasivos por impuestos corrientes 6 95.274 103.643
Otros pasivas no financieros 24,986 10.621
Total de cuentas y documentos por pagar 8.528.074 7.941.494
Otras provisiones y beneficios definidos 12 931.356 1.089.034
Total de pasivos corrientes 12.454.278 12.900.288
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones Financieras de lago plazo 13 3.188.005 1.296.815
Beneficios definidos por jubilacién patronal i2y 15 1.576.624 1.787.390
12, 15
Beneficios definidos por desahucio y 16 559.178 560.092
Pasivos por impuesto diferido 20 1.380.401 1.234.886
Total de pasivos no corrientes 6.704.208 4.879.183
Total de Pasivos 19.158.486 17.779.471
PATRIMONIO
Capital suscrito 17 12,126.000 11.126.000
Reserva Legal 18 1.403.348 1.125.698
Reserva Facultativa 15.256 15.256
Resultados Acumulados 4.754.533 3.984.823
Otros Resultados Integrales (183.910) {607.601)
Resultados Acumulados Adopcién NIIF Primera Vez 19 5.552.138 6.437.067
Total Patrimonio- e¢stado Adjunto 23.667.365 22.081.243
Total de Pasivos y Patrimonio 42.825.851 39.860.714

Las notas explicativas anexas de la 1 a 29 son parte integral de los estados financieros




SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016}

(Expresados en dolares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracién

Gastos de ventas, distribucion y mercadeo

Total gastos de administracidn y ventas
(Pérdida) Ganancia de actividades operacionales
Utilidad en venta de activo fijo

Gastos financieros

Oiros ingresos y egresos, neto

Utilidad antes de trabajadores e impuesto a la renta
Participacién Trabajadores

Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido

Resuliado integral del afio

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Planes de beneficios definidos

Total resultado integral del afio

Acciones comunes ordinarias
Utilidad por accién ordinaria US$
Numero de acciones

Notas

23
24

25
26

22
22
20

31/12/2017  31/12/2016
64.722.818  53.595.496
(46.809.401)  (38.017.506)
17.913.417  15.577.990
(1.777272)  (6.718.313)
(5.780.954)  (3.852.058)
(13.558.226)  (10.570.371)
4.355.191  5.007.619
96.646 21.347
(599.016)  (583.391)
262.737 175.160
4.115.558  4.620.735
(617.334)  (693.110)
(689.213)  (657.484)
(145.515)  (124.247)
2.663.496  3.145.894
(10.490)  (368.330)
2.653.006  2.777.564
0,22 0,25
12.126.000  11.126.000

Las notas explicativas anexas de la 1 a 29 son parte integral de los estados financieros




SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016)
(Expresados en ddlares estadounidenses)

. Otros . Resultados

Capitai  Reserva  Reserva == Pérdidas Resultados -~ .

Suscrito Legal  Facultativa ___l:csultndos Acumuladas Acumulados Adoncién Total

_— inleprales =——— NIIF
Saldo al 1 de enero del 2016 5,200.000 352,994 - (239.271) - 4.287.793 3.602.972 13.204.488
Incremento de capital 981.000  (18.000) - - - (963.000) - -
Dividendos pagados - - - - - (2.100.000) - (2.100.000)
Apropiacion de reserva legal - 214.024 - - - (214.024) - -
Reconocimiento pasivos por
impuestos diferidos - - - - - (810.347) - (810.347)
Incrementos y disminuciones
netas por fusidn per
absorcién 4.945.000  576.080 15.256 - (884.738) 1.523.245 2.834.095 9.009.538
Resultado integral del
gjercicio - - (368.330) - 3.145.894 - 2.777.564
Saldo al13] de diciembre del
2016 11.126.000 1.125.698 15256  (607.601) (884.738) 4.869.501 6.437.067 22.081.243
Ajusle de afios anteriores
{jubilacién paironal ¥
desalucio Véase nota Véase
nota 21) - . - 434.181 - - -- 434.181
Ajuste por reliquidacién de
impucsto a la renfa allo 2016 - - - - - (1,065} - (1.065)
Incremento de capital (Véasc - - -
nota 17} 1.000.000 - (999.80%) {191} -
Dividendos pagados (Véase - - -
nota 17) - - (1,500.000) - {1.500.000)
Apropiacion de reserva legal - 277.650 - - - (277.650) - -
Absorcién de perdidas
{Véase nota 19) . . 884.738

- - - (884.738) -

Resullado integral del - (10.490) -
gjercicio - - 2,663.496 - 2.653.006
Saldo al 31 de diciembre del
2017 12,126,000 1.403.348 15256  (183.910) - 4.754.533 5.552.138 23,667.365

Las notas explicativas anexas de la 1 a 29 son parte integral de los estados financieros




SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016)

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo entregado por pagos a proveedores y empleados

Gastos financieros

Efectivo neto provisto por actividades de operacién
Flujo de efective por actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipos

Adiciones de activos intangibles

Adiciones de propiedades de inversidn

Producto de [a venta de activos fijos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
(Disminucién) Incremento de obligaciones bancarias
Incremento (Disminucién) de obligaciones bancarias de
largo plazo

Pago de dividendos

Pago de jubilacién patronal y desahucio

Ajuste de afios anteriores

Valores recibidos por Fusitn

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
financiamiento

(Disminucién) Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de caja al final del afio

017 201
65.024.640 51.968.386
(62.834.787)  (47.416.791)
(599.016) (583.391)
1.590.837 3.968.204
(1.782.827)  (10.725.631)
(45.064) -
- (469.819)
130.176 100.044
(1.697.715)  (11.095.406)
(2.008.452) 2.909.794
3.024.730 (1.542.205)
(1.500.000) (2.100.000)
(61.424) -
(1.065)

- 9.009.538
(546.211) 8.277.127
(653.089) 1.149,925
1.331.154 181.229

678.065 1.331.154

Las notas explicativas anexas de la 1 a 29 son parte integral de los estados financieros




SUCESORES DE JACOBO PAREDES M., 8.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016)

(Expresados en dolares estadounidenses)

Conciliacién del resultado integral con el efectivo neto

provisto por actividades de operacion:

Resultado Integral del Ejercicio

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por actividades de operacién:

Depreciaciones de propiedades y equipos
Amoriizacién de activos intangibles

Depreciacion de propiedades de inversion
Provision por deteriore de cuentas por cobrar
Provision beneficio definido de jubilacion patronal
Provisién beneficio definido de desahucio
Utilidad en venta de propiedades y equipos

Bajas de propiedades y equipos

Cambios en activos y pasivos de operaciones:

(Incremento) en documentos y cuentas por cobrar
(Incremento) en inventarios

Disminucién (Incremento) de gastos pagados por
anticipado

Incremento en cuentas y documentos por pagar
(Disminucion) incremento en olras provisiones y
beneficios definidos

Incremento en pasivos por impuestos diferidos

Total de ajustes al resultado integral

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

017

p=a=a—"_%

2.653.006

718.762
3.380
902
37.142
190.906
93.019
(96.646)
102.950

(1.049.858)
(1.797.538)

160.395
586.580

(157.678)
145.515

1.590.837

Lad
(=]
p—
o~

2.777.564

2.025.590

37.292
110.291
981.946
294.293
(21.347)
623.195

(3.171.992)
(2.504.788)

(383.059)
1.985.485

1.095.393
118.341

Las notas explicativas anexas de la 1 a 29 son parte integral de los estados financieros




SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA T - OPERACIONES

Sucesores de Jacobo Paredes M. S.A., fue constituida bajo las leyes ecuatorianas
mediante escritura publica celebrada el 8 de noviembre de 1.968.

Su actividad principal es la elaboracién, importacién, exportacién, distribucién y
comercializacion de todo tipo de productos de consumo humanos en todas sus fases y
estados, principalmente de trigo y sus derivados, principalmente de la marca Toscana,
asi como la comercializacién de productos de terceros.

Con fecha 18 de febrero del 2016, la Superintendencia de Compafiias resolvié aprobar
la fusién por absorcion de la compaiifa Sucesores de Jacobo Paredes M.S.A.
(absorbente) a las compafifas REPARTOS ALIMENTICIOS REPARTI S.A. y
PASTIFICIO AMBATO C.A. (absorbidas).

NOTA 2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acverdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la administracion de la
Compafiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la administracién. La administracion considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compafiia en la elaboracién de los estados financieros fueron las

siguientes:

* Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La administracién de la Compafiia realiza una estimacidn para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos.

e Vida til de bienes de uso

Las estimaciones de vida 0til se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado (para vehicuios), de acuerdo a la vida (til
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida atil de los activos se viera disminuida o
incrementada.




NOTA 2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

¢ Deterioro del valor de los activos no financieros
L.a Compafiia evalda los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a Ja existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periedo.

¢ Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiifa
considera que sus estimaciones en materia fributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con ¢l organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la administracion,

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacion realizada por la Administracién de la Compafifa considerando
toda la informacién disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), las cuales requieren que la
administracion efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La administracion considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a.  Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiifa de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délares estadounidenses.

La Compaiifa prepara sus estados financieros y Hevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NLIF)
emitidas por el International Accountig Standars Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacién fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en ¢l marco conceptual de las NITF.




NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién}

b.  Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento de hasta doce meses.

¢.  Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la Compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales
a su valor justo.

Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no podra cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y ¢l incumplimiento
o demora en el pago (cuentas vencidas por mas de lrescientos sesenta dias) son
indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la
provision es el valor en libros del activo. La provision es deducida del valor en libros
y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral en el rubro
Gastos de administracion. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra
la cuenta de deterioro de activos financieros. Las recuperaciones posteriores de los
montos previamente castigados son acreditadas a Gastos de administracion en el
estado de resultados integral.

d. Inventarios

Los inventarios excepto repuestos y accesorios, se valoran el costo de adquisicion o
produccién o al valor neto realizable el menor. El valor neto realizable es el precio
de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos
variables de venta que sean aplicables.

Los inventarios en transito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores,
mas otros cargos relacionados con las importaciones (precio de compra, los
aranceles de importacion, transportes, almacenamiento y otros costos directamente
atribuibles a la adquisicién de las mercaderias). (Véase Nota 8).

e.  Propiedad, Planta y equipo

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros, a excepeidn de los terrenos, edificios y maquinarias que son
llevados al costo atribuido de acuerdo a lo que establece la NIIF 1. L.os componentes
de propiedad planta y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los
afios de vida Wtil estimada; los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son
revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.
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El valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de depreciacién
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance
general para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes
con ¢l beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de los activos
fijos.

Un componente de propiedad planta y equipo o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no
se espera obiener beneficios econdémicos futuros por su usoe o venta.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros
del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro
en el valor de los activos, se comparara ¢l valor recuperable de los mismos con su
valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja
como consecuencia de esta comparacion, se registra con carge o abono a los
resultados integrales segiin corresponda. (Véase nota 10).

Propiedades de Inversion

De conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 40, las partidas
de propiedades de inversion en su reconocimiento inicial se mediran a su costo,
menos su depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su
valor. Posterior a su reconocimiento las propiedades de inversién se mediran al
valor razonable o al método del costo. (Véase nota 11).

Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida 1til indefinida, terrenos, no estan sujetos a
depreciacién y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacién/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las
circunstancias que indiquen que el valor en libros serfa no recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor en libros excede el valor
recuperable.

El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos
de venta y su valor de utilizacién econdémica. Con el propoésito de efectuar la
evaluacién en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el
menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en forma separada
(“unidades generadoras de efectivo™). Los activos no financieros que han sufrido
deterioros son revisados en cuanto a la posible reversién del deterioro en cada
cierre contable.
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h. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizados en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de
resultados integrales en la cuenta “Gastos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado
de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el
momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Sucesores de Jacobo Paredes M. S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo
del propésito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

e Préstamos que devengan intereses,
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos corrientes a
menos que Sucesores de Jacobo Paredes M. S.A., tenga el derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categorfa comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados
adeudados a acreedores y accionistas. Se presentan en el pasivo corriente con excepeion de
aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados
financieros, los cuales son presentados en el pasivo no cotriente,

i. Impuesto a la renia

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la
renta corriente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en
otros resultados integrales o provienen de una combinacién de negocios.

I.a provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente del 22% sobre la utilidad gravable.
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j- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compafiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan
a la Compaiila y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compafifa. Se considera que ¢l monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido superadas. La Compafifa basa sus estimados en los
resultados histéricos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando la compaiiia ha
transferido al comprador los riesgos y ventajas, derivados de la propiedad de los
bienes, considerando tedos los descuentos y devoluciones es decir se registran
ventas netas.

k. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

Jubilacion patronal: Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios
de jubilacion por parte de los empleadores a aquellos trabajadores que hayan
completado por lo menos veinte afios de trabajo con ellos. La provision es
constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio actuarial,
practicado por un profesional independiente,

Desahucio: En los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados, ¢ igual
bonificacion se pagara en los casos en que la relacién laboral termine por acuerdo entre
las partes. La provisidn es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un
estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando
los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el
perito (Véase Notas 12, 15 y 16).

. Participacion de los trabajadores en utilidades

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la
provision para este pago con cargo a los resultados del gjercicio. (Véase nota 23).
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Las utilidades distribuidas a las personas trabajadoras no podran exceder de veinticuatro
Salarios Basicos Unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas
supere el monto sefialado, el excedente serd entregado al régimen de prestaciones
solidarias de la Seguridad Social

m. Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar més o
menos de forma significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Dircctorio medidas de mitigacion, ejecufar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

- Riesgo de mercado.-

Mantener vigente el liderazgo con una oferta de productos que los consumidores
prefieran frente a la competencia, es uno de los principales retos. Es por eso que
Sucesores de Jacobo Paredes M. S.A, contempla dos aspectos fundamentales como
parte de su estrategia de crecimiento: innovacion y aplicacion de tecnologia de punta.
De esta manera, entrega al consumidor productos ecuatorianos iguales o afiin superiores
en calidad a productos importados.

Los productos que comercializa la compafiia pertenecen a la canasta basica familiar, por
lo tanto el indice de precios al consumidor ¢s de vital importancia para proyectar el
volumen de ventas que la empresa tendra durante un afio, conocer si los consumidores
pueden comprar mds, relacionando el costo de la canasta bésica con el nivel de ingreso
de los habitantes. Ante esto la Compaiiia efectGa un mapeo de los precios y ha
procurado mantener precios competitivos, adecuados niveles de descuentos en ventas y
promociones en sus productos, para mantener la fidelidad de sus clientes.

Sucesores de Jacobo Paredes M. S.A., produce alimentos de calidad y ademaés
confribuye al desarrollo de la industria agroalimentaria del pafs. Con la filosofia de
brindar al consumidor su mayor satisfaccion, Sucesores de Jacobo Paredes M. S.A,,
realiza inversiones permanentes en maquinaria moderna y capacitacion del personal
técnico. Esto le ha permitido tener el pastificio mas grande del pais con siete lineas de
produccion, de las cuales la Linea Spaguetti es la mas moderna de la regidn; y dos
molinos de trigo, uno de los cuales procesa Trigo Durum adecuado para elaborar pasta
de calidad.
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Riesgos por tasa de interés.- El principal objetivo en la gestidn de riesgo de la
tasa de interés es obtener un equilibrio en fa estructura de financiamiento, lo
cual, permite a la Compafiia minimizar el costo de la deuda con una volatilidad
reducida en ¢l estado de resultados.

Riesgo de precio.- La compafiia estd expuesta a cambios en los precios de
reposicion de sus activos importados, la administracion considera que no
existirdin modificaciones importantes en los precios de compras de los bienes
que serdn consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones.

Riesgos de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere de que una de las partes
incumplan con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiifa. La Compafiia ha adoptado una politica de
Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar ¢l riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Riesgos de liquidez.- El riesgo de liquidez de la Compaiiia es administrado
mediante una adecvada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta
forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento. La Compafifa, realiza
periodicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis de la sitnacidn financiera,
el entorno econdmico con el proposito de obtener los recursos de liquidez
necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgos de capital.- La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda
y patrimonio,

n.  Pronunciamientos contables y su aplicacién

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacidn awn no esta vigente:

Fecha de
Norma Tema Estindares Nuevos o Eninendados *VIg?nﬂ?
(*Aplicacién
Anticipada)
Instrumentos  Financieros: | Revelaciones adicionales y enmiendas por ¢
NIIF 7 Informacidn a revelar consecuencia resullantes del NIIF 9 | de enero 2013
Introduccién  de  un  modelo  de | de enero de
Contabilidad de Coberfuras 2018+
Instrumentos — -
. . Un dnico modelo de deterioro de valor de
NIIF 9 Financieros P n ¥
pérdidas esperadas” con proyeccion al 1 de enero de
futuro para los aclivos financieros a valor 2018*
razonable con cambios en resultados
Publicacién de la norma “Reconocimiento
Ingreses ordinarios de los ingresos procedentes de los
NIIF 15 provenientes de contrato confratos con los clientes”, esta norma | 1 deenero 2018*
con los clientes reemplazard a la NIC 11 y 18, SIC 31,

CNIF 31, 15y 18
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Fecha de
Norma Tema Estindares Nuevos o Enmendados *Vlg?nu?&’
(*Aplicacidn
Anticipada)

Identificacién  de los contratos de
arrendamiento  c¢omo  su  {ratamiento
contable en los eslados financieros de
arrendatarios y arrendadores; esta norma

sustiuird o la NIC 17, CINIIF 4, SIC 15, | | deenero 2019
27; vy puede optarse por una aplicacidn
temprana, pero, solo si también s¢ aplica
NIIF 15,

NIIT 1o Arrendamientos

La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto significativo en los
estados financieros de SUCESORES DE JACOBO PAREDES M S.A.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

E] efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 20}7 por un valor de US$
678.065, como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con
las partidas relacionadas en el estado de situaci6n financiera de la siguiente manera:

2017 2016
US$ USs$
Cajas
Caja General (1) 33.638 58.819
Cajas Chicas 21.700 25.000
55.338 83.819
Bancos locales
Banco Produbanco 227988 852.825
Banco Pichincha 227817 233.105
Banco Bolivariano 160.403 59.171
Banco Guayaquil 3.785 86.977
Banco de] Pacifico 2.734 15.104
622.727 1.247.182
Bancos del exterior
Banco EFG Bank - 153
- 153
Total Caja Bancos 678.065 1.331.154

(1) Corresponde al efectivo recaudado en los tltimos dias del mes de diciembre del
2017, el cual fue depositado en las cuentas bancarias de la compafiia los primeros
dias del mes de enero de 2018.
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NOTA 5-  DEUDORES COMERCIALES

Los deudores comerciales al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprenden:

2017 2016

uss Uss
Corriente 347.771 6.749.395
Vencido de:
1 - 30 dias 3.760.657 862.858
31 - 60 dias 2.188.725 272.377
61— 90 dias 515.289 37.317
S0 - 130 dias 176.102 123.751
180 - 365 dias 105.220 187.146
M4s de 365 dias (1) 514.585 177.327

7.260.578 1.660.776

Total 8.108.349 8.410.171

{(-) Reclasificacion de
Depésitos por identificar (202.382) (238.908)
Total cuentas por cobrar 7.905.967 8.171.263

1) Cuentas por cobrar clientes con vencimientos por mds trescientos sesenta dias,
incluye

a) Cartera que se encuentra en poder de abogados por US$ 84.582 a cargo de asesores
legales, quienes se encuentran realizando las gestiones de cobro.

b) Cuentas por cobrar por US$ 192.754 por concepto de venta de camiones,
generadas en el afio 2015 y 2016, las cuales son recuperadas mensualmente,
mediante los descuentos que se aplican en la facturacion emitida por parte de los
choferes que prestan servicios a la compaiiia.

¢) Cuentas por cobrar por US$ 47.090, de las cuales se mantienen garantias reales que
respaldan la recuperacion de dicha cartera.

d} Cuentas por cobrar por US$ 190.159, sobre [as cuales se han recibido cobros hasta
la fecha de emisidn de nuestro informe, de acuerdo a los acuerdos de pago suscritos
por parte de la compaiiia con sus clientes.

De acuerdo a los criterios de la administracién no se espera incurrir en pérdidas
importantes, adicionales a las cubiertas por la provision por deterioro de cuentas por cobrar
por US$ 147.433.

NOTA6-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2017 y
2016, comprenden:
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NOTA6-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Continuacion)
2017 2016
USS Uss
ACTIVOS POR IMPUESTQOS CORRIENTES
Crédito tributario IVA 50.819 1.862
Retenciones sobre impuesto a la renta en fuente 159.256 51.329
ISD Crédito tributario 945.164 583.513
SRI por cobrar (1) - 513.503
1.155.239 1.150.207
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones sobre impuesto a la renta en fuente 46.029 57.063
Retenciones de IVA 49.245 46.580
95.274 103.643

(1) Mediante Resolucion No. 117012017RDEV004110, del periodo 2016, el Servicio de
Rentas Internas, resolvié reconocer el tramite administrativo presentado por la compafifa
de devolucién de impuesto a la salida de divisas del periodo 2015, valor que fue
reconocido a la compafiia mediante la emision de notas de crédito desmaterializadas, las
cuales fueron endosadas por parte de la compaiifa a inicios del periodo 2017 para cubrir
obligaciones con €l Banco Produbanco.

NOTA7-  ANTICIPO PROVEEDORES

Los anticipos de proveedores al 31 de diciembre del 2017 cuyo saldo es de US$ 1.373.131
(US$ 272.718 al 31 de diciembre del 2016), incluyen principalmente anticipos entregados
al proveedor BUHLER domiciliado en Suiza por US$ 1.287.856 para la importacién de un
molino que sera utilizado en el proceso productivo, valor que se espera sea liquidado
durante inicios del periodo 2018, una vez que se reciba el molino.

NOTA § - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprenden:

2017 2016

Uss USs3
Materia Prima 3.639.809 2.483.143
Productos Terminados Comprados 2.714.305 2.327.935
Productos Terminados Fabricados 1.034.071 641.977
Materiales para la Produccion 232.161 221.994
Produccién en Proceso 26.900 61.789
Importaciones de Inventarios en Transito 1.379 116.210
Otros Inventarios 16.211 14.250

Total inventarios 7.664.836 5.867.298
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NOTA9 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON PARTES RELACIONADAS Y

ACCIONISTAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con accionistas y
partes relacionadas durante los afios 2017 y 2016:

2017 2016
USsS$ USS
Honorarios Profesionales Gerencia General 240.000 240.000

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 existen los siguientes saldos por cobrar y pagar a
compaiiias relacionadas o accionistas:

2017 2016
Cuentas por cobrar Uss US$
Indusmaspan S.A. (1) 1.336.570 1.205.070
Trigocer S.A. 41.471 -
Repartos Alimenticios Reparti S.A. 22.083 50.819
Tutosnack 8.A. 6.608 7.961
Otros Menores 3.371 83.600
1.410.103 1.346.850
Cuentas por pagar
Préstamos Accionistas:
Sanchez Paredes Rodrigo Abel (2) 80.000 200.000
Sanchez Campos Rodrigo Xavier (2) 390.000 350.000
Ortiz Sanchez Teresita del Rocio (2) 77.000 77.000
Dividendos Accionistas:
Jorge Vinicio Paredes Fiallos 12.680 6.359
559.680 673.359

(1) Cuenta por cobrar que fue reconocida por la compafifa durante ¢l periodo 2016,
a raiz del proceso de Fusion por Absorcién, donde Sucesores de Jacobo
Paredes M. S.A., absorbid préstamos que fueron entregados durante afios
anteriores por parte de las empresas Repartos Alimenticios Reparti S.A. y
Pastificio Ambato S.A. (empresas que fueron absorbidas) a la empresa
Indusmaspan S.A. (compaiiia relacionada por administraciéon y accionistas
comunes). De acuerdo a los criterios de la administracién dicha cuenta por
cobrar sera liquidada mediante la venta del negocio que efectuara la empresa
relacionada Indusmaspan .S.A. a Sucesores de Jacobo Paredes M. S.A, y por
consiguiente la transferencia de sus activos y pasivos, acto que serd
perfeccionado durante el periodo 2018,

(2) Corresponden préstamos recibidos de parte de los accionistas para capital de
trabajo, los cunales de acuerdo a los criterios de la administraciéon serdn
cancelados en su totalidad durante el periodo 2018. Los Intereses por los
créditos obtenidos de los Accionistas se liguidan en forma trimestral a una
tasa del 9% anual.
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NOTA 10- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El siguiente es el movimiento de las propiedades, planta y equipo durante [os afios 2016 y

2017:
SALDO ) \ . (+-) SALDO ) . @A) SALDO
ACTIVO AL Adiciones  OfSI® ORUNS qerencias AL Adiciones ORI O UL francrerencias AL
01/01/2016 uss us§ 111272016 uUss Uss 3171272007
Coslo;
Temenos 1.355.382  4.003.909 - - 71222 5430513 - - - - 5430513
Edificios (1) 3,048,060 1,477.431 - - - 4525491 - - - 550,716 5,076.207
Conslrucciongs en
Cuiso - - - - - - - - - - -
Insralaciones 521.647 71344 (531.907) - - 61.084 19.297 - - - 80.38]
Muebles Y
Enseres 222.117 11,930 (91.288) - - 141 859 10.218 - - - 152.077
Maquinaria y
Equipo 8384310  3.385.303 - - 3264.285 [5.033.898 95.660 - (41.436) $97.091 15935213
Maquinania y
Equipo en Desuso - 102.950 - - - 102,950 - (102.950) - - -
Equipo y Soflware
de Compulacion - 224,321 - - - 224.321 45351 - {2.540} 148.332 419.964
Vehiculo, Equipo
de Transporic y
Fquipo Caninero
Mowvil 102.663 259.181 - (130.234) - 231.610 36.000 - (134.373) - 127.237
TOTAL COSTO 13.634.179 9535469  (623.195)  (130234) 3.335.507 25.751.726 204526 (102.950%  (178.34%) 1.596.639 27.271.592
(-) Depreciacién  (3.006.140) (2.505.515)  479.925 51537 - (4.980,193)  (718.762) - 144.820 - (5 554.135)
Consirucciones en
proceso - 808,678 - : (12126) 96552 B33756 - - G770 53254
Impuataciones en
wusito 2285686 3p1484 . - (2623381) 43789 44545 - : (T19585)  ge0
12913725  8.220.116 (143.270) (72697 - 20.911.874 1.064 065 (162.950) (33.529) - 21.832.460
(1) Incluyen principalmente: a) activaciones por US$373.087 correspondientes a la
construccion de una bodega en las instalaciones ubicadas en la ciudad de
Guayaquil; de 1.050 m* aproximadamente, para almacenamiento de mercaderia,
y b) US$99.692 por la ampliacion de oficinas en las instalaciones del edificio
ubicado en Quito, sector Quitumbe,
Al 31 de diciembre del 2017, existen prendas industriales de maquinaria valoradas en
US$ 1.100.000 e inmuebles valorados en US$ 6.011.969 entregados en garantfa a favor
del Banco Produbanco. (Véase nota 13).
NOTA 11- PROPIEDADES DE INVERSION
El siguiente es el movimiento de las propiedades de inversion durante los afios 2016 y
2017:
- +
Descrincién Saldo al () Adiciones Saldoe al Adi!c_ign s Saldo al
—serpaen 01/01/2016 USS 31/12/2016 -U—SLE 31/12/2017
Propiedades de Inversidén Edificios (1) - 469.819 469.819 - 469.819
(-) Deprec. Acum. Prop. Inversion Edilicios - {37.292) (37.292) (902) (38.194)

- 432.527 432.527 {902) 431.625
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NOTA 11- PROPIEDADES DE INVERSION
(Continuacién)
(1) Incluye principalmente las instalaciones y bodegas donde antes funcionaba la

planta de produccién de fideos en Ambato, los cuales se encuentran en
arrendamiento.

NOTA 12 -  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la Compafifa durante el
afio 2017:

Salde al 1 de {Otros) Salde al 31
gnero del Pagos vio de diciembre
USs§ Uss Uss Uss
Corrientes
Impuesio a la Renta 657.484 689.213 (1.346.697) - -
Beneficios Sociales (1} 1.089.034 8.010.180 (8.167.858) - 931.356
Provisién para deterioro en cuentas por cobrar 110.291 75718 (38.576) - 147.433

(1) Incluye aporte personal, aporte patronal, préstamos en el IESS, fondos de reserva,
décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, otros y participacion de trabajadores.

NOTA 13-  OBLIGACIONES BANCARIAS DE LARGO PLAZO

Obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2017, comprenden:

Corto plazo

a) Las obligaciones bancarias de corto plazo al 31 de diciembre del 2017 por US$
901.342, representan basicamente obligaciones bancarias con vencimientos finales en
diciembre del 2018, los cuales devengan tasas de interés anual promedio de 9,60%.

b) Largo plazo

Las obligaciones bancarias de largo plazo, comprenden obligaciones adquiridas con las
siguientes entidades:

Tasa Poreibn Porcién Total
d int;ri?sanual cortiente  largo plazo US$
£ Thieres anuas US$ US$
Banco de la Produccién (1)
7 Credlto_s p_agaderos en dividendos mensuales 7.25%y 8,95% 1.493.506 2.632.449  4.125.955
con vencimiento final en agosto del 2022,
Banco Bolivariano (1)
4 Credlto.s pagaderos en c?m_dendos nienisuales 7,60% y 8,00% 600.000 555556 1.155.556
con vencimiento final en julio del 2020.
2.093.506 3.188.005 5.281.511
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NOTA 13-  OBLIGACIONES BANCARIAS DE LARGO PLAZO
(Continuacion).

(1) Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a
continuacion;

Aito Uss

2018 2.093.506
2019 1.659.811

2020 771.693
2021 493,749
2022 262.752

(2) Al 31 de diciembre del 2017, existen prendas industriales de maquinaria
valoradas en US$ 1.100.000 e inmuebles valorados en US$ 6.011.969
entregados en garantia a favor del Banco Produbanco.

NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 existen los siguientes saldos de cuentas por pagar
comerciales:

2017 2016

USs USS
Proveedores del exterior
CAI Trading 2475919 2.005.770
Fava S.P.A. 436.493 876.716
Avenatop 5.A 422.207 221.283
Buhler 12913 -

3.347.532 3.103.769
Proveedores nacionales
Conscrvas Isabel Ecualoriana S.A, 2.036.728 2.244.203
Colgate Palmolive Del Ecvador 785.727 198.455
Kellogg Ecuador C.Ltda. 195.485 141,015
Sisa Mutqui Aromas Y Sabores Cia. Ltda. 180.036 -
Bic Ecuador Ecuabic S.A. 106.072 -
Incremar Cia Lida 82.920 61.684
Falimensa S.A 82.591 62,949
Terrafertil S.A. 80.367 -
Ecuatoriana De Granos S.A. Ecuagran 71074 53.008
Virumec S, A. 58.020 -
Liberly Seguros S.A. 53.986 48478
Tiendas Industriales Asociadas Tia 48.415 52456
Milanplastic S.A. 477117 11.466
Sigmaplast S.A. 46.077 45851
In.Car.I'alm. Industria Carlonera Palmar 5. A. 37.783 -
La Industria Harinera S.A., 36.073 -
Universal Sweet Industries S.A 30.963 111.858
Sacos Duran Reysac S.A 28.294 -
Tapia Valverde Jorge Avelino 27.090 -

Transporie Pesado Siempre Pico Lindo Cia.Lida. 23.629 -
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NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

(Continuacion)
2017 2016
Us$ Uss
Herrera Remache Lilia Margoth 18.777 -
Comercializadora Adeucarpi Cia. Lida. 18.172 -
Corporacion Delico Cia.Ltda. 17.226 -
Arellano Arends Crisling 15.741 17.264
Catota Taipicafia Carlos Efrain 15.119 -
Buenafic Caicedo Compania De Negocios S.A. 13.497 -
Plasticsacks Cia. Lida. 13.034 -
eavytransport S.A. 11.943 -
Silvarihogar S.A. 11.494 3.575
Ccampo Ocampo Jorge Adolfo 10.450 10.537
Pravedalos Del Ecuador S.A. 10.105 -
Pena Y Lillo Ballicrra Jaime Enrigne Betroce Plasticos Derivados 4.064 33.058
Quimica Suiza Industrial Del Ecuador Qsi S.A. 1.647 14.694
Bic Ecuador (Ecuabic) 5.A. - 150.919
Ecuacafegold S.A, - 76.398
Prodicereal §.A - 25,631
Industria Cartonera Palmar 8. A. - 19.919
Sacos Duran Reysac S.A. - 13.454
Angulo Hurtado Washington Geovanny - 12.772
Ofros menores 240.433 330.013
4.500.602 4.050.102
Total proveedores 7.848.134 7.153.811

NOTA 15-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provisidn es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipotesis actuariales utilizadas para los gjercicios 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00%
Tasa esperada de incremento salarial 1,50% 3,00%
Tasa de descuento promedio 7.57% (1) 7,25%
Tasa de rotacién promedio 14,19% 15,85%

Segln se indica en el estudio actuarial, elaborado por la empresa Actuaria Consuitores Cia.
Ltda., ¢l método utilizado cs el denominado Método Actuarial de la Unidad crédito
proyectada y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demés
parametros establecidos en el Codigo de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales
coniratados por la compaiiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la
reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es
como sigue:

2017 2016
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores jubilados 11.763 12.284
Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de servicio 1.281.584 1.134.777
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 283.277 286,082

Total provisién seglin célculo actuarial _ 1.576.624 1.433.143
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NOTA 15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Continuacién).

(1)Para determinar la tasa de descuento, el actuario considero la tasa de rendimiento
de los bonos ecuatorianos con el fin de dar cumplimiento a la disposicion emitida
por la Superintendencia de Compafifas.

A continuacién presentamos el movimiento de la jubilacion patronal y desahucio del
periedo 2017:

(Otros
resultados

Saldo al 1 de integrales) Saldo al3] de
encro del Papos yio diciembre del

2017 Incrementos Utilizacién LSS 2017

USs US§ USs US§

Largo Plazo

Beneficio definido por Jubilacién Patronal 1.787.390 190.906 (61.424)  (340.248)(1) 1.576.624
Beneficio definido por Desahucio 566,092 93.019 - (93.933)(1) 559178
2.347.482 283.925 (61.424) (134.181) 2,135,302

(1) Corresponde el ajuste por adopcion de la tasa de descuento en funcién de los
bonos de gobierno ecuatoriano, reconocido como Otros Resultados Integrales
del periodo 2017, en base a lo que establece el estudio actuarial del afio 2016
(adicionalmente véase nota 21).

NOTA 16-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compafiia debera bonificar al trabajador en un 25% de Ja Gltima remuneracion mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacioén de la relacién laboral por desahucio. La
provisién para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en
base a un estudio actuarial, praciicado por un profesional independiente.

Segin se indica en el estudio actvarial, el método utilizado es el denominado “Método
Actuarial de la Unidad crédito Proyectada” y las bases técnicas es decir las tablas de
mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de la poblacion asalariada del pais,
corregida a la realidad de SUCESORES DE JACOBO PAREDES M S.A., con su propia
estadistica.

NOTA 17- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compafiia al 31 de diciembre del 2017, estd representado por
12.126.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una.

La Junta de accionistas, celebrada en el mes de julio del 2017, resolvio por unanimidad
aumentar el capital suscrito en US$ 1.000.000, mediante la capitalizacion de utilidades
retenidas para reinversion por US$ 999.809 y US$ 191 de la cuenta de Resultados
acumulados adopcidn NIIF por Primera Vez. Dicho acto societario fue inscrito en el
Registro Mercantil €l 12 de diciembre del 2017,
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NOTA 17- CAPITAL SUSCRITO
{Continuacion)

El resultado integral neto por accion es calculado dividiendo el resultado integral del
ejercicio de la Compaiiia sobre el niimero de acciones ordinarias.

La Junta General de Accionistas celebrada ¢l 30 de marzo del 2017, resolvid repartir
dividendos por ta suma de US$ 1.500.000, valor el cval fue cancelado en su totalidad
durante el afio 2017, mediante la transferencia correspondiente.

NOTA 18 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién en vigencia, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

NOTA 19- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

(NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 2011, se expide
¢l Reglamento del destine que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacién de
Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcidon por Primera vez de
las Normas Internacionales de Informacién Financieros “NIIF” y la Norma
Internacional Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superavit por Valuacién, Utilidades de Compaiiias Holding y Controladoras; y
Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacion de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit por
Revaluacion de ‘Inversiones; saldos que sdlo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido,
si las hubieren; uiilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compaiiia.

La administracién de la compafiia, durante el periodo 2017, decidié absorber la totalidad
de la pérdida acumulada absorbida de la compaiiia Pastificio Ambato por US$ 884.738
mediante el uso de la cuenta de Resultados Acumulados Adopcion NIIF por Primera Vez.
Al 31 de diciembre del 2017, la compaiiia presenta un saldo acreedor en la cuenta
Resultados acumulados adopcion NIIF primera vez, de US$ 5.552.138,
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NOTA 20- IMPUESTOS (NIC 12)
Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros respecto
de diferencias temporarias tributables.

a) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se han reconocido pasivos por impuestos
diferidos por US$ 1.380.401 y US$ 1.234.886 y su detalle es el siguiente

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2017 31/12/2016
Pasivos diferidos relativo a propiedad, planta y equipo 1.380.401 1.234.886
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 1.380.401 1.234.886

b)  El siguiente es ¢l movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante los afios
2017 y 2016:

Movimientos en pasives por limpuestos Diferidos  Al: 31/12/2017 Al 31/12/2016

Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 1.234.886 306,198
Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos 145.515 124.247
Recenocimiento de impuestos diferidos activos fijos

recibidos en proceso de Fusién - 304.441
Total Pasivos por Impuestos Diferidoes, saldo final 1.380.401 1.234.886

¢) El Impuesto a las Ganancias reconocido en resultados de los afios 2017 y 2016 se
muestra a continuacion:

2017 2016
US$ Uss
Impuesto a la renta diferido
Activos Fijos 145.515 124.247
Total impueste a la renta diferido 145.515 124.247

NOTA 21- AJUSTES EFECTUADOS A PATRIMONIO POR CORRECCION DE
ERRORES ANO 2016.

Durante el periodo 2017, la administracién de la compafifa autorizé el registro de un valor
de US$ 434.181 con afectacién a la cuenta de Otros resultados Integrales acumulados,
con el fin de corregir sus provisiones por concepto de beneficios definidos de jubilacion
patronal y desahucio, revirtiendo los efectos aplicados en el afio 2016, y valorar las
mencionadas provisiones utilizando como premisa la tasa de descuento y de rendimientos
en funcién de los bonos ecuatorianos dando cumplimiento a la disposicién emitida por la
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NOTA 21- AJUSTES EFECTUADOS A PATRIMONIO POR CORRECCION DE
ERRORES ANO 2016.
{Continuacion)

Superintendencia de Compafiias mediante Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C
del 28 de diciembre del 2017. Dichos ajustes fueron aplicados de conformidad con lo que
establece la NIC 8.

Adicionalmente los saldos iniciales del afio 2016, incluyen las siguientes reclasificaciones
efectnadas para fines presentacion de estados financieros: a) Una reclasificacion efectuada
para presentar el saldo neto de crédito tributario luego de compensar el impuesto a la renta
del afio 2016 por US$ 664.256 y la reclasificacion del IVA Ventas con el IVA Compras
por US$ 144, dando un total de reclasificacién por un saldo de US$ 664.400 y b) Una
reclasificacion de los dep6sitos por identificar con las cuentas por cobrar comerciales por
un saldo de US$ 202,382, para presentar los saldos netos de conformidad con las NIIF.

NOTA22- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuacion se presemta la determinacién de las cifras correspondientes a
participacién de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2017 y 2016:

2017 2016
Participacidn  Impuesto ala Participacién  Impuesioala
de Renta de Renta

Trabajadores Trabajadores
Utilidad antes de participacion de irabajadores 4.115.558 4.115.558 4,620.735 4,620,725
15% en participacién en Irabajadores (617.334) (617.334) (693.118) (693.110}
Menos: Amortizacién de perdidas tributarias (207,302)
Més — Gaslos no deducibles (1) 221.411 287.456
Menos- Diferencias temporatias - (564.756)
Basc para impueslo a la renta 3.719.635 3.443.013

Tarifa
uss Uss Impuesto Uss Uss

Ulilidades a ser reinvertidas 1.291.067 154.928 £00.809 119,978
Saldo de la utilidad (determinada para el pago de
impuesto a la renta) 2.428.568 534.285 2.443.204 537.506
Impueslo a la renia 3.719.635 689.213 3.443.013 657.484

(1)  Gastos no deducibles por US$ 221.411 incluyen: US$ 95.181 de provision por
jubilacién patronal de empleados menores a diez afios, exceso en depreciacion
de activos por US$ 94.675, baja de cuentas por cobrar por US$ 7.092 y US$
24.463 de otros costos y gastos no sustentados con comprobantes de venta de
acuerdo a lo que establece el Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencién
y Documentos Complementarios.
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NOTA22- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.
(Continuacidn)

b) A continuacién se presenta la conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en
Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compafifa:

2007 2016
Importe Importe
Parcial Uss % Parcial Us$ %
Impuesto en ¢l estado de resullados
(tasa efectiva ) 689.213 19,70% 657.484 16.74%
Impuesto ledrico (tasa nominal (769.609)y  (22,00%) (864.078)  (22,00%)
Resultado contable antes de
impuesio 3.498.224 3.927.625 - -
Tasa nominal 22% 22% - -
Dilerencia (80.396) (2,30%) (206.594) (5,26%)
2017 2016
Imporie importe
Parcial US$ % Parcial Uss %
Explicacidn de las diferencias;
Gastos no deducibles 221.411 48.710 1,39% 287.456 63,240 1,61%
Amortizacién de perdidas
tributarias - - (207.302) {45.606) (1,16%)
Diferencias temporarias - - (124.246) (3,16%)
Efeclo neto de reinversion (129.106) (3,69%) (99.981) (2,55%)
(80.396) (2,30%) (206.594) (5,26%)

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2017 y 2016 corresponde a
la tasa de impuesto a las sociedades del 22% respectivamente que las entidades
deben pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente, La
tasa efectiva del impuesto a la renta del afio 2017 es de 19,70% (16,74% para ¢l afio
2016).

NOTA 23 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se detallan a continuacién:

2017 2016

US$ USss
Ventas de Productos Fabricados 36.893.061 33.808.370
Ventas de Mercaderias de Terceros 27.829.757 19.787.126

64.722.818 53.595.496
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NOTA 24 - COSTOS DE VENTAS

Los costos de ventas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2017 2016

USs US$
Costo de Ventas de Productos Fabricados 23.400.406 20.623.661
Costo de Ventas de Mercaderias/Rebates de Terceros 23.408.995 17.393.845

46.809.401 38.017.506

NOTA 25 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administraciéon al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2017 2016
US$ Uss

Sueldos y salarios 4.722.433 3.535.198
Beneficios Sociales 1.506.679 1.212.248
Jubilacion Patronal 19.768 126.336
Atencion empleados 448.098 420.808
Honorarios y servicios profesionales 151.920 4.982
Depreciacién De Activos Fijos 75.718 80.723
Provision incobrables 65.160 98.407
Amortizacion Activos Intangibles 3.380 -

Servicios Bésicos 135.069 161.504
Asesorlas técnicas y legales 182.628 119.458
Impuestos, tasas y contribuciones 47.016 220.469
Mantenimiento 83.856 94,348
Suministros 51.263 136.543
Seguros 42232 73.104
Licencias y sofiware 74.636 50.434
Guardianla y vigilancia 4.273 §8.118
Arriendos 3.884 33.207
Gastos de viaje 46.918 125.298
Gastos legales 35.856 29.485
Combustibles y lubricantes 7.320 12.573
Otros menores 69.165 95.070

1.771.272 6.718.313
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NOTA 26 - GASTOS DE VENTAS, DISTRIBUCION Y MERCADEO

Los gastos de ventas, distribucién y mercadeo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se
encuentran distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2017 2016
uss uss

Fidelizacidn 345.527 735.509
KEY Account 572.896 214.115
Estudios de mercado 28.885 29.494
Promociones 261.292 202.727
Publicidad en medios 499,753 502,919
Gastos de viaje 219.714 69.521
Incentivos fuerza de ventas 35.775 48.620
Mercadistas e impulsacion 15.524 7.170
Material POP 68.807 54.953
Eventos y auspicios 235.706 92.502
Artes y disefios 50.661 15.196
Atencién empleados 280,268 68.620
Jubilacién patronal 177.924 -

Beneficios sociales 56.277 77.663
Fletes 1.822.050 1.118.901
Estibaje 419.021 282.890
Guardiania y vigilancia 95.627 1.196
Impuestos y contribuciones 61.558 -

Gastos de exportacion 30.210 31.627
Comisiones en ventas 97.046 57.537
Combustibles y lubricantes 113.391 95.788
Mantenimiento 58.323 50.149
Repuestos 10.722 42.619
Movilizacién 19.167 14.347
Tramites legales 7.434 11.534
Suministros 83.946 8.854
Limpieza bodegas 7.675 -

Arriendos 40.250 -

Depreciacitn activo fijo 29.773 9.131
Servicios basicos 24.649 4,299
Otros menores 11.163 4.177

5.780.954 3.852.058
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NOTA 27- REFORMAS TRIBUTARIAS

1y

2)

3

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzecan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del
respectivo ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

El 20 de noviembre del 2017 mediante Decreto Ejecutivo 210 se establece la Rebaja
del Anticipo de Impuesto a la Renta: rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del
anticipo Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del
ejercicio fiscal 2017, sean de un millén (US$ 1.000.000,01) de délares de los Estados
Unidos de América y un centavo de délar a mds,

El 29 de diciembre del 2017 se publicé Ley de Reactivacién Econdmica y se aplica
a partir del 1 de enero del 2018, entre sus principales aspectos se menciona:

e Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdémica a partir de la
vigencia de la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestidn Financiera, gozaran de la
exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que
generen e¢mpleo netos e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos, de conformidad con lo limites y condiciones que para el efecto
establezca el reglamento a esta ley.

* Son Deducibles para efectos de impuesto a la renta los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronal conforme a lo dispuesto
en el Cddigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios fiscales anteriores", sin perjuicio de la obligacion del empleador de
mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de
la Bonificacion por desahucio y de jubilacion patronal.”,
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NOTA 27- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

* Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad no considerardn en el célculo
del anticipo, exclusivamente en ¢l rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios,
[a decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al
seguro social obligatorio.

» El incremento de fres puntos porcentuales de 22 a 25% en el Impuesto a la
Renta.

NOTA 28 - DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS
FINANCIEROS.

Las siguientes cifras de los registros contables de la compafiia al 31 de diciembre del
2017, han sido reclasificadas, para su prestacion en los estados financieros, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2017

Segiim Registros Sepiin Estados Diferencia

Contables Financieros _—

Deudores comerciales (1) £.130.432 7.905.967 224 465
Cuentas por cobrar relacionadas (1) 1.388.020 1.410.103 (22.083)
Activos por impuestos corrientes (2) 1.844.452 1.155.239 689.213
Pasivos por impuestos corrientes (2) {784.487) (95.274) (689.213)
Depbsitos por identificar (1) (202.382) - (202.382)

10.376.035 10.376.035 -

(1) Comprende la reclasificacién de la cuentas por cobrar de Repartos Alimenticios
Reparti S.A. por US$ 22.083 y la reclasificacion del saldo de depdsitos por
identificar del afio 2017 con las cuentas por cobrar comerciales, para presentar los
saldos netos, de acuerdo con NIIF por US$ 202.382.

(2) Comprende la reclasificacién del impuesto a la renta causado en el afio 2017 con
el anticipo impuesto a la renta por US$ 69.901 y las retenciones en fuente de
impuesto a la renta por US$ 619.312, con la finalidad de presentar los saldos netos
de conformidad con NIJF.

NOTA 29 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozea,
puedan afectar la marcha de la compailia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en marzo 9 del 2018 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.




