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A log seflores accionistas de:
SUSUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A,

He aoditado Jos estados financieros adjuntos de SUSUCESORES DE JACOBO PAREDES M. 5.A.,
que comprenden el estado de sitnacién financiera al 31 de diciembre de 2015, ¥ los
coirespondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo,
por el afio termimado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notag explicativas.

Respansabilidad de la gerencia sobre los estados [inancieros

La perencia de la Compafifa es la responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los
estados financieros de acuverdo con normas internaciomales de informacidén financiera. Esia
responsabilidad incluye: el disefio, implementacidn ¥ mantenimiento de contreles internos
releyantes para la preparacion y presentacién razonable de si los estados fmancieros no contienen
erfares unportantes, causados por fraude o exror; la seleceidn y aplicacion de polilicas contables
apropiadas vy la determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias,

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basado en
la audiloria que fue efectuada de acuerdo con noimas internacionales de auditorfa, las cuales
requieren qure la audilorfa se cumpla con requisitos €ticos, sea planificada v realizada la auditorfa
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importanles.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para oblener evidencia de auditoria
sobte los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, gue incluye la evaluacidn del riesgo de que los
eslados financieros contengan distorsiones importantes, debido g fraude o error al efectoar esia
evaluacién de riesgo, el audifor foma. en consideracién los controles internos relevantes, para la
preparacion v presenfacidén razonable de los estados Ananciercs, con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa de acuerdo com las cireunslancias, pero no con el proposito de
expresar una opinidon sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también inclnye la evaluacién de si los principios de contabilidad dplicados son apropiados y si las
eslinaciones contables realizadag por la gerencia son razonables, asi como una evaluacidn de [a
presentacion general de los estados financieros. Considero que la auditoria realizada provee una
base razonable para expresar una gpinidn.



RAMIRO ALMEIDA M. FRANCISCO DE NATES 207 Y MARIANO ECHEVERRIA
AUDITOR EXTERNO ramironlmeida@cablemodem.com.ec Telf. 0998307531 2456228
REG. NAC, SC-RNAE-057 _ QUITO - ECUADOR

INFORME DEL AUDITOR EXTERNO

{(CONTINUACION)
Opintén

En mi opinidn, los refenndos estados financieros, mencionados en el primer piirafo presenfan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la sifuacién financiera de SUSUCESORES DE
TACOBO PAREDES M. 8.4, al 31 de diciembre de 2015, los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y el flujo de efectivo por el aflo terminado en esas fecha, de confrmidad
con normas interngcionales de informacién financiera.

Quito, 31 de marzo del 2016

Registro Nacional de Firmas Auditoras
SC—RNAE 057




SUCESORES DE JACOBO FPAREDES M. S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMRBE DEL 2015

(Expresade en ddlares)

ACTIVO

Activo Corriente: Natas 2015 2014
Efectivo v unidades de efectivo 6 181.229 647.707
Cuentas por cobrar comerciales v

ofras cuentas por cobrar 7 6,783,061 5.590.894
Inventarios: 8 3.362.510 3.778.957
Pagos anlicipados 9 1.090.040 1.678.354 .
Total aclive corriente 11,416,844 11.6%5.912
PROFPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 10 12.913.725 10.246.583
OTROS ACTIVOS : i 15.668
TOTAL ACTIVOS 24,330.565 21.958.163

Yer notas a los estadoy {inancieros

Fodrigo Sanchez 1. Juan Manuel Puli




SUCESQRES DE JACOBO PAREDES M. S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMRBE DEL 2014

{Expresaido ¢n ddlares)

PASIVO Y PATRIMONIO

Fasivo Corriente: Notas 2015 2014
Préstamos y sobregiros bancarios 11 2.921.717 1.947.004
Porcifn corriente del pasivo largo plazo 14 716.621 706.660
Cuentas por pagar comerciales v

Glras cusntas por pagar 12 4.869.565 3126867
Provisiones 13 1.115.043 00n,521
Total pasivo corriente ' 9,622,946 8.687.052
PASTVO NO CORRIENTE

Préstamos bancarios 14 125.690 842312
Jubilacion patronal ¥ desahucio . 15 1.071.243 B93.466
Pasivos diferidos 16 306.198 389.384
Total pasivo no corriente 1,503,131 21251462
PATRIMONIO 17 13.204.488 11.145%.949
TOTAL PASIVO Y PATIRIMONIO 24.330.565 21.958.163

Yer notas a los estados financieros

Juan Manuvel Puli
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SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. 5.A,
ESTADO DE RESULTADOS FOR EL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EI. 10. DE ENERO AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
{Expresados en dalares)

INGRESOS: Motus 2015 2014
Yentas 13 6062111 24.063.553
CDSTD.S
Costo de vernlas 1% 18.9506.181 17.780.608
UTILIDAD BRUTA EN YENTAS 7.105.930 6,283,345
GASTOS
Gastos de venta 20 2.661.46% 2,565,846
Gaswos de administracién | 21 974,079 GU8.176
Gastor finsncieros 22 428762 334252
Total gastos 4.064.310 3.808.274
OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Otros ing:'caus 54.600 a0.114
DOtros egresos 912 24.327
Total otros 53,658 55.787
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUEST( A LA RENTA 3.095.208 2,530.858
Proviziones:
Participacién Trabajadores 23 -454, 206 370629
Impuesto a la renla 23 -523.336 429,642
UTILIRAD NETA DEL EJERCICIO 2.107.676 1721587
Impuestos pasivos diferldos 83116 174,296
Criros resultados infegrales -30.623 784.236
DTILIDAD DEL EJERCICIO INTEGRAL : 2.140.229 1.916.597

VYer notas a los estados financieros




SUCESORES DE JACOBRO PARKDES M. 5.4,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
PFOR EL ETERCICIO TERMINAT AL 31 DE MCIEMERE DL 2015

(Expresado en dilares)
SUPERAVIT RESULTADDS
CAPITAL  RESERVA YALUACION  ACUMOLADOS — UTILIBADES  OOALIDAD TOTAL
Mokas BOCTAL LE@aL ACTIVOSE HIF RETENIDAS EYERCICIO PATIUMONID
FPATRIFONIO ALY DT ENERO LS 5200.000 (31997  XIA4.Z00 t.tfﬁ;ﬁ.??z 178632 Jer36F LI L
Transferencia de utilidades 22337 354028 393,345 b
Entrega de dividendos $0% -177.014 -177.014
Reclasificacion -175.825 178.825 0
Utilidad del ejercicio 1.721.557 1.721.587
‘Impuestos diferidos 179.256 179.298
Otros resullados inteprales -34.28¢ -£4.286
PATRIBIORIO AL 3] DICTEMARE 2004 5200000 171,334 1965375 167597 355..046 1.816.507 11.145.949
Trangferencia de utilidadeas 181660 1634937 1816597 a
Ajusl,es ejorcicios anleriones pa -2 LT00 -B1.700
Utilidad del gjercicig 2107676 2.107.676
linpuestos diferidos #3187 33.187
(tros resnltades integrales -5ho23 -50.623
PATRIMONIO AL 31 DICIEMBEE 2015 5200000 352,993  1.965.375 1637597 1.908.2%4 1.1.41]-,140 13.201.489

Juan banvel Puli



SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. 8.A,
ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en dblares.)

FLIIJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OFEHATIVAS Notas 2015 2014
Utilidad neta del ejercicio 2.107.676 1.721.587
CARGOS A RESULTADOS DBEL ANO QUE NO REFRESENTAN
DESEMBOLSOS DE FORDOS:
Depreciacion de activos fijos 1 391.083 161.104
Provisidn jubilacidn palional ¥ desahucio : 15 193.977 51.031
585.060 412133
EFECTIVO PROVENTENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAIC
Drocumentos ¥ cuentas por cobrar -1.152.168 QgR.a03
Inventarios 416,447 ~1.479.782
Pagos anticipados 588314 <740.150
Duecumentos ¥ cuentas por pagar -257.302 2.322.614
(Gaslos acumulados 208.522 544 8516
-236.137 - -341.141
EFECTIVO PROYENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 2.456.345 [.792.621
Propiedad, planta ¥ equipo adiciones 10 -1.058.235 -1319.624
Inversiones ' 0 5114
Arriendos locales comerciales _ 4] 3.542
EFECTIYO PROVENIENTES DE ACTIVIDADLS DE INVERSION -1.058.225 -1.318.052
Préstamos bancarios recibides largo plazo H 1.321.472
Préstamos bansarios cancelados largo plazo 5.961 ~765.404
Préstamos bancarios canceladas corto plazo 206,937 -218.013
Ajugles al patrimmio ejercicios anterioras -§1.700 0
Enrtrega de dividendos o -177.014
EFECTI¥O PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 135,198 161.041
AUMENTO (DISMINUCION)} NETG EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES  -466.478 635,410
EFECTIVO NETO AL INICIS DEL EJERCICIO 647.707 12097
EFECTIVO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 181.229 647.707

Ver notas 4 los estados Moancieros

Tuan Manuvel Puli
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SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. S.A
TEUTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG AL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2015
{Expresadas délares)

I. INFORMACION GENERAL

La Compafifa SUCESORES DE JACOBO PAREDES M. 8.4, se conslituyd en [a cindad de Quito,
capital de la Repiiblica del Ecuador el 8 de noviembre de 1968, se fusiond por absorcidn el 17
de julio del 2001 y mediante eseritura del 24 de marzo del 2002, se realiza la protocolizacién
de fusidn por absorcidn y {ransformacién a sociedad anémima. Siendo el objeto de la
Compaiiia la iimportacidn, elaboracién, (ransformacién industrializacién, procesamiento ¥ 50
comercializacidn en feritoiio ecuatoriato.

Al 31 de diciembre del 2013, el personal total de la Compafila alcanza 202, empleados, que se
encuentian distribuidos en los diversos segmentos operacionales,

La informacidon contenida en estos estados financieros es de responssbilidad de la
Adminisiracién de la Compafia,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Una descripeién de las principales polilicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados linancieros se presenta 3 continuacion:

2.1, Bases de preparacidn.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF). sobre sobre las bases del costo histérico. El costo hastdrico
esta basado generalmenie en el valor razonable de la contraprestacion enhregada a cambio de
bienes ¥ servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasive enfre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracién,
independieniemente de si ese precio es direclamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razenable de un activo o un pasivo, la Compafifa
tiene en cuenta las caracleristicas del aclivo o pasive que los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicion. El valar
razenable a efectos de medicidn y/o de revelacién en los eslados financieros, se determina
sobre una base de este fipo, a excepeidn de las mediciones que ligne algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son sn valor razonable, tales como el valor nete de realizacidén o el
valor en uso indicados en la NIC 2 y NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efeciuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1,2 o 3 con base en gl grado de importancia de los insumas
para la medicién del valor razonable en su totalidad las cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin gjustar) en mercados aciivos para aclivos 0 pasivos
idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medicion.



Nive] 2: Insumos distintos # Jos precios cotizados incluidos en el nivel 1 gue sean observables
para el active o pasivo, ya sea divecta o indirectamente, '

Nivel 3; Insumos con datos no observables para el aclivo o pasivo,

2.2, Moneda funcional y de presentacién,

Las cifray incluidas en estos estados financieros ¥ sus nNotas s¢ valoragn wiizsndo la mameda del ertomd
geondmico principal en que s Compafifa opera. La moneda funcional ¥ de presentacién de Ia Compafifa es el
Ddélar de los Eslados Tnidoes de América.

2.3, Clpsificacitn de saldo en corrientes y no corrientes,

En el Exiado de Silvacidn Finanefers Clasifcado, los saldos se olasifican e fhneidn de sus vencimisnlos, como
corriente con vencimisnty igual o inferier 4 doce meses, conmados desde Iy fecha de cieme de los estados
financieros y comeo no coriente, los mayores 3 ese perioda,

2.4, Efectivo y equivalente al efectivo.

Se comstdera como efectivo ¥ equivalente al efective los saldos en caja y bancos sin
resiTicciones ¥ todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un méxime de
novenla dias, incluyendo depositos a plazo.  Los sobregiros de existir se clasificarian como
préstamos en el Pasivo Corrienle.

2.5 Activos [Inanecieros,

Los activos financieros dentro del alegnce de la WIC 39 son clasificados romo activos financieros, para
préstamos ¥ cuenlas por cobrar la Compatila han definida v valoriza sbs activos financieros de la siguiente
firema;

Préstamos y partidas por cobrar.

Son valorizadas a costo amortizadn, comesponden a activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no som cotizados en un mercado activ. Se incluyen en activos comientes, excepte para
vencitientos supeiiores a 12 meses desde de la fecha del Balance gque se clasifican como activos no corientes,
Las préstamos ¥ cuentas a eobrar se incluyven en deudores comerciales y ofras cuentas & cobrar en el balance.
El valor en libros del activy se reduce por medio de la cuents de estimacidn y el monto de [a pérdida se reconoce
¢con cargo fos resultados nerps del perlodo.

Para la Compaiifa se aplica de la siguiente forma:

0-30 [ 31-60_[ 61-90 [ 91-120 [ 121-180 | 181-240 {241-365 | 365-MAS |
Escenario Bajo | o] 2.00% | 3.00% | 3.00%| 3.00%| 5.00%| s500%| 1000%
Escenario Medio| (oos{ 2.50% [ 5.00% | 5009  5.00% 1600%) 1000%)  25.00%
Escenario Alto | 1.00% | 500% | 10.00% | 1000% | 1000%| 2000%| 2000%| 50004

Ivaluacién de Estdandares de Crédito

La cartera se debe mantencr con un periodo promedio no superior a los 60 dias y.una rotacidn
de la cartera equivalente a 6 veces.

Gestion de Cobranzas
Las polilicas de colve de la empresa serfn procedimientos que ésta sigue para cobrar sus

cuentas por cobrar & su vencimiento, La efectividad de lag polfticas de cobro de la empresa se
puede evaluar parcialmente examinando el nivel ce estimacion de cuenias incobrables,

&



Estimacion de Cuentas In¢obrables

El Facilitador de Ingresos Corporativos establecera de manera individual a los Clientes que
mantengan incobrabilidad y establecerd el porcentaje de aplicacién de provision incobrable.

Manera de Presentacidn de Informacion

Se presentara al proceso contable anualmente el listado de Clientes de dudoso cobro, con el
poreentaje de incobrabilidad para la provision de cuentas incobrable

2.6. Inventarios.

Los inventarios de productos terminados, estdn registrados gl costo de produccién los
suminisiros ¥ materinles estén registrados al cosio promedio, los mismos gue no exceden al
valor de mercado, Las importaciones en trdnsito estdn registiados  todos los gastos incwntidos
para su desaduanizacidn.

2.7, Propiedad, planta y equipos.

Se denoming propiedad, planta y equipos todo bien tangible adquirido por la Compafiia para
el giro ordinario del negocio ¥ que a criterio de la Administracién de la Compafifa campla con
los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual deberd ser controladoe con la
normative contable vigente,

El costo ariginal de la propiedad, planta y equipos representa €] valor total de adquisicion del
activo con lodas las erogaciones en que se incunrid para dejarlo en condiciones de wiilizacién
0 puesta en marcha, as! como, los ¢ostos posteriores generades por desmantelamiento, retiro y
rehabilitacidn de [a ubicacion.

La depreciacién de la propiedad, planta y equipos se caleula por el métedo de linea recta,
Ningiin otro método debe ser uiilizado excepto por autorizacidn expresa generada por el
cambio de eslimacion contable o error fundamental generado por modificacién o cambio del
valor residual yfo vida Otil, Al final decada periodo anual se revisa el valor residual y 14 vida
titil de cada clase de propiedad, planta y equipos.

Las provisiones pava las depreciaciones se cargan a los resultados del afio ¥ se caleulan bajo &l
método de [fnea recta, con un valor residual del 10%. La vidg Gl estimada para edificio y
propiedades de inversion es de 30 afios, maquinaria y equipo de fabrica van de 4 hasta 30
aflos, muebles enseres 10 afios, equipo de compute 5 afios ¥ vehiculos 8 afios,

El método de valoracién o el valor de propiedad, planta ¥ equipos serdn establecidos por el
método de capilalizacidn del costo,

Las provisiones para depreciacin de la propiedad, planta ¥ equipo las mismas que se cargan a
resultados del afio ¥ se calculan bajo el método de linea recta menos el valor residual del 10%
de acuerdo a la estimacidn de su vida Uil reflejada en afios: edificios y propiedades de
inversidn 30 afios, maquinaria y equipo de [Ehrica & 30 afies, muebles enseres al 10 afios,
equipos de oficina ¥ equipo de computo a 10 ¥ 3 afios y los vehiculos a 8 afios.

Es necesano mencionar que los grupos de maguinaria, equipos de fabrica e instalaciones se
compensan pava determinarios por unidades generadoras de efectivo segin la alternativa que
la NIC 16 Propiedad, planta ¥ equipo nos permite. Por lo que se determino por lmeas de
produceitn para darles 1a vida 0til y valor residual.



A criterio de la Administracidn de [a Compafifa, la infraestructura ¥ equipo de computaciE6n,
las propiedades, planta ¥ equipo seran utilizadas hasta el valor de rescate; por lo cual, es
necesario establecer valor residval,  Adicionalmente, no existe evidencia que la Compalfiia
tenga que incurriv en costos posteriores por desmantelamiento o restauracidn de su ubicacion
actual.

1.8, Deleriore de valor de activos no [inancieros.

La Compafiia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese
estar deteriorado de acuendo con la NIC 36 “Delerioro del Valor de los Activos™. Si existen
tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el muyor valor entre el valor justo de un active ¢ unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el aclivo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos ¢ grupos de activos,

Cuando el valor en libros de un activo excede su monle recuperable, el aclive es consideradn
deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monloe recuperable. Para determinar el valor
Jjusto menos costos de venta, se usa un modelo de valuacidn apropiado. Estos caleulos son
correborados por miltiplos de valuacidn, u otros indicadores de valor justo disponibles.

2.9, Cuentas por pagar y ofras cuentas por Fgai.

Las cuenlas por pagar y olras cuentas por pagar corrientes 8¢ reconocen a su valor nominal, ya
que su plazo medio de pago esreducido ¥ no exisle diferencia malerial con su valor razonable
0 50 costo amortizado, ademds, que a un porcentaje importants de las compras realizadas con
pagadas de forma anficipada 3 sus proveedores,

Las cuentas por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes y
servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Cortesponde principalmente a cuentas por
pagar propias del giro del negocio, asi como a obligneiones patronales y Uibutarias, las
IMismas que son regisiradas 4 sus correspondientes valores nominales.

1.10. Provisiones.

Las provisiones son evalvadas periddicamente ¥ se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor infinmacidn disponible g la fecha de cada cierre de los eslados financieros.

2.11. Beneficios a los empleados,

Los plames de beneficios post empleo como la jubilacién pawonal y desahucio, son
recondcidos aplicarnde el métoda del valor setuarial del coste devengado del beneficio, paralo
cual, s¢ consideran clertos pardimelros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
morialidad e incrementos salariales futuros deferminados sobre la base de cilculos
actuariales. Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de lasas de interés de
mercado definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resullados en el periodo en que ocurren.
Los importes de beneficios a empleados a largo plazo ¥ post empleo son eslimados por un
perito independients, inscriie ¥ calificados por la Superintendencia de Compaflias.

&



2.12. Impuesto a lag ganancias ¢ impuestos diferidos.

El gasto-por impuesto a la renta del periodn comprende al impuesto a la renta corriente y al
impuesto diferido.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre Ia base imponible y se calcula de
acuerdo con las disposiciones legales vipentes.

Los aclivos y pasivos por impuesto diferidoe, para el gjercicio actusl son medidos al monto que
se estima recuperar © pagar a las autoridades tribularias. Las tasas impositivas y repulaciones
fiscales empleadas en el ¢dleulo de dichos importes son las que estin vigentes a la fecha de
clerre de cada ejercicio, siendo de un 23% para el afio 2012,

La Compafiia registra los impuesios diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen entre la base tribufaria de activos ¥ pasivos ¥ su base

financiera,
El resultado por impuesio a las ganancias se determina por la provision de iimpuesto a las
ganancias del gjarcicio, mas la variacidn de los aclivos y pasivos por impuestos diferidos.

2.13. Capital social,

Las aceiones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

2.14. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por aclividades ordinarias incliyen €] valor razonable de las contraprestaciones
reeibidas o g recibir por la trunsferencia del bien en el curso ordinario de las actividades de la
Compajifa. Los ingresos por aciividades ordinurias se presentan nedos de devoluciones,
rebajas y descuentos. Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que log
beneficios econdmicas fluirdn a la Compafifa ¥ puedan ser confiablemente medidos.

La Compafiia reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias o los generadaos por
la transferencia del blen cuyo valor justo puede medirse de forma fiable.

2.15. Costos de venfa del hien.,

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la transferencia del bien.

2.16. Gastos de Administracion ¥ Ventas.

Los gastos de Administracién y Ventas corresponden a las remuneraciones del personal, pago
de servicios basicos, publicidad, depreciacidn de equipos y otros gastos generales asociados a
la actividad adrministrativa y de ventas de la Compadia.

2.17. Sepmentas operacionales.

Los sepmentos operacionales estin definidos como los componentes de una empresa, sobre [
cual la informacidn de los estados financieros estd disponible v es evaluada peimanentemente
por gl érgano principal de adminisiracion, quien toma los decisiones sobre la asignacién de log
recursos y evaluacion del desempefio. La sociedad opera con un segmento Gnico.



2.18. Estado de Flujo de efectivo,

Bajo flujos originados por actividades de [a operacién, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, Los
ingresos financieros ¥ en general, todos aquellos flujog que no estin delinidos como de
inversién o financiamiento.

2.19. Cambios en politicas ¥ estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no presentan cambios en las
polflicas ¥ estimaciones contables respecto al gjercicio anlerior ni a la fecha de transicién,
salvo por la aplicacion a partir del 01 de enero de 2010 de las Nommas Infemacionales de
Informacién Financiera (NIIF). NIIF con respecto al afia.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1. Factores de riesgo.

La Administracién de la Compatifa es la responsable de monitorear los factores de riesgo mas
relevanies para Ja empress, en base a una metodologia de evaluacidn continua, La cmpresa
administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuit su exposicidn
al riesgo frente a variaciones de inflacion,

3.2, Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de la Compafifa es administrado mediante una adecuada gestion de los
activos ¥ pastvos, oplimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta maneia asepurar
el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

3.3, Riesgo erediticio.

Los principales aclives fnancieros son los saldos de caja y efectivo, deudores v otras
clentas por cobrar, que represenlan la exposicidn mixima de la Compafia al riesgo de crédito
eh relacidn con los activos financierns.

3.4, Riespo de tasa de interés.

El principal objelivo en 1a gestién de riesgo de 1s tasa de interéds es obtener un equilibifo en la
estructura de financiamiento, lo cual, pennite a la Compafiia mirimizar el costo de la deuda
con una volatilidad reducida en el estado de resultados.

4. ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se bagan en la experiencia
histSrica ¥ otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos fituros que se
consideran razonables de acuerde a las circunstancias.

La Compaiifa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro, Las estimaciones

contables resultantes, por definicién, muy pocas veces gerdn ipuales a los resultados reales.
Las eslimaciones ¥ supuestos efectuados por [a Administracién se presentan a contingacién.

o -



4.1. Vidas utiles y de deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas utiles estimadas v los correspondientes cargos
por depreciacién pata su propiedad, planta y equipos, ésta estimacidn se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcidn del uso esperade por la Compafifa.

Adicicnalmente, de acverdo a lo dispuesto por [a NIC 36, la Compafia evalia al clerre de
cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deteiioro, el valor recuperable de los
aclivos de largo plazo, para comprobar 81 hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

4.2. Oras estimaciones.

La Compafiia ha ulilizado eslimaciones para valorar ¥ vegistrar algunos de los aclivos,
pasivos, inpresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacién de posibles pédidas por deterioro de determinados activos.

La vida dtil ¥ valor residual de los activos materiales e infangibles.

Los criterios empleados en la valoracion de delerminados activos,

La necesidad de constituir provisiones y en el case de ser requeridas, el valor de las mismas.
La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Valor actuarial de Indemnizaciones por afins de servicio.

Eslas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacidn disponible sobre los hechos
analizados. En cualguier caso, es posible que acontecimienios gue puedan tener lugar en el
futuro oblipuen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizarla de forma
prospectiva,

5. POLITICAS LEGALES LABORALES TRIBUTARIAS Y OTRAS

5.1 IReserva legal

De conformidad con la ley de Compaiiias, de la utilidad ligmda anual se debera transferir una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasla que esta sea igual al 50% del

capital social, dicha reseiva no es disponible para el pago de dividendos en efective, pudiendo
ser capitalizada.

5.2 Participacidn a trabajadores

De acuerdo con dispesiciones legales vigentes, la Compaiifs, paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

5.3 Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilided impositiva de la compafiia
estd gravada con el 22 %,

5.4 Situaciém tribufaria

Las autonidades fiscales conservan el derecho de revisar los estados financieres, a partir del
ejercicio 2013,



6.~ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se detallan como sipue:

2015 2014
Caja general : 5.100 5.050
Bancos 134,864 538,632
Bancos - cuenta de shorros 41.265 104.0235
Total 181,220 647,707

7.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de las ¢cuenias por cobrar comeiciales y otras cuentas por cobrar €8 como sigue:

s 2014
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes 562.371 595906
Compafifas velacionadas 5.521.25% 4,820,696
Oiras cuentes por cobrar.
Cuentas por cobrar al SRI 525.193 5301
Drendores varios 201.661 199,874
Suman 6.810. 454 S634.TTT
Provisién cuentas de dudoso cobro -27.423 -43.883
Total 6.783.4a1 5.590.894
8- INVENTARIOS
Los saldos de inventarios se detallan como signe:
2015 2014
Producis terminado 387.042 476,543
Producios en proceso 123.102 72.646
Materia prima 912 328 2.981.235
Suministros, materiales y otvos 251.017 244 306
Inventaric en tidnsito _ 1.689.021 4227
Total 3.362.310 3.778.957

9,. FAGOS ANTICIPADOS

Los saldos de papos anticipos corresponden principalmente a impueslos y se detallan como signe:

215 2014

Seguros ¥ gastos por diferir 40,321 75,649

- Anticipos a pmveedom:s 12.878 334 454
Retenciones en la fuente 271223 291,197
Impuesto a la salida de divisas (ISD) TE5.618 453 081
Olros impuestos ' 0 13,673
Total 1.090.040  1.678.354




1n.-

11.-

12.-

FROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de este rubro en el ejercicio 2015 se detallan de la siguiente

ACTIVOS: 2014 ADICIONES  TRANSFERCLAS PRECIACION n1s
Tetrenos ' 1.355.382 1.355.282
Edificios 2.907.913 3.104 137.043 3048060
Insialsciones 426,936 2776 91.935 521.047
Maquinaria ¥ equipo de fibrica 6.B57.052 239306 1287545 3384310
Muebles ¥ equipos de oficina 204.410 17.707 222117
Yehiculos 102,661 0 102.663
Suman 11.854.302 262,853 1.516.923 12.634.179
DEPRECIACION
Edifieing 425.143 103529 533,972
Instalaciones 171.569 8.991 178 560
Maquinaria y equipo de fabrica L916.567 261.143 2.178.010
Muebles y equipos de oficina 59.502 L0937 ¢8.439
Vehiculos 41.97% 2133 47.159
Sumin 2.615.057 0 i 391082 3.000.140
ACTIVOS EN CTURSO
Construceiones en curso 55,802 143.036 2289748 d
Maquinaria en curgo instalacidn 921385 2.652.246 -1.287.945 2,285,686
TOTAL- NETOQ 10.246.583  3.058.225 ), -391.{]831 1L.513,725
FRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS
El resumen de los préstamas y sobregiros bancarios se detalla como sigue:

2015 2014
Préstamo Produbanco 2.919.164 1.771.474
Sobregiros ocasionales 2.553 175590
TOTAL 2,021,717 1.947 004
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Elresumen de las cuentas comerciales por pagar y olras cUentis por pagar €3 ¢olno sigue:

wis 2014
Proveedores locales 632853 951,640
Proveedores exterior 3315898 3.247.809
Prestamos de accionisias 820000} 535000
Obligaciones laborales y {iscales 05,808 45.412
Otras cuentas por pagar; 3.004 5.004
TOTAL 4.869.563 5.126.865




11.-

14.-

15,-

16.-

17.-

PROYISIONES

Las provisiones efectuadas se defalla como sigue:

015 014
Beneficios sociales 93 454 s.16l
Intereses 34.557 47088
Participacidn de trabajadores 464 298 37%.630
Impuesto a la renta 523.337 429,642
TOTAL 1.115.044 006,521
PRESTAMOS BANCARIOS
El movimiento de este rubro se detallan como sigue:
IMTERES  FECLA TOTAL TOTAL PASIVC PASIVO
PRODUBANCO % YOMTO PRESTAMOS CAMCELAC, PASTVOS L. PLATO FORC.CRTE.
PRODUBANCO 833 feb-17 1348072 706,460 842312 125690 716,622
TOTAL L54B.972 700660 B42.312 125.690 716,622

En el gjercicio 2014 se recibid un préstamo con ¢l Produbanco por § 2.000.000 pagadero
en 36 cuolas frimesirales, ¢on un interés del 9.33%; con vencimignto en febrero del 2017,
Los préstamos estdn garantizados con el terreno ¥ las construceiones, ques se detallan en
la nata 7 del presente informe,

PROVISION JUBILACION FATRONAL Y DESAHUCIO

De conformidad con disposiciones legales, vigentes, la Compafila estd efectuando aportaciones
al IESS quienes han asumido 'a responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece
el Céddigo de Trabajo por conceplo de fondo de reserva y plan de pensiones de jubilacidn.

Dichas disposiciones establecen que los trabajadores tendrdn derecho a la jubilacién patronal sin
perjuicio a las que les corresponden segin [a Ley de Seguro Social Cbligatorio, Por lo tanto, de
acverdo con lo que establece el Cédigo de Trabajo, los frabajadores que hubieren completado
veinticineo aflos de trabajo tendran derecho a la jubilacion palronal.

En el gjercicio 2015 la provision para jubilacién patronal se incremento en § 104.272 v por
desghueio § 73,503, por lo que sus saldos al ciewre del ejercicio ascienden a § 1.07].243,

En el gjeicicio 2014 se incremento la provisidn para jubilacion paimonal y desahueio en § 136,47
por lo que su saldo al 21 de diciembre del 2014 ascendid & § 893.466

ACTIVOS Y PASIVOS DIFERIDOS

Losg activos y pasivos por impuestos se detallan como sigue:

ACTIVOS: ' 2015 MVMTO 2014
ACTIVOS DIFGRIDOS Impuestes diferidos por cobrar 0 15.668 15.468
PASIVOS DIFERIDOS Impuestos diferidos par pagar 06.693 82.684 359.354
CAPITAL SOCIATL

El capilsl social de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2015 eg de § 5.200.000 constitnida
por 5,200,000 acciones ordinarfas y nominativas de $ 1.00 cada una.

-



18- YENTAS

Los ingresos por ventas se defallan a continuacion

2015 2414
Ventas fideo 13.,222.541 13.394. 158
Venfas haring 11.113.252 7.712.184
VYentng subproductos y otros 1221345 2030622
Ventas exterior 504.973 426.549
Total 26,062,111 24.063.953
18.- COSTOS DE YENTAS
El casto de venta se detalla como sigue:
2015 2014
Costo de ventas de fideos 9.074.820 9,728,510
Costo de ventas de harina 8.581.825 5.805, 742
Costo de venfas subproductos v otms BEE. 188 1.395 542
Caosto de ventas exterjor 311.348 260,364
Total 18.956.181 17,780,604
20,- GASTOS DE VENTA
Los saldos de gastos de ventas se detallan como sigoe;
2015 2013
Sueldos y comisiones BA3.451 767856
Gastos de mercadeo fidelizacién, publicidad, eventos 1190251 1.272.318
CGastos de distribucién 414.189 390,751
Ofros 193 578 134.921
Total 2.661.460 1.565.846
2L.- GASTOS DE ADMINISTRACION
Los saldos de pastos de ventss se detallan como sigue:
1015 2014
Sueldos v beneficios sociales 547.469 S84 8759
Impuestos ¥ aportes 108.537 73620
Asesorfas ¥ honorarios 86.530 76614
Otros 231.543 [73.067
Total 574.079 Gp8.I76
22.- GASTOS FINANCIEROS
Los saldos de gastos financieios se detallan como sigue:
Z014 ZiLS
Intereses 88087 316924
Comisiones ¥ otios _ 39.775 17.328

Toral 428,762 134,252




13- IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a [a renta se delermina como sigue:

2015 2014

Resultado del ejercicio antes de paricipacién e impuesto renta 3095308 2.530.858
Participacidn de trabajadores 15% -d6d. 206 -179.62%9

Ultilidad después de participacién trabajadores 15% 2.631.012 2.151.229
(s} Castos no deducibles 185518 173.054

Base para el caleulo impuesto renta 2.816.530 2324283
Reinversion de uiilidades _ 2.243.588 1.834.455
Reserva legal 10% =246,54% -201.58%
Reinversion de wiilidades - miximo 1.957.040 1.632 888
Reinversion valor g utilizar 063,000 417.000
Impueste a la renta 12% ~115.560 -08,040

Sin reinversidn de ntilidades, diferencis 1.853.530 15007283
Impuesto a In renta 22% -407.776 ~F3L.602

Total impuesto renta -523,336 ~429 642

Para el cdlenlo del impuesio 4 1a renta, [a Compafifa decidid reinvertir en el afio 2016, una parte de la utilidad
del afio 2015, Segin disposiciones tributarias sefialan que el valor de la reinversién genera un impuesto a la
renta del 12% para acoperse 4 este beneficio tributario, se deberd incrementar § 963,000, al capital social,
despuds de transferir § 246 548, que comresponde al 10% de [a reserva legal. Come requisito, la reinversion
debe efectuarse con adquisicidn de maguinaria nueva y capitalizar hasta-el cierre del gjercicio 2016

En ¢l ejercicio 2014, se calculo gl impuesto a la renta se realizo con una reinvirtieron $ 817.000 tramite que
ne ge pudo cumplir por [o cual la Comparfifa realizo 1na sustitiva a la declaracion de rentas modificando el
impuesto a la renta sin el benefivio de la reiversion esperada por § 81.700

24.- EVENTOS SUBRSECUENTES

Entre el 3] de diciembre del 2015 ¥ la fecha de elaberacion del presente informe ( 31 de marzo
del 2016), con excepeion de la fusion de las compafiias relacionas REFPARTOS ALIMENTICIOS
REPART] $.4, Y PASTIFICIO AMBATO C.A. A partir del (1 de abril del 2016) no se han producido
gventos que en opinién de la Administracin de la Compatifa pudieran tener un efeeto imporiante
sobre los estados (nancieros auditados.
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