PRINDEX S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
En Doélares de los Estados Unidos de Norte América

Notas 2018 2017
Activos
Efectivo 5 63.753 3.826
Cuentas por cobrar clientes 6 48.912 79.569
Activos por impuestos corrientes 12.2 231.624 208.425
Otras cuentas por cobrar 7 878.171 910.082
Inventario 8 79.030 63.853
Total activos corrientes 1.301.490 1.265.755
Propiedades, infraestructura y equipos 9 4.560.356 3.468.167
Activo biologico 10 344.972 104.165
Otros activos 104.148 114.334
Total activos no corrientes 5.009.476 3.686.666
Total activos 6.310.966 4.952.422
Pasivos y Patrimonio
Obligacion financiera porcion corriente 14 632.953 572.223
Proveedores 11 322.560 297.818
Pasivos por impuestos corrientes 12.2 63.572 42.615
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 13 256.322 237.471
Total pasivos corrientes 1.275.407 1.150.127
Obligacion financiera a largo plazo 14 3.335.333 2.493.888
Compaiiias relacionadas 15 687.261 456.484
Beneficios a empleados no corrientes 16 138.768 63.974
Total pasivos a largo plazo 4.161.362 3.014.346
Total pasivos 5.436.769 4.164.473
Patrimonio:
Capital social 458.000 458.000
Aporte para futura capitalizacion 706 706
Reservas 162.757 118.187
Resultados acumulados 252.734 211.056
Total patrimonio 17 874.196 787.948
Total pasivos y patrimonio 6.310.966 4.952.422

Mdl AMas 2.

Andres Manuel Marun
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Pedro Andres Vera
Contador General



PRINDEX S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
En Doélares de los Estados Unidos de Norte América

Notas
Ventas
Costo de venta 18
Utilidad bruta
Gastos administrativos 19
Utilidad operativa
Gastos financieros
Utilida antes de participacion de utilidades e
impuesto a la renta
Participacion de utilidades 13
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta tnico 12.3

Utilidad (Perdida) del ejercicio
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Andres Manuel Marun
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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2018 2017
3.965.106 2.960.434
(3.090.163) (2.373.209)

874.943 587.225
(323.095) (236.880)
551.848 350.345
(386.861) (251.275)
164.987 99.070
(24.748) (14.861)
140.239 84.210
(53.991) (39.639)
86.248 44.570
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Pedro Andres Vera
Contador General



PRINDEX S.A.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

Resultados acumulados Total
Aporte Adopcion Utilidades patrimonio
Capital para futura Reservas Otras por primera afios de los
social capitalizacion legal reservas vez de NIIF anteriores Accionistas
Saldos al 01 de enero del 2017 458.000,00 705,56 11.793,02 71.489,59 166.486,04 34.904,03 743.378,24
Transferencias - - - 34.904,03 - (34.904,03) -
Utilidad integral neta - - - - - 44.570,21 44.570,21
Saldos al 31 de diciembre del 2017 458.000,00 705,56 11.793,02 106.393,62 166.486,04 44.570,21 787.948,45
Transferencias - - - 44.570,21 - (44.570,21) -
Utilidad integral neta - - - - - 86.247,97 86.247,97
Saldos al 31 de diciembre del 2018 458.000,00 705,56 11.793,02 150.963,83 166.486,04 86.247,97 874.196,42
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Andres Manuel Marun
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Pedro Andres Vera
Contador General



PRINDEX S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores de bienes y servicios y empleados
Pago a empleados
Participacion de utilidades a trabajadores
Intereses pagados
Impuesto a la renta unico
Otros ingresos (egresos)
Efectivo neto provisto de (usado en) actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de terrenos y maquinarias
Adiciones en activos biologicos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos de institucion financiera
Préstamos (pagados) recibidos con partes relacionadas
Dividendos pagados
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminucion) Aumento, neto en efectivo

Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Conciliacion entre la utilidad neta y los flujos de operacion:
Utilidad (Pérdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion de activos fijos y biologicos
Jubilacion patronal y desahucio
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Disminucién (aumento) en:
Cuentas por cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar proveedores
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Participacion de utilidades
Impuesto a la renta

Efectivo neto provisto de (usado en) actividades de operacion
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Andres Manuel Marun
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Notas 018 2017
3.983.015 2.923.921
(1.974.193) (2.005.079)
(1.362.725) (357.075)
(14.861) (11.317)
(386.861) (251.275)
(39.639) (39.639)
121.066 (244.725)
325.802 14.811
9 (1.148.827) (971.627)
10 (250.000) -
(1.398.827) (971.627)
902.175 554.881
230.777 396.966
1.132.951 951.847
59.926 (4.969)
3.826 8.796
5 63.753 3.826
86.248 44.570
65.832 61.853
- 24.245
24.748 14.861
53.991 -
230.819 145.529
30.657 (59.048)
8.711 (162.436)
(15.177) 3.177
10.186 (29.237)
24.742 89.903
90.363 38.239
(14.861) (11.317)
(39.639) -
325.802 14.811
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PRINDEX S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

Informacién General

1.1 Constitucion.- PRINDEX S.A., fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador el

13 de junio de 2011, mediante Resolucion No.6318 emitida por la Superintendencia de
Compaiiia e inscrita en el Registro Mercantil en Julio de 2001.

Operaciones.- Sus operaciones consisten principalmente en la explotacion agricola en todas
sus fases de produccion, desarrollo, cultivo y explotacion.

La compaiiia tiene como domicilio el canton Pueblo viejo, provincia de los Rios, Garcia
Moreno entre la G y la H No. 1905.

La Administracion Tributaria Ecuatoriana le asigno el Registro Unico de Contribuyente
(RUC) No. 0992169915001 y la Superintendencia de Compaiiia le asigno el expediente No.
104684.

1.2 Aprobacion de los estados financieros.- Estos estados financieros fueron autorizados para

1.3

su emision por la Junta General de Accionistas de la Compaiiia con fecha 04 de marzo del
2019

Entorno econéomico.- La balanza comercial del Ecuador experimentd un déficit de USD.
2.092 millones, motivada por los bajos precios del petroleo y la pérdida de competitividad
debida a la apreciacion del dolar en relacidn con otras monedas, consecuentemente, las
reservas internacionales disminuyeron en USD 1.158 millones y como consecuencia de
esto, Ecuador experiment6 una desaceleracion economica, que se reflejo en la disminucion
de los depositos en el sistema financiero en mas de USD 2.280 millones de délares, lo cual
motivo la contraccion del crédito al sector productivo. Al final del ejercicio el crecimiento
del PIB fue practicamente nulo.

Las previsiones para el ejercicio 2019 son similares al comportamiento del ejercicio
anterior. Las estimaciones son desde una tasa de crecimiento cero por parte del Banco
Central del Ecuador hasta una disminucion del 2% en el PIB, seglin el Banco Mundial. El
resultado final depende de la existencia de mas dolares en circulacion y de las iniciativas del
sector privado pues el sector publico, motor del crecimiento nacional, debido a la limitacion
de los recursos provenientes del petroleo y a la reduccion de las recaudaciones no tiene
intencion de continuar con inversiones publicas. Debido a esto, el Gobierno ha aprobado
paquetes de incentivos que se espera den resultados favorables.

Bases de preparacion de los Estados Financieros

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitida por
el IASB que han sido adoptadas en Ecuador y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

Bases de medicion.- Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico.

Moneda funcional y de presentacion.- Los estados financieros se presentan en Doélares de
Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en Ecuador, excepto cuando se
indique lo contrario.
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PRINDEX S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

2.4 Uso de estimados y juicios.- La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracion de la Compaiiia efectlie juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados actuales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un
efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros.

2.5 Empresa en marcha.- Los presupuestos y proyecciones de la Compafiia, tomando
razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compaiiia
sera capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la
Administracion considera la posicion financiera de la Compaiia, las actuales intenciones, la
rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y analizar el impacto de la
reciente crisis mundial y las variables economicas y politicas que afectan al entorno local en
las operaciones de la compafiia. La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar
el no continuar adoptando la base de empresa en marcha al preparar estos estados
financieros.

2.6 Estados financieros comparativos.- La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo
con la NIIF requiere que la Administracion de la Compaifiia presente las cifras del afio
corriente comparativas con el afio inmediato anterior, siendo el periodo del ejercicio
economico obligatorio, tanto contable como tributario, del 1 de enero al 31 de diciembre.

Politicas de contabilidad significativas aplicadas para la emisiéon de los estados financieros
En las siguientes notas se resumen los principios, politicas contables y criterios de valoracion

mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la Compaiiia en el
ejercicio 2018. Estas politicas contables han sido usadas en el periodo comparativo presentado.

3.1. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.-
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y

como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Este criterio se mantiene indistinto del periodo de cultivo de los activos bioldgicos que
puede diferir del vencimiento superior a 12 meses.

3.2

Efectivo y equivalentes de efectivo (flujo de efectivo).-

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos, depositos a plazo e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los sobregiros contables respecto a bancos son registrados
en el pasivo.
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PRINDEX S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

33

34

3.5.

Instrumentos financieros

Los activos financieros se reconocen si la Compaiiia tiene un derecho contractual de recibir
efectivo u otro activo de un tercero. Los pasivos financieros se reconocen si la Compaiiia
mantiene obligaciones contractuales de transferir efectivo u otro activo a un tercero.

La Compaiia posee cuentas y documentos por cobrar y por pagar; y, préstamos que no
generan intereses.

3.3.1 Reconocimiento inicial.- Los activos y pasivos financieros de la Compaiia se miden
originalmente al valor razonable menos los costos de transaccion.

3.3.2 Medicion posterior.- Los activos y pasivos financieros estan medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

3.3.3 Baja.- Los activos financieros se dan de baja cuando expiran los derechos
contractuales a recibir o flujos de caja u otro activo financiero, o cuando son
transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo. Los pasivos
financieros se dan de baja cuando estd extinguido, ha sido pagado, ha expirado o
legalmente revocado.

3.3.4 Deterioro de activos financieros.- Al final de cada periodo sobre el que se informa,
los saldos de clientes y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe
alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

3.3.5 Presentacion.- Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto
cuando existe un derecho legal para hacerlo y la empresa tiene la intencion de
cancelarlos con compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en
pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos o ingresos financieros, excepto por
el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de los gastos
operacionales.

Inventarios.-
Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacion.

El costo se determina por el método del costo promedio ponderado. Dichos inventarios son
usados para el desarrollo y explotacion agricola.

Propiedades, infraestructura y equipos

Reconocimiento inicial.- Se miden inicialmente a su costo, el cual comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia.

Medicion posterior.- Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos

se miden al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor.

-11-



PRINDEX S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

3.6.

Las reparaciones y mantenimientos son cargadas al estado de resultados en el periodo en que
ocurrieron.

Depreciacion.- La depreciacion de instalaciones, equipos y muebles se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando
la vida 1til establecida para cada componente de Propiedades, infraestructura y equipos, en
funcion de la vida util establecida en la normativa tributaria, que se asemeja a la vida util
econdmica real que estima la administracion de la Compafiia. Las vidas utiles estimadas
para los periodos, actual y comparativos son las siguientes:

Instalaciones 10 afios
Equipos entre 3 y 10 afios
Vehiculos 5 afios

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

Bajas o ventas.- Las ganancias o pérdidas provenientes de la baja o ventas de propiedades,
plantas y equipos son determinadas por las diferencias entre los valores procedentes de la
disposicion y el valor en libros de los activos, el resultado se reconoce como otros gastos o
ingresos, respectivamente.

Deterioro de activos tangibles.- Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los saldos
en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe algun indicativo
de que estos activos has sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calculo el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados del
gjercicio, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminuciébn o un incremento en la
revaluacion.

Activo biologico.- Los activos bioldgicos son reconocidos en los estados financieros y
valuados a su valor razonable, menos los costos estimados que se incurririan hasta su punto
de venta, de acuerdo a lo establecido en la seccion 34 de NIIF para las PYMES. Las
ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial del activo bioldgico a su
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, asi como las surgidas por
todos los cambios sucesivos en el valor razonable menos los costos estimados hasta el punto
de su venta, son registradas en el estado de resultados.

Los seudotallos que posteriormente crezca del cormo o rizoma entre las semanas 27 y 34,
junto con el racimo de banano, seran contabilizados como activos bioldgicos. Cuando el
racimo estd en crecimiento, como no tiene un precio cotizado en un mercado activo para un
bien idéntico, y no existen otros activos bioldgicos que puedan considerarse razonablemente
comparables, la medicion posterior fiable, se realizara mediante el valor presente de los
flujos de efectivo netos esperados procedentes del activo descontados a una tasa corriente de
mercado, puesto que se conoce con certeza el flujo de efectivo que recibira por la venta de
los bananos cosechados (producto agricola), asi como los costos asociados para llevar a cabo
a la cosecha.
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PRINDEX S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

3.7. Beneficios a empleados

3.8

Beneficios a largo plazo.- La legislacion laboral estable la constitucion de una reserva por
jubilacion patronal cuando los empleados han cumplido mas de 25 afios continuos o
discontinuos, sin embargo las provisiones por planes de jubilacion patronal son aceptados
por la administracion tributaria cuando los empleados cumplen mas de 10 afios continuos o
discontinuos hasta llegar a los 25 afios de labores en una empresa, caso contrario el gasto
por esta reserva no sirve la deducibilidad de los ingresos.

Asi también, de acuerdo con disposiciones del Cddigo de trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o el empleado,
la Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicio.

La Compafiia procedera con el reconocimiento de la provision requerida cuando los
empleados cumplas mas de 10 afos prestando sus servicios a la empresa, debido a la alta
rotacion de personal que tienen las empresas ecuatorianas.

Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores
son medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion
de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
trabajo relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden a la decimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracion, fondos de reserva, vacaciones.

Participacion de las utilidades.- la compafiia debe reconocer el 15% de la utilidad anual,
por concepto de participacion laboral en las utilidades, y se registra con cargo a los
resultados del ejercicio en se devenga.

Beneficios por terminacién.- Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando la Compaiiia se ha comprometido, sin posibilidad realista de
dar marcha atras, amparados en términos contractuales para dar por terminada la relacion
con los empleados.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sera necesario un desembolso para cancelar la obligacion y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provision
corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.
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PRINDEX S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

3.9.

3.10.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos

Ventas.- Los ingresos provenientes de la venta de los productos agricolas en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la
consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes
negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta. En el caso de ventas, la transferencia
generalmente ocurre al momento de la entrega de los productos en las instalaciones del
comprador y/o cuando este ultimo recoge los productos agricolas en las instalaciones de la
Compaiiia.

Costos y Gastos.- Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econdémicos futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no
cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados
integrales en aquellos casos en que se incurre en un pasivo.

Impuesto a la renta

El impuesto corriente es el impuesto Unico que corresponde hasta el 2% sobre las cajas de
banano vendidas.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el
futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo
que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre
la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas
impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente
terminado al final del periodo sobre el que se informa.
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La compaiiia reconocera un impuesto a la renta diferido, solo cuando existe una diferencia
temporal entre la normativa financiera y la normativa tributaria, vigentes

4. Normas nuevas

Las nuevas normas emitidas y obligatorias a partir del 1 de enero del 2018 son las

siguientes:

NIIF 9

NIIF 15

Instrumentos financieros-

e Todos los activos financieros que se clasifiquen dentro del alcance de la
NIIF 9, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable.

e Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un
pasivo financiero se presentaran en Otro resultado integral.

e Se establece el modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada,
contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, como
lo establecia la NIC 39. En otras palabras, ya no es necesario que
ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Ingresos procedentes de contratos con clientes-

Esta norma reemplaza a la NIC 18 Ingresos, NIC 11 Contrato de

construccion y las interpretaciones respectivas.

Esta norma afiada un modelo de 5 pasos para reconocer el ingreso:

e Identificar el contrato

e Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

e Determinar el precio de la transaccion

e Distribuir el precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio
del contrato

e Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de desempefio.

Especificamente, una entidad reconocer el ingreso cuando el “control” de

los bienes y servicios relacionados con una obligacion de desempefio

particular es transferido al cliente.

Norma emitida y adoptada anticipadamente que es obligatoria a partir del 1 de

2019:

NIIF 16

Arrendamientos-

Esta norma reemplaza la NIC 17 e interpretaciones, y diferencia entre
arrendamiento y contrato de servicios sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente.

La diferencia entre arrendamiento operativo y financiero ha sido eliminada
para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el
cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con valor bajo de activo.

El derecho de wuso del activo es inicialmente medido al costo y posterior
medido al costo menos depreciacion acumulada y deterioro. El pasivo del
arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del
arrendamiento que no son pagados a esa fecha, para posteriormente
ajustarlo por intereses, modificaciones, entro otros.

El arrendador mantiene los requerimientos de la NIC 17

enero del
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Efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo corresponde a depodsitos en bancos locales en
moneda nacional, y no existe restriccion alguna en su disponibilidad.

Cuentas por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar a clientes US$48.912 en el 2018 y US$79.569 en el 2017, corresponden a
facturacion de ciclo corto y entregas de Banano que no se liquidaron en diciembre del de cada
afio. Estas cuentas mantienen una antigiiedad no mayor a 60 dias y generaran una tasa de
intereses de mora que no excede la autorizada por el Banco Central del Ecuador.

Otras cuentas por cobrar

Un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

Diciembre 31, 2018 2017
Funcionarios y empleados 5.461 3.227
Anticipos a proveedores - 3.838
Otras (1) 872.710 903.017
878.171 910.082

(1) Las otras cuentas por cobrar incluyen valores de afios anteriores que vinieron con la
compra de la empresa, a Bamarex US$250.018,14, Inmexsun US$512.844,68 y a
Suptronic US$20,000.

Inventario

Un resumen comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:

Diciembre 31, 2018 2017
Fertilizantes 18.177 19.096
Pesticidas 6.993 4.847
Hormonas y Coadyuvantes 355 518
Lotero Aereo 43.719 31.254
Riego y Drenaje 3.668 4.749
Combustible y Lubricantes 520 233
Cosecha y Empaque 2.878 2.643
Taller 360 513
Equipo Proteccion y Uniformes 2.359 -
79.030 63.853

Propiedades, infraestructura y equipos

El movimiento comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:
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Costo o costo atribuido:
Enero 01 del 2017
Adiciones

Diciembre 31 del 2017
Adiciones

Diciembre 31 del 2018

Depreciacion acumulada:

Enero 01 del 2017
Gasto depreciacion

Diciembre 31 del 2017
Gasto depreciacion

Diciembre 31 del 2018

Valor en libros neto:
Enero 01 del 2017

Al 31 de diciembre del 2017
Al 31 de diciembre del 2018

Construccio- Infraes- Maquinaria Muebles  Equipo de
Terrenos Edificio  nes en curso tructura y equipos Vehiculos vy Enseres  cémputo Total
1.669.802 - 535.157 248.271 218.254 65.455 18.297 742 2.755.976
224.000 - 664.520 8.702 68.870 - 5.536 - 971.627
1.893.802 - 1.199.676 256.973 287.124 65.455 23.832 742 3.727.604
370.675 204.316 463.336 23.989 86.510 - - - 1.148.827
2.264.477 204.316 1.663.012 280.962 373.634 65.455 23.832 742 4.876.430
- - - (79.285) (51.962)  (56.530)  (18.297) (436) (206.510)
- - - (21.184) (23.880) (6.693) (923) (247 (52.927)
- - - (100.469) (75.842)  (63.223)  (19.219) (683) (259.437)
- - - (24.255) (28.247) (2.231) (1.845) (59) (56.638)
- - - (124.725) (104.089) (65.454) (21.065) (742 (316.075)
1.669.802 - 535.157 168.986 166.292 8.924 - 307 2.549.467
1.893.802 - 1.199.676 156.504 211.282 2.231 4.613 59 3.468.167
2.264.477 204.316 1.663.012 156.238 269.544 - 2.768 - 4.560.356

10. Activo biologico

El movimiento comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

Diciembre 31, 2018 2017
Saldo inicial 104.165 138.372
(-) Depreciacion (9.194) (34.207)
(+) Adiciones 250.000 -
Saldo final 344.972 104.165

Los activos biologicos incluyen plantaciones de bananos en crecimiento que se depreciaran en
los proximos 10 afios.

Las adiciones incluyen el consumo de mano de obra, materiales e insumos agricolas hasta la
fecha del cierre de los estados financieros de las plantaciones en produccion.

11. Proveedores

Los proveedores US$322.560 en el afio 2018 y US$297.818 en el 2017, incluyen cuentas por
pagar a proveedores de mercaderia locales para el giro del negocio, no incluye partes relacionadas,
tienen vencimiento corriente y no generan intereses.

12. Impuestos corrientes-

12.1 Situacion tributaria.- De acuerdo con disposiciones fiscales, la autoridad tributaria tiene

la facultad de revisar el cumplimiento tributario de los sujetos pasivos, dentro de un plazo
maximo de 6 afios posteriores contados a partir de la presentacion de la declaracion de
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente. Se encuentran
pendientes de revision por las autoridades tributarias desde el ejercicio 2013.
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12.2

12.3

Activos y pasivos por impuestos corrientes-

Un resumen comparativo de los activos por impuesto corrientes, es el siguiente:

Diciembre 31, 2018 2017
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario-IVA 177.633 168.785
Crédito tributario-Renta 53.991 39.639
231.624 208.425

Un resumen comparativo de los pasivos por impuesto corrientes, es el siguiente:

Diciembre 31, 2018 2017
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 9.581 2.976
Impuesto a la renta Unico  (Nota 14.3) 53.991 39.639
63.572 42.615

Impuesto a la renta

Tasa de impuesto a la renta.- La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el
25% (afio 2018) y 22% (afio 2017) Dicha tasa se reduce al 12% en si las utilidades se
reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la
adquisicion de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad.

Impuesto a la renta {inico para la actividad productiva de banano.- Segun la “Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado”, emitida en noviembre del
2011, los ingresos provenientes de la produccion y cultivo de banano estaran sujetos al
impuesto unico a la Renta del dos por ciento (2%) sobre el total de las ventas brutas.

Los agentes de retencion efectuaran a estos contribuyentes una retencion equivalente a la
tarifa seflalada en el inciso anterior (2%) la misma que constituira crédito tributario.

Anticipo del impuesto a la renta.- Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a la
actividad bananera, estaran exentos de calcular y pagar el anticipo del impuesto a la renta.

En aquellos casos en los que los contribuyentes tengan actividades adicionales a la
produccion y cultivo de banano, para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la
renta, no consideraran los ingresos, costos y gastos, relacionados con la produccion y
cultivo de los mismos, considerando los siguientes rangos:

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigencia la norma que exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del
afo anterior tomando como base los siguientes rubros: 0,4% del total de activos, 0,2% del
total del patrimonio, 0,4% de los ingresos gravables; y, 0,2% de los costos y gastos
deducibles
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Liquidacion del impuesto a la renta unico.- El calculo del impuesto a la renta tnico para la
actividad productiva de banano, que constituye el impuesto a la renta corriente, son las

siguientes:
018 2017
Total ventas de banano 3.965.106 2.960.434
Porcentaje de impuesto tinico 1,36% 1,34%
Total retenciones de clientes 53.991 39.639

12.4 Regimen de precios de transferencia-

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y
un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de
ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de julio del 2018 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compaiia considera que no esta
alcanzada por la mencionada norma.

12.5 Otros asuntos-

En diciembre de 2018, se emiti6é la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera, que a
continuacion se detalla los aspectos mas importantes:

e Sera considerado como gasto deducible la jubilacion patronal y desahucio pagado y
no provisionado.

e Seincrementa la tarifa del impuesto a la renta de 22% al 25%;

e Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o no, en paraisos fiscales o en regimenes de
menor imposicion; o, cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre ellos,
la tarifa seré del 28%.

e Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal
bajo régimen juridico especifico para evitar aplicar retencion en la distribucion de
dividendos; y,

e No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el IVA pagado
en las compras realizadas en efectivo superiores a US$1.000 (anteriormente eran
US$5.000); entre otros.

13. Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente:
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14.

Diciembre 31, 2018 2017
Obligaciones con el IESS 28.390 64.489
Beneficios a empleados 126.711 162.519
Otras cuentas por pagar 101.222 10.463
256.322 237.471

El movimiento de los beneficios a empleados comparativo, fue el siguiente:

Remuneraciones  Participacion

adicionales de utilidades Total
Diciembre 31 del 2017 147.658 14.861 162.519
Gasto del afio 319.685 24.748 344.433
Pagos (365.380) (14.861) (380.241)
Diciembre 31 del 2018 101.963 24.748 126.711

Las remuneraciones adicionales incluyen beneficios que por ley son obligatorios reconocerles a
los empleados afiliados. El décimo tercero se cancela en diciembre como bono navidefio, y el
décimo cuarto se cancela en los meses de marzo en la costa y septiembre en la sierra, como bono
para inicio de periodo escolar, mas liquidaciones e indemnizaciones por terminacion laboral; y,

La participacion de utilidades corresponde al 15% de la utilidad contable que se provisiona al
cierre del ejercicio para ser cancelado a los empleados afiliados en abril del afio siguiente

Obligacion financiera

El detalle de las obligaciones financieras fue el siguiente:

2018 2017
Tasas % Corriente No corriente Corriente  No corriente
Instituciones financiera locales:
Corporacion Financiera Nacional (1) 9,84% 285.714 1.428.571 285.714 1.714.286
Banco Pichincha C.A. 2 92.840 166.761 84.241 259.602
Institucion financiera del exterior:
LAAD Americas N.V. 3) 11% 250.000 1.740.000 190.000 520.000
Sobregiro bancario 4.398 - 12.268 -
632.953 3.335.333 572.223 2.493.888
(1)  Préstamo por US$2.000.000 recibido el 9 de diciembre del 2016, que genera pagos
trimestrales con 360 dias de gracia, tasa de interés del 9,84% cuyo vencimiento es
en octubre del 2024.
(2)  Préstamo por US$450.000 recibido el 27 de agosto del 2016, que genera pagos
mensuales cuyo vencimiento es en julio del 2021.
(3)  Préstamo por US$870.000 recibido el 31 de agosto de 2014, que genera pagos

trimestrales con 6 meses de gracia, tasa de interés de 11% cuyo vencimiento es el
31 de mayo de 2021. Operacion se encuentra garantizada con bienes de otra
compaiiia relacionada.

Préstamo por US$1.400.000 recibido el 31 de agosto de 2018, que genera pagos
trimestrales con 6 meses de gracia, tasa de interés de 11% cuyo vencimiento es el
31 de mayo de 2025. Operacion se encuentra garantizada con bienes de otra
compaiiia relacionada.
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15. Saldos y transacciones con partes relacionadas

16.

17.

Un resumen de esta cuenta, es el siguiente:

Diciembre 31, 2018 2017
Pasivos: (Por cobrar) (Por cobrar)
Por pagar Por pagar
Consvivisa S.A. 81.144,61 297.213,84
Nichiper S.A. 203.887,47 225.524,18
Pernuchi S.A. (42.148,09) (42.148,09)
Pongarbel S.A. 444.377,04 (24.105,52)
687.261,03 456.484,41

Las transacciones entre relacionadas se originan por préstamos para capital de trabajo, con
vencimiento corriente y no generan intereses.

Beneficios a empleados no corrientes

Un resumen comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:

Diciembre 31, 2018 2017

Jubilacién patronal 108.039 48.377

Desahucio 30.729 15.597
138.768 63.974

Segun se indica en el Codigo del Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma compailia tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que se
determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al promedio
de la remuneracion anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro. Ademas, dicho
Codigo establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la tltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compatfiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Las obligaciones se miden segin sus valores descontados, puesto que
existe la posibilidad de que sean satisfechos muchos afios después de que los empleados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para estos beneficios.

El reconocimiento de una provision adicional, esta en funcion de la rotacion de los empleados y
la posibilidad que cumplan mas de 10 afios laborando activamente para La Compaiiia.

Patrimonio
17.1 Capital social
Constituido por US$458.000 (cuatrocientos cincuenta y ocho mil délares) dividido en

458.000 participaciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas,
constituida por los siguientes accionistas:
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Accionistas Nacionalidad Porcentaje  Acciones Valor
Marun Ramirez Andrés Manuel Ecuador 40,00% 183.200 183.200,00
Marun Ramirez Jorge Cecilio Ecuador 60,00% 274800  274.800,00

458.000,00

17.2 Reserva legal.- De acuerdo con la legislacion vigente, las Compaiias formaran un fondo de
reserva hasta que éste alcance por lo menos al veinte por ciento del capital social. En cada
anualidad la compafiia segregara, de las utilidades liquidas y realizadas, un cinco por ciento
para este objetivo.

17.3 Resultados acumulados

17.3.1 Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF .- Los ajustes provenientes de
la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compaiiia.

17.3.2Resultados acumulados.- Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la
aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras
que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

18. Costo de venta

Un resumen del costo de venta comparativo, fue el siguiente:

Diciembre 31, 2018 2017
Sueldos y salarios 849.981 428.284
Beneficios a empleados 310.283 350.928
Obligacion con IESS 145.054 89.106
Jubliacién patronal y desahucio - 22.686
Suministros materiales y respuestos 846.782 672.778
Depreciacion de propiedades e infraestructura 54.407 46.234
Depreciacion de activos biologicos 9.194 8.926
Otros 874.463 754.267
3.090.163 2.373.209

19. Gastos administrativos

Un resumen comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:
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Diciembre 31, 2018 2017
Sueldos y salarios 37.700 97.236
Aportes al seguro social 3.305 8.858
Beneficios sociales e indemnizaciones 9.402 23.510
Desahucio - 1.559
Suministros y materiales - 164
Seguros 1.455 -
Impuestos, tasas y contribuciones 2.668 3.827
Depreciacion 2.231 6.693
Otros 266.334 95.033
i 323.095 | 236.880

20. Instrumentos Financieros

Gestion_de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados. La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de
informacion, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Riesgo en las tasas de interés - L.a Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que la Compaifiia toma dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas como
variables. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacion apropiada
entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compeaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaifiia inicamente realiza transacciones
con compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Riesgo de liguidez — La Administracion de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia.

Riesgo de capital — La Compaiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base mensual.

Como parte de esta revision, la administracion considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.
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21.

Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros no
han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y/o ajustes a los estados financieros

adjuntos.
AV{Q:, _/C{m‘,:. 2L

Andres Manuel Marun Pedro Andres Vera
Gerente General Contador General
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