ENTALPIA 5.A.
ESTADOS FINANCIEROS

M DE DICIEMBRE DEL 2016

INDICE

Informe de los auditores independientes
Listndo de situacidén financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estndo de flujos de electivo

MNotas explicativas a los estados hinancicros

Abrevintorns usndus:

Compaitia - ENTALPIA 5.A,
USS% - Ddlures estadounidenses
NIF - Normas Intermacionales de Informacion Finaneicra

IR - Impuesto a fa rento



ALIDITORIA & NIIF

Dir.: Av. Carlos Julio Arosemona Km. 2.9
Edificin Loborotorios Tofis Oficinn 2

Telf.; (553-4) 5026413 - 0258953897
Miombros do Arigta Globn! Group

Arista’

hetsf huma

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTLES

A los Sefiores Aceionistas de
ENTALPIA 5.A,

a.  Informe sobree Ia Auditoria de los extilos linancieros —
Opinidn

1.  Hemos auditado los estados inancicros que se agompadian de ENTALPIA S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2016, ¢f estado de resultados integrales, cl
estado de cambios en el patrimonio y ¢l estado de flujos de efectivo correspondientes al afo
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas,

a4

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 1odos los
aspectos importantes, la situacion fnanciera de ENTALPIA 5.A. al 31 de Diciembre del 2016, usi
como sus resultados y flujos de efectivo correspondicnies al aio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIT).

Fundamente de la Opinién —

3. Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con lus Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acucrdo dichas normas se describen mas adelante en la
seceion Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estudos Financieros de
nuestro informe. Somos independientes de ENTALPIA S.A. de conformidad con  los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financicros en Ecuador y
hemos cumplido las demds responsabilidides de éticas de conformidad con dichos requerimicntos.
Consideramos que la evidencia Jde auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracién de Ia Compaiia en relacidn con los Estados
financicros

4, Lo Administracion de ENTALPIA S.A, es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de cstos estados financieros de ncuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financicra y
del control interno necesario para permitic la preparacion de estados financieros libres de
distorsiones significativas, debido a [raude o error,

5. En ln preparacion de los estados {inancicros, la Administracién de ENTALPIA S.A. es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafifa para continuar como Empresa en marcha, revelando,
sepin correspondy, lus cuestiones relacionadas con empresa ¢n funcionamiento y utilizando el
principio contable de Empresa en marcha, exeeplo si tienen intencion de liguidar 1a Compuiia o
cesar stus operaciones, 0 bien no exista otra afternativa realista.
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A los Sefores Accionistas de
ENTALPIA 5.A,

6.  La Administracion de ENTALPIA 5.A, es responsable de supervisar el proceso de informacion
tinanciera de la Compabia,

Responsabilidad del Auditor en relacidn con la auditoria de los Estadox financieros —

7. Nuestros objelivos son obtener una sepuridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de distorsiones significativas, debido o fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinidn, Seguridad razonable ¢s un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con lus Normas Internacionales de Auditoria
siempre deteete una distorsidn significative cuando existe. Las distorsiones pueden deberse a
fraude o error y se¢ consideran significativos si, de forma individual 0 en conjunto, puedim preverse
razonablemente que influyan en las decisiones ccondmicas que los usuarios tomen basindose en
los estos estados financieros.

8. Como parte de uns auditoria de conformidad con las Normas Inlermacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantencmos una actitud de esceplicismo profesional durante toda la
auditoria, También:

8.1, Uentificamos vy valoramos los riesgos de distorsiones significativas on los estados
financieros, debido a fraude o error, disciiumos y aplicamos procedimicntos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evideneia de auditorin suficiente y adecuadn
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar unat distorsion
significativa debido a fraude es mis elevado que en el caso de una distorsion significativa
debida » crror, ya que ef fravde puede implicar colusion, fulsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusién del control interno.

8.2.  Obtecnemos conocimicnto del control intermo relevante para Lo auditoria con el fin de diseniar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con lu
finalidad de¢ ¢xpresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

8.3, Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacidn revelada por la Administracion de
lu Compaiiia.

3.4. Concluimos sobre la adecuada utilizacidn, por la Administracién de la Compaiia, del
principio contable de Bmpresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una inceriidumbre material reluctonada con hechos
o con condiciones gue pueden generar dudns significativas sobre la capacidad de
ENTALPIA S.A. para continuar como Empresa en marcha. Si concluimos que exisic una
incertidumbre material, se requicre que lamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre o correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn moditicada (opintin con
salvedades, opinién adversa o abstencion de opinidn), Nuestras conclusiones se busan ¢n ia
evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
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9.

A los Sefiores Acclonistas de
ENTALPIA 5.A,

condiciones futuros pueden ser causa de que CNTALPIA 5 A, deje de ser una Empresa en
funcionamiento,

8.5. Fvaluamos la presentacion global, a estructura y ¢l contenido de los e¢stados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran b presentacidn razonable

8.6.  Somos |os inicos responsables de la direccion, supervision y realizacion de 1a auditoria de la
Compafiia, lo que pernite la emision de nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos con los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre
otras cuestiones, ¢l aleance y ¢l momento de realizacion de la nuditoria, planilicados v los
hallazgos significativos de fa auditoriy, asi como cualguicr deficiencia significativa del control
interno que identificamos en ¢l transcurso de la anditoria,

Informe sobre otros requerimivntos lepales y reglamentarios —
. De acuerdo a disposiciones vigentes del Servicio de Rentas Internas (SRIL) se emile por

separado el Informe sobre ¢l Camplimiento de Obligaciones Tributarias (ICT) de ENTALPIA
S.A. por el aito terminado el 31 de Diciembre del 2016,

v 7! — —
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Registro Nacional de Auditor Lxterno
en la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Sepuros - RNAE No.594
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Socio de Auditoriy
Licencia Profesional No, 7497

Ciuayaquil, 17 de Abril del 2017
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ENTALPIA 5.A.

NOTAS I'JX.I'I..ICA'I'IVAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado on dolargs estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida ¢ inscrita cn el registro mercantil el {2 de Julio del 2001 en la ciudad de
Guayaquil provincia del Guayas y tiene un plazo de duracion de 50 afios,

Su objeto social es fy instalacidn y mantenimiento de cubiertas y revestimientos, cte, En la actualidad
su netividad prineipal es la realizocidn de proyectos relacionados con la ingenierln mechnics y
ambiental,

Sus principales accionistas son personns naturales de nacionalidad Colombiana residentes en Ecuador,
(Véase Notn 17).

Aprobacion de estados financieros —

La informacidn eontenida en los estudos (inoneieros ol 31 de Diciembre del 2016 es responsabilidad
de la Administracion de la Compalfiia, los mismos que han sido emitidos con la autorizacion de fecha
0 de Abril del 2017 del Representante legal de la Compaiifa ¥ posteriormente serin pugestos o
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuncidn se describen los principales politicns contables adoptadas en la preparacion de estos
estados linancicros. Tal como lo requicre la NILF 1, estas politicas hun sido discfiadas en funcion a las
WHT vigentes al 3] de Diciembre de 2016,

2,1, Bases de preparacion de estndos financierox -

a. Marco normativo de informacion financiern

Los presentes estados lnuncieros de ENTALPIA 5.A. han sido preparndos de acuerdo con
Nornos Internneionales de Informacion Finnneieru (NHFY emitidas por ¢l LTASD (Internntional
Accounting Standard oard) las mismas que hon sido adoptadns en Ceuador y representan 1
ndopeidn integral, expliciia v sin reservas de las releridas normus internacionales y aplicadas
de mancra uniforme a los ejercicios que se presentan,

Lu preparacion de los estudos finnncicros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exipe n ln Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn
de lus politicas contables de la Compaitfa, En la Noty 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
sipnificativos para Ia eluboracidn de los estados financieros, Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por ln
Administrucion.



ENTALPIA 8,4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FMOR EL ANO TERMINADO KL 31 DE DICIEMBRY DEL 2016
{Lixpresado en dolores estudounidenses)

Al 31 de Diciembre del 2016, se han publicade enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existenles que no hun entrudo en vigencia y que la Compaiifa no hu adoplado con

anticipacion,

b, Imagen fiel

Las cuentas anvales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compaftin y se
presentan de acoerdo con ¢l marco normativo de informacion finangiern que le resultp de
aplicacion y en particular, con los principios y criterios contables en €l contenidos, de forma
que muesican lo imagen fiel del patrimonio, de o situacion (inunciern, de los resultados de |

Compaila y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio.

A la fechn de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
inferprelaciones a lus normas existentes. El [ASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas n
conlinuicion:

Liorma
MIE 12
MNIC du
WIE 2
MIF 4
NIF 4
NIF A

WU

CINHKF 22
HIF 1h

w1

NI 2R

La Compnitls se encuenira en proceso de evaluacion, sobre los impaclos de los pronunciamientos
vipentes desde el | de encro del 2017; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus
nctividades, no se penernrd un impacto significativo en los estados (inancieros en el gjereicio de
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sy aplicacion inicinl.

Lus cnmicndus que ¢l LASB considers como necesariag, pero no urgentes, son fas que se detallan

a continuacion:
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LNTALPIA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

¢«  Mejorny nnunlex_pn Iny NHF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios entre lox
periodos desde el 1 de enero del 2017 al 1 de enero del 2018, Las mejoras incluyen: i) “NIF
12-Revelaeion de intereses en olrms entidades”, donde se aclars el aleance de lu norma; 1)
“NITF [- "Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”, donde se establece [a supresidn de las exenciones a corto plazo para los
udoptantes por primern vez; y, 1ii} “NIC 28 - loversiones en asociadns ¥ negocios conjuntos”,
donde se incorpora la medicion de uny asociada o negocio conjunto al valor razonable.

Lo Administracidn de la Compafifa ha revisado lns enmiendas, las cuples de acuerdo a su
nnturaleza, no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

2.2, Maneda fungional y moneda de presentocidn -

[.as partidas incluidas en los estados financieros de o Compaiia se expresan en la moneda del
entorme econdmico principul en que [a entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros
se expresan en délares estndounidenses, que es ln monedn funcional ¥ la moneda de presentacion de
la Compafin. A menos que se indique o contrario, lns ciltas incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses.

2,3, Monedn funcional y monedn de presentacion -

Las partidas incleidus en los eslados [inancieros de la Compafila se expresan en la moneda del
entotno econdmico principal en que la entidad opera (“*moneda funcional™), Los estados Ninuneicros
se expresan en dolares estadounidenses, gue es In moneda Tuncionnl v 1a monedn de presentacion de
Ia Compaiia, A menaos que se indique lo conlrario, las ciltas incluidas en los estados finaneieros
adjuntos estdn expresadns en délares estadounidenses.

2.4

Efectivo y cquivalentes de efectivo -

E! efective y cquivilentes de eleclive incluye aquellos saldos en cajn y cuentas corrientes,
disponibles para el giro en lus operseiones de lo Compaila,

2.5, Actlvos y pasivos ﬁ!\nt\ciérns -
2.5.1 Chasificncidn —

La Compaitia clasifica sus activos ({inancieros en las siguientes categorlns: “activos
finaneieros o valor rnzonnble a través de panancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar®, “nctivos financierns mantenidos hasia su vencimiento™ y “uctivos linuncieros
disponibles para 1a venta”. [Los pasivos financieros se clasifican on las sipuicntes categoriag:
“mosivos financieros n valor razonable o través de ganoncins y pérdidas” y “otros pasivos

linuncicros™.

La clasificueidn depende del propdsito parn el cunl se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos financieros. La Administracion determina la clusilicucion de sus uctivos
finuneieros o la fechn de su reconocimiento inicial,



ENTALPIA S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estudounidenses)

Al 31 de Dicigmbre del 2016 y 2015, la Compatia mantuvo activos linsncicros en la
siguiente categorla “présinmos y cuentas por cobrar™ y “activos financieros mantenidos linsta
su vencimiento”, De igeal forma, la Compania sole mantuvo pasives financicros on la
catepor(a de “otros pasivos financieros™ cuyas carneter/sticns se explican seguidamente:

Préstumos y cuentns por cobrenr: representados en el estudo de situacién financiera
pringipalmente por los Cuentas por ¢obrar a Clientes, Cupntas por cobrar a Compafiasg
relacionadas y Otras cuentas por cobrar, Son activos financierns no derivados que dan
derecho a pogos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen
en el netivo corriente, exeepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde Ia
fecha del estado de situacion financicra,

Otros pasivos financicros: representados en el estado de situacion financicra por las
Obligsciones buncarias y linancicras, Cuenlus por pugar a Proveedores, Compaifas y
partes relncionadas v Otros pnsivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a |2 meses contados a partir de la {echa del estado de siluacion
(inancicra.

Reconoeimiento y medicidn intelal y posterior:
Reconocimlento —

I.a Compaiiia reconoce un aclivo o pusivo {inanciero en el estado de situacidn financiera a
la fecha de ln negocincidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ¢l
activo o pagar ¢l pusive.

Mudicién inicial -

Los activos y pasivos financicros son medidos iticialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible u la (ransuccion, que de ser significativos, es reconocido como
parte del active o pasivo financicro; siempre que ¢l activo o pusivo linanciero no sen
designado como de vulor razonable a través de ganancins y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial ln Compaiia valoriza los mismos como se deseribe a continuacion:

Medicidn posterior -

0}  Préstamos y cuentas por cobrar: Posierior a su reconocimicnto inicial se miden al
costo amortizado aplicando ¢l mélodo de interés electivo. En especifico, ta Compaitia
presenta las sipuientes cuentas dentro de esta categoria

(i) Cuentus _por_cobrar_a Clientes: Ustas cuentas corresponden a los montos
adeudados por ta venta de servicios realizados en el curso normal de operaciones.
Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como activos carrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrienies,




ENTALIFA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolures estadounidenses)

h)

(i)

(iii)

Los saldos presentados en el activo corriente se registran o su valor nominal que
es cquivalente o su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias) menos
I provisidn por detertoro.

Cuenins por gobrar s Compaiifas relacionadas: Corresponden  saldos por cobrar
por préstamos para compra de inventario y capital de trabajo, entre otros, 81 se
esperan cobrar en un ailo o menos se clasifican como nctivos corrientes, de lo
contrario se activos na corrientes.

Estas cuentas s¢ registran a su valor nominal que es equivalente o su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

Otras cuentay por cobrar: Estas cuenlus coresponden a los montos adeudados

principalmente anticipos a proveedores, préstamos a funcionarios y empleados,
proyectos en curso enlre olros. $i se esperan cobrar en un aflo o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan cotno activos no
cotrientes,

Fstas cuentas se registran 3 su valor nominpl que es equivalente o su Costo
amortizndo pues se recuperan en el corto plazo.

Otres pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
umorizado aplicando ¢l mélodo de interés clectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta catepgoria;

(1)

(i)

(iii)

Oblignciones bunearins: Se registran inicialmente o su valor nominal que no
difteren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en ¢l
mercado. No existen costos de lrunsacciones significativos incurridos al momento
de su contratacién, Posteriormente se miden al costo amortizado utilizanda las
tnsus de interds pactadas,

Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizadas en el
financiamicnto de sus operaciones so presentan ¢n el estado de resultados
integrales en ¢l rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pago al cierre
del afio se presentan en el estado de situncidn finnnciern en el rubro Pasivos
acumuiados,

Cuentas_por_papar_a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores loeales en ¢l curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalenle n su costo amortizado pues
no peneran intereses y son pagaderas hasta 90 dias,

Cuentas por pagar o compadins y pares relacionadas: Corresponden a saldas por
pagar por prestamos de tergeres parg compra de inventario y capital de trabajo,
entre otros. 51 se esperan cobrar en un uflo o menos ¢ clasilican como netivos
comricnles, de lo contrario se presentan como activos no corricntes,




ENTALIMIA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

2.6.

2.7,

(iv) Otras cuentas por pagar: Corresponden i saldos por pagar por anticipos recibidos
de clientes purn reserva de participacion en nuevos proyectos. 8i se esperan pogar
en un o o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
Proscnian como pasivos no corricntes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que ¢s equivalente a su costo
amortizado pues se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros -

Lo Compafila establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencis objetiva de que lu Compafifa no serd cupaz de
cobrar todos los importes que se le adendan de acuerdo con los términos originales de las
cuentns o cobrar. Lo existencin de dificultades finoncieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quicbra o reorganizacidn linunciera y la
lalta o mora en los pagos se consideran indieadores de que la cuentn a cobrar se ha
deteriorado.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, no se hon registrado provisiones por deterioro de las
cuentas por cobrar de Clientes, debido o [a alta rotacion de Ta carlemn,

2.5.4 Buju de nctivos y pasivos finuncieros —

Un netivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del selivo o si In Compadfa transliere el activo a un tercero sin retener sustancinimente los
ricsgos y beneficios del activo. Un pusive es climinado cuando las oblignciones de Ia
Compaiiia especificadas on el contrato se han liquidado,

Inventurios —

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menor. L
costo del inventurio comprende los costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones
y condiciones necesarias part su consumo y/o venty, nctos de descuentos atribuibles a los
inventarios. El costo de los inventarios v de los producios vendidos se determina usando el
método de promedio ponderado.  El valor neto realizable es ¢l precio de venta estimado en el
curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Activo fijo—

Son registrados al coste histdrico, menos depreciaciones agumuladas y pérdidas por deterioro, en
cuso de produciese. Ll costo ineluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del aclive. Los desembolsos posicriores o ln compru o adquisicion s6lo son
capitalizados cusndo es probuble que benelicios ceondmicos fuluros nsoeiados o fa inversion Muyan
hacia la Compafily y 1os costos pueden ser medidos razonublemente,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparuciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultadoes cuando son ineurridos.



ENTALPIA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AROQ TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

1.3,

2.9

La deprecincidn es calculada linealmente basada en In vida (il estimada de los bienes del activo
fijo, o de componentes sipnificativos identificables que posean vidns dOtiles diferencindas,
considerundo  valores residunles. Lus estimusciones de vidus dtiles de los aclivos ljos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financicros.

Lus vidas itiles estimadus del activo 11jo son lus siguientes:

Vida util

Item {gn piios)
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de compulaeitn 3

Cuando ¢l valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmedistamente hasty su valor recuperable,

Las pérdidos y gununcios por o venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados inlegrales.

I"érdidns por deterioro de valor de los actives no financieros -

Lot activos sujetos u depreciacion (activo [1jo) se someten a pruchas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indigan que podrin no recuperarse de su valor en libros. Lus
pérdidas por deterioro corresponden ol monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los netivos corresponde al mayor entre el monto neto que se
abtendrla de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el deteriarg, los activos se agrupan u
los niveles mas pequefos en los que se penera flujos de efective identificables (unidades
generudoras de electiva),

En el easo que el monto del valor libros del nctivo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registry una pérdida por deterioro en los resullados del gjereicio. Al 31 de Diciembre del 2016 y
2015 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por delerioro de aclivos no
financicros (activo Lijo).

Impuesto n ln reata corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende ef impuesto o la rents corriente y al diferido. El
impuesto o 1o renta se reconoce en ¢f estado de resultados integrales, excepto cuando sc trata de
partidns que se reconocen ditectamente en el patrimonio. En este case el impuesto también se
reconoee en otros resultados integrates o directamente en ¢l patrimonio,
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i)

h)

)

Impueste n B rentn corriente

LIl eargo por impuesto a la renta corriente se calenln mediante 1a tasa de impuesto aplicable a
lus utilidades gravables y se curga u los resultados del afio que se devenga con buse en ¢l
impuesto por pagar exigible.  Lus normas tributariss vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% o 25% (2015: 22%)) de las utilidades gravables, la cual se reduce ol 12 0
1 5% (201 5: 12%) si Ins utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

Anticipo de Impuesto a 1n rentn

A purtir del gjercicio tiscul 2011 enird en vigor lu norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta®, cuye valor es calculado cn funcidn de lus cifras reportadus
el aito anterior sohre el 0,29 del patrimonio, 0.2%% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referids norma eslublecid que en caso de que el bnpuesto a la rentn causado sen menor
que el monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a 1a renta definitivo,
a menos que ¢l contribuyenie solicite al Servicio de Rentas Internas su develucidn, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con 12 norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Durante el nito 2016 1a Compania registrd como impuesto a la renta corriente el vulor del ¢l
impuesto a la renta causudo caleulado a las tsns de impuesto vigente.

Impuesto a la renta diferido

E!l impuesio a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sabre
las diferencins lemporales que surpen entee los buses tributarins de activos y posivos y sus
respectivos valores mostrados on los estados {inancicros. El impuesto a lu renta dilerido se
determing wsando tasas tributarias que han sido promulgadas o ta fecha del estado de
situncidn finnnciera y que se espera serin aplicables cupnde ¢l impuesto a fa renta diferido
activo se realice o el impuesto i la renta pasivo se pague.

Los impuestos a ta renfa diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probahle
guc se produzean bencficios tribulirios futuros contra los que sc puedan usar las dilerencias
temporales,

Lo saldos de impuestos a In renta dileridos aclivos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impucstos pasivos
corrientes y cunndo los impuestos o la renta diferidos activos y pasivos se refacionen con la
mismu autoridad (ributaria.

La circular No, NAC-DGECCGC!5-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en ¢l Suplemento del Registro Gficial No. 653 del 21 del mismo mes y afio, indica que “la
aplicacian de la deducibilidad de eostos y gastos para efectos de la determinacion de 1 base
imponible sujeta al Impuesio a la renls, se rige por lus disposiciones de la normativa
tributaris vigenie sin cncontrarse prevista la aplicacién de una figura de reversos de pastos
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2.10.

211

212,

no deducibles, para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como no deducibles, para efectos de 1 declaracidn del lmpuesto a la renta en un
cjercicio fiscal, no podrin ser considerasdos como deducibles en ejercicios [seales {uluros,

Con buase u lo detullado en el parrafo anterior la Administracion de lo Compaiila considera
que al 31 de Digiembre de 2015 no se han producido diferencias temporales, enire las buses
tributarins de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados
finoneieros, que peneren un active adicional o poasivo adizional por tmpuesto a ta renta
diferido.

Beneficios a los empleados —

Beneficios socinles de corto plazo; Sc repistran en ¢l rubro de pasivos acumulados del estado de
situncidn financiera v corresponden pringipalmente a;

iy  La participacion de los trabajadores_en_las utilidades; Calculada en funcidn del 15% de Ia
utilidad gontable anual antes del impuesto 1 1o renta, sepdn lo establecido por 1o legislacion
ccuatoriana vigente, Se registrn con cargo o resultndos y se presenta como parte del costo de
ventas, gastos administrativos y de ventas en funcién de la lahor de la persona heneficiaria
de este benelicio.

i}y Beneficios socinles (Ddécime tercer, décimo_cunrto_sueldos y otros): Se provisionan y pagon

de scuerdo a lu legislaeion vigente en el Eeundor,
Provisivnes corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, pringipulmente por beneficios
sociales ¢ impuestos s¢ reconoeen i) cuundo la Compailla tiene una obligneidn presente, ya sea
legal o implicita, come resultado de sucesos pasados, (ii} es probuble que vaya a ser necesarin una
salida de recursos para liquidar la obligacidn; y (iii) el importe se puede cstimar de manera
confiakle,

Los montos reconocidos como provisidn son [a mejor estimacion de la Administracion, o la fechu
de cierre de los estodos financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacion.

l.os conceptos por lo cual se constituye provisidn con cargo a resultados comprenden
principalmente a los deseritos en la Nota 11,

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacidn vigente, In Compaills debe apropior por lo menos el 10% de Ia
ntilidad neta del afo o una reserva lepal hasta que el saldo de dicha reserva alesnce el 50% del
capital suscrito, La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser cupitalizada o utilizada pura ubsorber pérdidas.
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2.13. Reserva provenicote de la adopeidn por primers vez de lus “NLF” -

Los ajustes provenientes de Ia adopeidn por primera vez de Ias Normas Internacionales de
Informacién Finangicra “NIIF" que se registraron en ¢l patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuentn Resuitados acumuindos provenientes de [a adopeidn por primera ver de
los “NIE", que generaron un saldo acreedor éste sélo podrd ser capitnlizados en la parte que
exceda al valor de lus pérdidas scumuladas y las del dltimo gjereicio eccondmico concluido, si lus
hubigren; utilizado cn absorher pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la Compaiiia.

2.14, Reconocimiento de ingresos «

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por In venta de sos
servietos y productos previstos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran
netos de IVA, rebujas y descuentos olorgados,

Loz ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compaiifa, puedan ser medidos con fiahilidad y cuando la Compaitia hace entrega
de sus producios ul comprador ¥ en consecuencia transfieren, los riespos y beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantiene ol derecho a disponer de elles, ni a mantener un control
sobre [os mismos, .

2,15, Costos y fastos -

Los coslos y gustos se registeun al costo histdrico. Se reconocen o medidn que son incurridos,
independicntemente de fa fecha en que se haya realizado ol pago, y se registran en el periodo mis
cercano en el que 5€ cOnocen.

2,16, Compensacidn de saldos y transacciones -

Como norma general en los estados finangicros no s¢ compensan los aclivos y pasives, tampogo
los ingresos y pastos, sulvo aquellos cusos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna normn y esta presentacion sea el reflejo de In esencia de la teansaccién. Los ingresosy
pustos con origen en transucciones que, contractualmente o por une noma legal, contemplan 1a
posibilidad de compensocién y ln Compnfifa tiene Ia intencidn de liquidar por sn importe neto o
de realizar el activo y proceder al pape del pasivo de forma simultdnen, s¢ presentan netos en la
cuenta de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimociones y utilice
stpuestos que afectnn los montos ineluidos en estos estados linancicros y sus nolas relacionadas, Las
estimnciones realizadns y supuesios ufilizados por lIa Compaiifa s¢ ¢ncuentran basados en la
experiencin histérica, cambios en In industrin e informacién suministradn por fuentes externas
calilicadas. Sin embargy, los resultados {Inales podrian diferir de las cstimaciones bajo ciertas
condiciones,
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Las estimaciones y pollticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
parn reflejor cotrectamente la situncién financiera y los resultndos de la Compaila y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administeacion,

Las pringipales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes concepros:

o [rovision por deteriorg de cuenins por cobrae: La estimacion para cuentas dudosas ¢s determinada
por ln gerencia de la Compania, en base o una evaluacidn de la ontigliedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacidn de los mismos. La provision parn cuenlas dudosas y las
recupernciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del affo y las
recuperaciones de cuentas provisionadnas se acreditan o ofros ingresos. {Nota 2.4.3).

* Activo fijor La determinacion de las vidas Gtiles que se evalion al cierre de eada afio. (Nota 2.6).

d. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Fuctores de riesgos financieros

Las actividades de ta Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: ricsgos de
merexdo, ricsgo de erédito y riespo de liquidez. Bl programn general de adininistracidn de
riesgos de In Compaitia se concentra principalmente en la pgestion y diversilicacion del
metrcado en que opera ¥ en la gestion de los pastos de operacion, costo del servicio y
productos vendidos, ademis de los riespos relacionados con la obleneidn de erddito para
puruntizar su liquidez y sus inversiones.

El programa liene por olyetivo final minimizar potencinles efectos adversas que estos riesgos
podrian generar en el desempefio financiero de la Compadla,

Lo administracion de riesgos esta bajo In responsabilidad de b Gerencia de la Compaitin,

{n) Riespo de mereado
i. Riesgo de tipo de cambio

La Compafifn renliza sus opernciones principales finicamente en dolares de los
Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pals, por lo tanto, no
se presentan efectos por varisciones de tipos de cumbio en los estados linancieros,

il.  Riesgo de tasa de Interds

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, si bien la Compaiia mantiene financiamicolo
con entidades finangicras locales, la exposicion a este iesgo no es significativo pues
sus eréditos estidn contratados Unicamente con entidades locales n tasas de inlerds fija
de mercado.
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{b)

(c)

ili. Riesgo de preciv

La Compahln considern que las variaciones observadas en los precios (bienes y
servicios adquiridos), en el futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los
Nujos de caja y atilidades proyectadas por ls Compaiia.

Riesgo de crédito

Ll riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicidn al erédito de Clientes. Respecto de
bancos ¢ instituciones financierns, s4lo se aceptn a instituciones cuyns calificaciones de
ricsgo independieniles delerminen niveles de solvencin que guranticen  estabilidad,
dindmica y respaldo de fus inversiones del Empresa (calificacion minima “AAA-").

[.a exposicion de Ia Compaiifa al ricspo de crédito se ve afectada principalmente por las
curnclerfsticas individunles de cada Cliente, la cartern de ln Companfiia esta diversificada.
Lo Administracidn establecido, al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, que desde un punto
de vista geoprafico o demogrifico, no existe concentracidn de riespo de crédito.

Riespo de liquidez
La Compailin monitores su riespo de escasez de londos uwsando un flujo de cnja
proyectada a corta y largo plazo. Bl objetivo de la Compania es mantener una continuidad

de (ondos y una Nexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos.

La Compaiils mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operactones
que le permite cumplir con todas sus obliguciones.

A conlinuacidn se resumen los vencimientos de los pasivos financieros de ln Compaiia,
basados en los montos contractuales a desembolsar no descontados:

Muenag de Dednld
meses meses Mis de ) afio Taotal
Al 31 de Diclembre del 2016
Oblipueiones buncorius 1H7.902 . . 1814902
Documentos v cuenlus por pagar
Proveeduores I22N0KS . . 330485
Otroy H52.001 . - 652,693

Total L163.280 - - 1.163.280
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Menoy de 3 Le 3o k2
meses meaes Mig de 1 ano Tulnl
AlJL de Diciembre del 2015
Ohliguciwnes bancarsg n 107.318 - 107.518
[Doewmentns ¥ euentas pww pagar
Proveedares 2R6 KL - - 266 K14
Olroy Q68 672 - - Y68 672
Accionntn - - 7.212 71212
Tutnl 1.255.4H6 107.514 T1.112 1.434.216

4.2, Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de 1a Compaitia al administrar ¢! capital son el salvaguardar In capoeidad de lu
misma de continuar como empresa on marcha con el propdsito de gencrar retornos o sus
Accionistas y montener una estructurn de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, ls Compuitin monitorea su cupilal sobre la buse del ratio de
apalancamiento. [ste ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total, La deuda
nety se caleula como el total de los recursos njenos (incluyendo deudas bancarias corrientes y no
corrientes, cuenlas por pagar comercinles y olros pasivos) menos el cfeclivo y equivalentes de
eleetivo. El capital totnl se caleula como el “patrimonio neto™ més la deuda neta.

Los ratios de apalancomiento al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2014 2015
Obligaciones financicras vy bancarias 187.902 107.518
Dacumentos y cucntas por pagar
I'rovecdores 322,685 286,414
Compaitfas v partes relacionadus (*) - mnaz
Otras 652,693 968.672
1,163,260 1434216
Lifectivo y equivalentes de efectivo {4.817 {126.707)
Deuda neta L15R.463 1.307.500
Tulal patrimonio neto 916.337 380.078
Capitul totd 2.075.300 2,193,547
Watio de apnlancamisnto 6% 60%

(*) Corresponden a las oblignciones de corto y lurgo pluzo.
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El rutio de endeudumiento se aumenta duranie el 2015 como resultado, lundamentalmente por
aportes poara futuras capitalizaciones, incremento del cupilal de operieiones y nuevos préstimos

para poder operar y alcanzar los abjetivos esperados..

INSTRUMENTOS FINANCHIROS

Categorias de instrumentos financicros

A continuacidn se presentan los valores en libros de eada categorla de instrumentos (inuneicros:

2016 2013
Comienie Mo comienle Corrienle Ma comiente
Activon finnacicrox medidox ol coxiog
Lifectivo y equivalentes de efectivo 4.817 - 126,707 -
Actlvas finuncierog medidos ut costo amortizado:
Documentos y cucntiss por cobrar
Clientes 480,009 - 650,300 -
Compuing refucionndns - - 1,109 -
Oty 715,556 - 624,100 -
1,195,655 - 1,275,504 -
Total activos financieros L200.472 - 1.402.216 -
pAI L] 2015
Corricnte Mo corriente Corrienle Mo porrignie
Pravivas finncieros medidoy al coxio amariizdo;
Obligaciones bungariay - - 1071518 -
Dcumentos y cuehtas por pagar
Mroveedores - - 280814 -
Companlas v partes relacionadas - - - TL212
Otras - - DHB.672 -
‘Totad pazivos luancic ros - - 1. 363,004 71,212
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Valor ruzonable de instrumentos financieros

El efectivo y equivalenies de efectivo, cuentas por cobrar a Clientes, Cugntas por cobrar a compaitias
relacionadns, Otras cuentas por cobrar, Oblipaciones bancuarias, Cuentas por pagar a proveedores,
Cuentas por pagar a compaiifas y partes relacionsdas (corto y largo plazo) y Otras cuentas por pagar se
aproximan al valor jusko, debido a la naturpleza de corta plazo de estos instrumentos, en los pasivos no
corrientes, dado que sus condiclones y tusus de interés son [us de mereado, se considera que los
mismas s¢ encuentran a valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIYALENTES DE EFECTIVO

Corresponden a valores en cuentas corrientes en bancos locales para administrar sus fondos, que es
utilizado para el desarrolio de sus operaciones y para el cumplimiento de compromisos de pago. No
cxisten restricciones ni gravimenes sobre éstos fondos al cierre del afio 2016 ni 2018,

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y coentns por cobrar - Clientes que se revelan en el Estndo de Situacién Financiera se
clasifican como activos financicros que se miden al costo umortizado parn aquellos vencimienios
superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corrigntes,

El perindo de erédito promedio sobre la venta de los servicios y productos es de hasla 90 dius, No se
haee ningdn recargo por intereses sobre las cuentns comerciales por cobrar despuds de o facturacion.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenty por cobrar Cliente, ls Compafiia considera cualquier
cambio en In calidad erediticia de ta cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente el erddito
hasta el final del perfodo sobre el que se informa.

Al Y de Digiembre del 2016 y 2015 no se presenta I provisidn para cuentas incobrables ya que las
cuentns por cobrar Clientes no presentan deteviora individualmente, debido a la nba recuperacion de
lns mismas y a ln solvencia y rentabilidad de los deudores con los que se mantiene opernciones de
créditos activas, La Compaiiia no mantiene ninguna parantfa sobre estos saldos.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corresponden pringipalmente antigipos entregados a proveedores de hicnes y servicios, los cuales se
compensan con las facturas finales recibidns de los mismos ol término de las negocinciones. Dichos
saldos fucron liquidados en su totalidad durante ¢l primer semestre del 2016 y 2015 respectivamente,
Al cierre dichos saldos serin liquidados progresivamente al momento de In entrega total del bien y
servicio provisto por proveedores,
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. INVENTARIONS

Representan Ips saldos de las existencias al cierre de cada periedo, certificadus por ln Compuiia
mediante los conteos fisicos. De acuverdo con el modelo de negocio a la empresa ¢l periodo de
rotaciéin de los inventarios no exceden de 30 dias. La Compauitia no manticne ninguna garuntis sobre
éstos saldos.

. ACTIVO FLIO, NETO

2016 2015

Maquinarias, equipos ¢ inslalaciones 511.453 426.532
Vchiculos 184,714 146,585
Lquipos de computagion y software 39.397 32.409
Muebles v enseres 28.794 26,684
Otros activos - -

764,363 632210
{-) Depreciacion Acumulada (315420 (229.701)

448.943 402.509

Mo existen restricciones ni gravimenes sobre los bicnes de la Compafiln ol cierre del afo 2016 ni
2015,

2016 2015

Movimiento del ano:

Suldo al Tro, de Enero - -
Adigiones, netus 132,153 123,713
Depreciucion (85.719) (66.290)

Saldos al 31 de Diciembre 16,434 57.423

. PROVYISIONES
Saldos al Pupos ylo Suldos al
inicia Incrementos ulilizagiongy [inal

Al 2016

[inpuesto a da renta 23.23 20.168 (18.233) 29168

Farticipacion trabajadores cn tilidades 18,534 6,459 (18.538) 0.959
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ENTALIMIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
I'OR FI, ANOQO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

iy Inerementos wilizueiongy
Afio 201
Impuesto o b renta - 282313
articipacion trabajudores en wilidades 15373 14.538 {15373
IMPUESTOS

Salduos ul

Pupus vio

a)  Concilincidn del resultado contable - tributario

Suldos ol
Lina]

28233
13.538

Una reconciliagion entre la viilidad sepin Estados (inancicros y ls utilidad gravable, es como
sipne:

(1

2016 2015
Utilidad nntes de la Participacion de
los trabajodores ¢ Inpuesto a o renta 53.325 123,588
{ -y Participocidn de los trabajodores (6.957) {1K.538)
46,366 105,058

Miferenging permyngnies

{ + ) Gastos no deducibles - 23284
Miferencing lempuorurin

{+/=) Generacidn - -

(+/=) leversion - -

Urilidad gravable (Pérdida tributaria) 46,366 128,334
Taxar de impuesto g lu renta (1) 22% 2%
Impaesilo a lo renta 10.201 248.233
Anticipo minimoe de Impuesto a o renta (2) 29,108 24,191
Impucsto a la renta corriente 20168 IR.233
Impuesto a Lo renta diferido (3) - -
Guasta de Impuesto o o renta del nfio 29168 28233

La Compuftfa determind la tasn del 1R del 229 considerando que ha cumplido con todus fus
formalidades sogictarias y tributarias relacionadas con los Administradores, Accionistas,

Socios, Porticipes y miembros del Direclorio, incluidos en el anexo APS.

{2) Durante el aflo 2016 y 2015 determind el anticipo minimo de Tmpuesto a ia renta para dicho

&)

aiip siguicndo lus buses deseritas en la norma tribularia,

Véase literal b} signiente.



ENTALPIA 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20106
(Expresndo en délures estadounidenses)

b)

Reconcillacion de Ia fnsn efectiva -

201 2015
Utilidud wntes de impuestos 53.325 105,050
Tasa impositiva 228, qaug,
11.732 2311
Otras diferencias permanentes - 5122
Impuesto o la renta del afo 28.168 28.233
33% 2744

Tasa efcetiva

Impuesto s Ls renta diferido

De acuerdo a lo publicado en ¢l Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del
2014 en el Artfeulo 9 de 1o Ley Orgdnien de Incentivos a la Producgion y Prevengién del Fraude
Fiseal, st incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos y Pasivos por Imputsto n
la Renta Diferido, tnicamente en los cosos y condiciones que se establezcan en el respectivo
Replamento publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe det
2014 en el Artlculo 10, el mismo que indicn ¢l registro dnicamente ¢n los siguientes casos:

Las pérdidas por deterioro de invenlurios

Las pérdidus esperadas en contratos de ¢onstruccion

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento

Il valor de deterioro de propiedades, plantu y equipo

Provisiones provenicnics de garantfas, litigios, reclamos, etc.

Gnnaneias / péedidas en la medicion de activos no corricnles manienidos para la venta
Ingresos y costas derivados del reconocimiento y medicidn de activos bioldgicos

Las pérdidas tributarins de affos anleriores

L.os créditos tributarios no utilizados, provenienles de afios anteriores

0. El valor de la amorizacién de inversiones tangibles e intangibles originados en los contratos
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

=R - N R S TCR A

Situncion Fixcul

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de rovisar las
declaraciones del impuesto o la renta de la Compailiy, dentro del plaze de hasta tres aflps
posteciores contudos u parlir de la fecha de presentacion de la declaracién de Impuesto a la renta,
siempre y cuande haya cumplido aportunamente con lns abligaciones tributarins, Los ufios 2013 al
2014 inclugive aln esthn abiertos o una fisenlizacion.



ENTALPIA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIENOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estndounidenses)

d)} Trecios de transferencin -

)

De conformidud con lo publicado en ¢l Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2015 se emitid
la Resolucion NoNAC-DGERCGC!5-00000455 del 27 del mismo mes y aho, dichn norma
incluye lineamientos y lus normas tributarizs que incorparan el principio de plens competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas linternas
solicita o los sujetos pasivos que, no estando exentos de 1o aplicaeion del régimen de precios de
transferencias conlorme a fn Ley de Régimen Tributsrio Inlemo, dentro de un mismo periodo
liscal, huyun electundo operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
US%3,000.000 de dblares de los Estados Unidos de Norteamérica se prepare y remita el Anexo de
operaciones con partes relacionadas. Si tal monto es superior a los US$15.000.000 de dolares de
los Lstados Unidos de Norteamdérica deberfin presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas asi como también ¢l Informe Integral de Precios de Transferencias,

Se incluye como parte relacionadns a empresus domicilindas en puralsos fiscales, usl coma
tnmbién se determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos
de este requerimiento. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior
al 3% de los ingresos gravadns y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten
recursas naturales estdn exentos de In referida normativa.

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas v el Informe Integral de Precios de
Transferencias correspondiente al periodo 2014, el plazo serd hasta ef mes de Septiembre del 2016
conforme al noveno del RUC, mientras que para ¢l cjercicio 2016 el estudio debe ser remitido
lvasta el mes de Junio del 2017,

Finalmente In declarncién de [mpuesto a in renta anual incluye declarar los operaciones de activos,
pasivos, ingresos y cgreses con partes relacionadas. La Compaiia no califica para preparar este
estudio.

Impuesto al Valor Agrepado (IVA) -

Debido o ln nuturalera de la Compailfa, este impuesto se prava dnicamente al valor de la
trunsferencia de sus servicios de alguiler a la tarifa del 14% colculado en base a los precios de
venta {valor total de fa factura a su Cliente).

Reformas Labarales -

Durante el afio 2013 se emitid la Ley Orgdnica para 1a Justicta Labornl y Reconocimiento del
Trabajo en el Hogar, 1o misma que incluye refloemas u los siguientes cuerpos normativos:

Reformas al Codipe de Trabajo

Reformas a lo Ley Orginica del Servicio Piblico
Reformas al Mandato Constituyente No., 2

Reformas a la Ley Orgdnica de las Empresas Pablicus
Reformas a la Ley de Sepuridad Social

A A S ML B



ENTALPIA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAROS FINANCIKROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

MNorma parn In aplicacion de los Artleulos 9 y 10 de n Ley Orgfinics para la Promocidn del
Trubujo Juvenil, Regulacidn Excepeional de la Jornada de Trabajo, Cesantia y Sepguro de
Desempleo,

Por otro lado, ¢l Ministerio de Trubajo mediante Acuerdo emite las Normos que regulan el
cdleulo de 1 jubilagian patronal,

Replamento pura la Aplicucion de la Cesuntla y Seguro de Desempleo.

MNormativa para la aplicacion de fn Ley Orgdnica parn la Promocién del ‘I'rabajo luvenil,
Repulacidn Excepeional de ln Jornads de Trabajo, Cesantfa y Sepuro de Desempleo.

Ley Orpdnica Reformatorin a ln Ley Orgidnica del Servicio Pablico y al Codigo del Trabajo.
) Reformas Tributarins -

1, leves v Replamentos:

Ley Orghnica de Incentivos para Asociaciones Piblica — Privada y Ia Inversidn extranjera, la
misma que incluye reformas a los siguientes cuerpos normativos:

Reformas ol Codigo Organico de 1a Produccion, Comercia ¢ Inversiones
Reformas u la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno

Reformas o la Ley Reformntoria para ta Equidad Tributaria def Ecuador
Reformus a la Ley Qrgfnicn del Sistemna Nacional de Contratacidn Publica
Reformas a la Ley Orgdnica de Empresas Piblicas

Reformas o la Ley Orpdnica de la Contralorla General del Estado
Reformas o la Ley de Mineria

Reformas  ln Ley Orpinico de Salud

Reformas a la Ley Orgdnicy de Remision de Intereses, Multas y Recargos
Reformas ol Chdigo Orgdnico Monetario y Financicro

Reformes o la Ley Organica de Comunicacion

VYYYYYYYYYY

Ley Orgtnica para el Liquilibrio de Ins Finanzas *ablicas,

Ley Orginica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudaduna parn la Reconstruecion y
Reactivacion de lus Zonus Alectadus por el Teeremoto de 16 de abril de 20146,

Reglomento para In Aplicacién de la Ley Orginica para ot Equilibrio de las Finanzus Pablica ¢l
cual incluye las sipuientes relormos:

Reglamento para ln Aplicacién de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno;
Reformas Ley Orginica de Discapacidades;

Reformns en el Reglamento para la Aplicacion del 15D,

Reglamento General para la Aplicacion del Impuesto Anual de Vehiculos Motorizados;
Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencion y Documentos Complementarios,

VYV Y Y
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Fxpresado en délares estadounidenses)

Replamente para la Aplicacion de la Ley Orgdniea de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Ciudndans para la Reconstruceidn y Reuctivacton de las Zonas Afectadus por el Terremoto de 16
de abril de 2016, en donde regula los siguientes:

AR

L W o

Contribucién solidaria sobre la remuneracion.

Contribucidn solidaria sobre el patrimonio.

Conlribucion sobre bienes inmucbles y dercchos representativos de capital existentes en el
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en parafsos fiscales u otras jurisdicciones del
exterior.

Contribucidn soliduria sobre fas utilidades,

Repglas penerales a las contribuciones solidarias,

Impuesto al Valor Agregado.

Replamento Genera! de Aplicucidn de lo Ley Orginicn de Incentivos para Asocinciones Pablico-
Privadas y la Inversion Extranjera,

'\.’ ‘r

oY

VYYYY O YY¥

X W

w

"‘.’

Ley Orgfnica de Ordenamiento Territorial, Uso Y Gestidn de Suelo
Ley Orgiinics pura Evitur e Elusion del Impuesto @ la Rents Sobre Ingresos Provenientes de
Herencias, Legndos y Donaciones

Reformas tributaring:

Tratamiento de dividendos, utilidades o beneficios oblenidos por personss naturales o partir
del uito 2010,

Deducibilidad de gastos de promocidn y publicidad,

MNormas que eslublezcan parnfsos fiscales, reglmenes (scales preferentes y regimenes o
Jurisdicciones de menor imposicion.

Narmas para In aplicacidn de la Ley Orpdnica de Remision de Intereses, Multas y Recurgos,
Contenido del Anexo de Operaciones en Partes Relacionadas y del Informe Intepral de Precios
de Transterencia,

Normus purn el tratamiento tributario en la disteibucion de dividendos,

Estublecimiento del snexo de dividendos a ser presentndo al SR1.

Exoneracidn establecida mediante decretos cjecutivos,

Deducibilidad de costos y pastos, reconocimiento tributario de impuestos diferidos,

Créditos comercinles a parles relacionadus (Préslamos no comercinles, considerados como
anticipo de dividendos).

Determinacion del nuevo cileulo y pago del anticipo del Impuesto a la Renta.

Impuesto al valor agrepado por autoconsumo y trunsferencius a Utulo gratuilo de bienes y
derechos,

Normas para la elaboracion y presentacion del Informe de cumplimiento tributario y sus
Anexos,

A loy sujetos pasivos de impuesto a la renta que realicen operaciones de regallas, servicios
técnicos, administrativos y de consultorfa con partes relacionadas locales no estarin sometidas

a limites de deducibilidad.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

h)

W L3

¥

X

Reformas u las normas gue establezean parnisos (iscales, regimenes fiscales preferentes y
regimenes o jurisdicciones de menor imposicidn,

Refortmas reglamentarios en maleria tribularia para la aplicacion de la Ley Orghlnica de
Incentivos pura Asocinciones Pablico-Privadas y la Inversidn Extranjera,

Se¢ establecen normas que regulan el procedimiento de identificacién y notifieacion de lay
empresas consideradas para efectos tributarios como inexistentes o fantusmas, usl como de lus
personus naturales y sociedsdes con actividades supuestas y/o transacciones inexistentes,

Se expiden normas para fa presentacion de declacaciones sustitutivas.

Procedimienios para quicnes se les haya requerido la justificacion de  transacciones
posiblemente inexistentes, por operaciones realizadas con empresas inexistentes, fantasmas o
supuestas por parte del Servicio de Rentas Internas.

Listndo de materias primas, insumos y bienes de cupitul del Reglamento para la aplicacion del
[SD.

Impuestos y retenciones por cobrar -

2016 2015
Retenciones en la fuente de IR (1) 141.099 169.026
Retenciones en la fuente de IVA () 128,973 57.883
270,072 166,209

{1} Corresponde o las relenciones practicadss por los Clienies sobre lus lucluras de ventus

()

emitidas por los servicios prestados por Ia Compaiia durante el cjercicio 2013 y de aflos
anteriores, lus retenciones superiores a tres aflos fueron cargadas a resultados del ejercicio del
2014, considerando que no se pucden oblener de estas erédito tributario para compensacion de
impuesto a la renta en perfodos futuros,

Representa el saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios ul cierre del
2016.



14.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E1, ANO TERMINADO EL, 31 DE DICIEMRRFT, DEL 2016
(Lxpresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES PATRONALLS

016 2015

Beneticios sociales (1) 20219 21248
Purticipacidn de los trabajadores en las utilidades {2) 6959 18.538
28.178 40,786

(1) Representa los derechos u vocociones anuales, déeimos, fondos de reserva y los ferindos
progresives acumuindos y compensaciones laborales reclamadas por los emplendos.

(2) De conformidnd con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en lns
utilicdades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables,

COSTOS Y CGASTOS FOR NATURALEZA

l.os costos y gastos operacionales agrupados de zcuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastoy de

Lokl adrminstrneion Cluston

Afu 216 de ventns ¥ ventna Finnneicros Tuotal
Crigin de ventos 2155147 - - 2185147
Remunerneiones y beneficios socioles - 523.761 - A23.76l
Honorarins profesionales " I74.227 - 174237
Deprecinciones - 90,3140 - 310
Amendamienios - FARRL - TR
Kepuras y reasepuros - 71910 - 71910
Maovilizacian v Transporie - 54048 - 54, 34K
Intercaes y comisiones bancariag - - EYR .5 A 1.4t
Impuestos ¥ contribucimies - 25,600 - 23600
Servicios hasicos - 19.319 - 19319
Ciatos de viaje - 16,444 - 16 HER
Purticipngicn de Tog trabujudinres

en lus ulilidudes - 1959 - 6,959
Amurtizaciones - 6070 - 5.670
Sumislros y materales - 46,029 - 6029
Cluxtos de gestion - 2223 - 2.223
Térdldo en ventn de activos Hjos B - - -
Otros - 106,453 - [9G.453

2155147 1.267.746 41,404 A4t AT
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{Expresado en délares estadounidenses)

Gugtos de

Cuorlo ndministrocivm Ciuktos
Aflp 2015 this venlps ¥ venlns Finnneieris Totnl
Clostr e vipnlyx 1.370.11 - - 1 376 (1
Rempntcrugiones y bepelicion sogiales - KK 612 - JRE A
Ilonurarios prolesionales B 122,946 - 224946
Impuestos y contribuciones - 69818 - B HIK
Seguros y reusepuros - 671017 - 67017
Deprecinciones - 66,290 - 6. 290
Movilizacidn y Tronzporte - 65512 - 65.512
Arrendnmientos - 54117 - 54117
Cinstos de vinje - 0479 B 20474
IPueticipueion de los trslujndores
e Juy utilidodes - 1K 53K - K538
Servicies b . 17967 - 17 wa?
Intereses ¥ comisioned hungurips - - b, a2 16.942
Gnsloy de pestion - 10227 - 1027
Suministros v materinles - ARy . f.KY]
Pérdida en venta de activos 11jos - 3.003 " RRUER]
e Q30.5R3 45007 - 5 50M)
2. 526,624 1.054.554 16,942 1.6, 120

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTLES RELACIONADAS

Se incluye bujo la denominucidn de compafifns relscionadas con accionistas comunes, con
participacidn accionarip significativa, A continuacion un detalle de los saldos con compaiias y partes
relacionadas . cierre del 2016 y 2015:

2016 2015
ACTIVO CORRIENTE
Dipcumentos y cuentas por cobrar

Compafilis relscionadas (1)
Acsiee 5 AL - 1.109

PASIVO CORRIENTE

Dogumentos y cuentus por pagar

Compaitias y partes relocionadas (2)
Virfati 8.A. - -
Babilon 5. A, - -

PASIVO NO CORRIENTLE
Accionistas (3) -

-
b3
]

ta
[




1:8

17,

ENTALPIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ARQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBIZE DL, 2016
{Lxpresudo en dolares estudounidenses)

(1) Corresponden ol suldo por cobrur por préstamos y/o pagos por cuenta de dicha compaiiia,

(2) Representa pagos a proveecdores realizados por cuenta de lo Compaiia, asi como préstamos para
capital de trahajo,

(3} Carresponden a préstamos de Accionistus para cupital de operaeion de la Compaiia.

Los saldos antes expuestos no devengan infereses y no tienen plazos delinidos de cobros yio papos, pero
st estiman cohrar y/o pagar en el corto plazu.

CAPITAL SOCIAL

[l enpitul suserito y pugado de la Compatia al 31 de Diciembire del 2016 comprende 150,000 ucciones
ordinuring y nominativas de valor nominal USS1 cadn unn, mitepommente suseritus, siendo la

eumposicidn secionaria del eapital pagado ¢! sipuiente:

Mrnero e

Accionistis Maogiopalidag Agciones B0
Sumudio Baquero Guillermo Alberto Colombianu 135,000 Q0%
Pinvurgote Jurnmillo Vietor Emiliano Colombiann 7.500 S
Suwmudiv Granndos Moharn Maorecla Colombinnn 7,500 5%
TOTAL 150,000 1 G0,

Reformas a la Ley de Compaiias en el Fewador requieren que los represenuntes legales de los
computifus presenten informaciém de los accionistas extranperos de Tns compunlas con indicacion del
duciio de csa compadtia asi como de sus directores, La Compnidin no calilico paru presentur esin
informactdn,

EVENTOS SURSECUENTES

Gntre ¢l 31 de Diviembre del 2086 y la fechy de emisian de estos estados financieras (17 de Abeil del
2017} no se produjeron eventoy gue, en 1o opimidn de la Administracion de la Compaila, pudicran
tener un electo significalive sobre dichos estados financicros que no se hayan revelado en los misimns,

». Ing. Duvid Grunados Durin Ing, Modesto Extrada
Representante Lepal Contador

L L]



