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S AUDIHOLDER C.LTDA.
% AUDITORES

SC.RNAE- 526
GUAYAQUIL- ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
ENTALPIA S.A.

Guayaquil, 16 de Mayo del 2014

Hemos auditado los estados [inancicros que se acompaiiun de ENTALPIA S.A., que comprenden ¢l
estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2013, y los correspondientes estados de resullados
integrales, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de eleetivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las polilicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financicros

La Administracion de ENTALPIA S.A. es responsuble de la preparacién y presentacion ruzonable de
cstos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF) y
del control interno necesario para permitir Ta preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos cstados financieros con base en nuestra
auditoria. Exceplo por lo mencionado en el parrafo 4 siguiente, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditorin, Dichas normas requicren que cumplamos con
requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los
cstados [inancicros no estin ulcctados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de auditorin sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los
estados finunciceros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma cn
consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financicros, a in de disehar procedimicntos de auditoria adecuados o las
circunstanciag, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
inlerno de la entidad, Una auditoria también comprende la evaluacidn de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion gencral de los estados [inancicros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria con salvedades.
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A los Senores Acclonistas de
ENTALPILA S.A.

Guayaquil, 16 de Maya del 2014

Bases para opinidn con salvedades

Debido a que nuestra contratacién como auditores independientes se produjo en Abril del 2014, no
presenciamos el inventario fisico de las existencias al cierre del afo 2012 ni 2013, y en razén de que
no pudimos uplicar otros procedimientos alternativos de auditorin, no pudimos satisfacernos de la
razonabilidnd de las cxistencias de los inventarios o esa lecha valoradus en USH129.206 y
USH183.832, respectivamente, asl como de los eventuales electos, si los hubiere, sobre ¢l costo de
venlas del 2013,

La Administracion de la Compafiia considerando que la antigliedad de sus empleados no superan los
15 ailos, no incluyen en los Estados financicros adjuntos los efectos relacionados con los pasivos
laborales de largo plazo practicudos por profesionales actuariales independientes, requeridos por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1LF).

Opinion con salvedades

[En nuestra opinidn, excepto por: a) los clectos de los ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que
podrian haberse determinado de no haber existido la limitacion a nuestro trabajo en relacién con el
asunto mencionado en el pdrralo 4, y b) los eleetos del asunto mencionado en ¢l pérrafo 5 del parrafo
base para opinion con salvedades, los estados financieros mencionados en ¢l pirralo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion Onanciera de ENTALPIA S,A, al 31 de
Diciembre del 2013, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efeetivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionules de
Informacion Financiera (NIF).

Asuntos de énlasis
, - g i b 9 G o o ;

Sin modificar nuestra opinién, informamos que los estados 'Imnnclcros% de ENTALPIA S.A. al 31 de

Diciembre del 2012 no fucron auditados, debido a que los activos lotiley no exgetli

someter sus estados [inoneicros a auditoria externa.
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ENTALPIA S.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresudo en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Ingresos de actividades ordinarias
Coslo de ventas de actividades ordinarias

Margen bruto
Gastos operativos:
Administrativos

Ventas
Financieros

Utilidad antes del impucsto a la renta

Impucsto & la renta 13

Utilidad neta y resultado integral del afio

Las nolas cxplictinancxns son parte integrante de los estados finangi

2013 2012
4.065.261 4,004,085
(3.254.923)  (3.188.603)
810,338 905.482
(610.684) 718.710)
(71.315) (43.556)
(34,629) (14,503)
(716.628) (776.771)
93.710 128.711
(29.833) (29.604)
63.877 99.107

. & Lopez B
Representante Legal
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ENTALPIA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE
(Expresado en dolares estadounidenses)

Relerencia
i Nolus 2013 2002
Flujos de efectivo de las actividades operacionales
Utilidad antes del Impuesto a-la-renta-del afio- 93.710: 128.711
Mis cargos a resultados que no representin movimicnto de
clective:
Provision para cuentas incobrables (2.585) -
Depreciacion 10 43,098 33.542
Participacion de los trabajadores en las utilidades 16.537 22,714
Ajustes por impuesto diferido activo 620 -
Otras movimicntos patrimoniales M. g2 -
162,562 184,967
Cambio en wetivos ¥ pagivos:
Rocnmentos ¥ euentas por eobrgr (4138,146) (A53.831)
Inveniarios {54.626) 120.626
- Documentos y clientas por pagar 130.509 320,721
Impuesto a la renta (29.604) -
Pasivos ncumulados (20.]23) -
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividudes de
operacion (249.438)  272.483
Flujos de efectivo de las actividudes de inversion
Adiciones de-activo fijo, netas 10 (114:133) (73.595)
Disminucién de otros activos 083 -
Edectiva neto utilizado.en las.netividides de inversion. (113 150) (73.595)
Flujos de efectivo de Ing netividades de financinmiento
Aumento de obligaciones bancarias 85.136 51.626
Disminucién de compariias relacionadas y accionistas (4.748) -
Efectivoneto-proviato-par-las-actividades de finunciurmdento- 80385 51,626
Disminucidn neta de efcetlvo (282,200 250.514
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del nio 6 302.119 51.605
Efectivo v cquivalentes de efectivo al final del aflo 6 19,919 302.119

Las notas expligativas anexas son parte integranto de los e

Sr..Carlos. Lonez Rarreca.
ReprGentante Lepql
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ENTALPIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fuec constituida e inscrita en el registro mercantil ¢l 12 de Julio del 2001 en la ciudad de
Guayaquil provincia del Guayas y tiene un plazo de duracion de 50 afios.

Su objeto social es la instalacién y mantenimiento de cubiertus y revestimientos, etc.. En la actualidad su
actividad principal cs la realizacién de proyectos relacionados con la ingenieria mecdnica y ambiental.

Sus principales accionistas son personas naturales de nacionalidad Colombiana residentes en Ecuador, (Véase
Nota 14).

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 31 de
Marzo del 2014 del Representante legal de la Compafifa y posteriormente serdn pucstos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefladas en funcién a las NIIF vigentes al
31 de Diciembre de 2013.

2.1. Bases de preparacion de estados finaneicros —

Los estados financieros de ENTALPIA S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por ¢l IASB (International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ¢jercicios que se prescntan cn los estados
financieros,

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que gjerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supucstos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.



ENTALPIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adoptado

con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicneidn obligato ria parn

bomp o dzcnmbio slergiefos infcindos n priede:
NIC 32 Enmiendn, Ins trumentos financicros:presentacidn = Aclarn nlgunng requerinientos
pnm compensnciinde activos y pasivos financleros enelestado de sluacién lde Bnero del 20U
financiarn,
NIF 10, 2y Enmiendn, Conxolilneitn de entidades de inveraidn « Modilleneionen hacen que
NIC 27 muchoz fondos de inveriidn yotran entidnden similares, entardn exentos de ln ldde Encro del20 W

consolidagidn de lu mayorla de sus filiales,

NIC 36 Enmienda, Deterioro de los netivos = Aclara divulgaciones de In informncidn sobro

elimporte recuperble de los nctivos deteriordosy, tde Enero del20H

NIC 39 Enmiendn, Reconocimiento ymedicibdnirenovacié n de derivados = Interrupeidn de ln e B del20M
contabilizacidn de los instrumentos de cobertuen de neuerdo a eriterion, HEhe bl

NIIF 2 Inatrumentos finaneieras, eapecificn In claaificnciédn ymedicidn de netivos y panivos o
finani . Ide Enero del2015

1] e ] =P

FIRIC 21 GmviAmenes, Interpretaciin de la NIC 37 - Provislones, pasivos contingentes y Ide Encro del2015

nctivos contingentes,

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NITF antes descritas, no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros en ¢l ¢jercicio de su aplicacion inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion —

2.3.

Las partidas incluidas en los estados financicros de la Compailia se expresan cn la moneda del entorno
ccondmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros se expresan en
délarcs cstadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compailia. A menos
que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financicros adjuntos estdn expresadas en

délares estadounidenses.
Efcctivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financicras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en ¢l
cstado de situacién financicra.



ENTALPIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4. Activos y pasivos linancieros —
2.4.1 Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos [inancicros en las siguientes categorias: “activos financicros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos [financicros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financicros disponibles para [a venta™,

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para ¢l
cual s¢ adquiricron los activos o contrataron los pasivos financicros. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la Compailia mantuvo activos financieros en la cateporia de
“préstamos y cuentas por cobrar”., De igual forma, la Compailia solo mantuvo pasivos financicros en la
cateporfa de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican scguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente por
los Cuentas por cobrar a Clientes, Compaiiias y partes relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimicnto mayor a 12 meses contados
desde 1a fecha del estado de situacidn financiera,

Otros pasivos linancieros: representados en el estado de situacién financiera por las deudas bancarias y
financieras, cuentas por pagar a relacionadas, proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo
corriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.4.2 Reconocimicnto y medicién inicial y postcrior:
Reconocimiento —

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financicro en ¢l estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo o pagar ¢l pasivo.

Mecdicidn inicial -

Los activos y pasivos [inancieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos

como se describe a continuacién:



ENTALPIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Medici6n posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando ¢l método de interés efectivo. En cspecifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)

(if)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la venta

de servicios realizados en el curso normal de operaciones, Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como aclivos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

Los saldos presentados en ¢l activo corriente se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias) menos la provision por deterioro.

Cuentas por cobrar a_compafiias v partes relacionadas: Corresponden a saldos por cobrar por
préstamos para compra de inventario y capital de trabajo, entre otros. Si se esperan cobrar ¢n un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corricntes.

Estas cuentas sc registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
recuperan en el corto plazo.

(iii) Qtras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados principalmente

anticipos a proveedores, préstamos a funcionarios y emplcados, entre otros, Si se esperan cobrar
en un aflo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es cquivalente a su costo amortizado pues se
recuperan en el corto plazo.

b) Pasivos financicros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l
método de interés efectivo, En especifico, la Compailia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)

Deudas hancarias vy financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de
su valor ruzonable, pucs estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado, No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente sc
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizadas en ¢l financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales en ¢l rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pago al
cierre del afio se presentan en ¢l estado de situacién financiera en el rubro Pasivos acumulados.




ENTALPIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estndounidenses)

(i) Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dius.

(iii) Cuentas por papar a_compailias v parles relacionadas: Corresponden a saldos por pagar por
préstamos de terceros para compra de inventario y capital de trabajo, entre otros. Si se esperan
cobrar ¢n un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes.

(iv) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por anticipos recibidos de clientes
para reserva de participacion en nuevos proyectos. Si se esperan pagar en un aflo 0 menos sc
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cucntas se registran a su valor nominal que es cquivalente a su costo amortizado pucs se¢ no
generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compailia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que sc le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quicbra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, no se
han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes, considerando su alta
recuperacion,

2.4,4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financicro se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere ¢l activo a un tercero sin retencr sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas
¢n ¢l contrato se han liquidado.

2.5, Inventarios —

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion ¢l que resulte menor. El costo del
inventario comprende los costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su consumo y/o venta, netos de descucntos atribuibles a los inventarios. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando ¢l método de promedio ponderado. El valor
neto realizable ¢s ¢l precio de venta estimado cn ¢l curso normal de los ncgocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucidn,
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2.6. Activo fijo -

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, ¢n caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del
activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados cuando es probable que
benelicios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiifa y los costos pueden ser
medidos razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos,

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles dilerenciadas, considerando valores
residuales. Las estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados finuncieros.

Las vidas Gtiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Vida atil

Item (en aflos)
Muchles y enscres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacidn 3
Vehleulos 5

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este cs reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor cn libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financicros —

Los activos sujetos a depreciacion (activo fijo) se someten a prucbas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidus por
deterioro corresponden al monto cn ¢l que ¢l valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que sc obtendria de su venta o su valor
cn uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mids pequeiios cn los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades gencradoras de efectivo).
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En ¢l caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por delerioro de aclivos no financicros (activo fijo),

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impucsto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en ¢l patrimonio, En este caso ¢l impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corricnte

El cargo por impucsto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del affo que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes cstablecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente.

Anticipo de impuesto a Ia renta

A partir del ¢jercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas ¢l afio anterior sobre ¢l
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y pastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma cstablecio que en caso de que ¢l impucsto a la renta causado sca menor que ¢l monto
del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

La circular No. NACDGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6 de Junio del
2012 indica que “la aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos e impuesto a la renta, se
rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento respectivo, y cn
ninguno de dichos cucrpos normativos s¢ encuentra prevista la aplicacion de una figura de reversos de
gastos no deducibles de periodos anteriores par efectos de la determinacion de Impuesto a la renta en ¢l

periodo corriente™.

Con base a lo detallado en el pdrrafo anterior, la Administracion de la Compailia considera que al 31 de
Diciembre de 2013 no se han producido diferencias temporales, entre las bases tributarias de los activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados Financicros, que generen un activo o pasivo
por Impuesto a la renta diferido.
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2.9. Beneficios a los empleados —

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en ¢l rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion financicra y corresponden principalmente a:

2.10.

242,

i) La participacion de los trabajadores cn las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la legislacién ccuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos operativos,

ii) Beneficios sociales (Décimo tercero, décimo cuarto sueldo v otros): Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacién vigente en el Ecuador.

Provisiones corrientes —

En adicién a lo que se describe en el 2.9 la Compafiia registra provisiones: (i) cuando la Compaiifa tiene
una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y (iii) el importe se puede estimar
de manera confiable,

Los montos reconocidos como provisién son la mejor cstimacién de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financicros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn,

Los conceplos por lo cual se constituye provisién con cargo a resultados comprenden principalmente a
los deseritos en la Nota 10.

Reserva legal =

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del affo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito,
La reserva legal no cstd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas,

Resultados ncumulados — Ajustes proveniente de Ia adopcién por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
Resultados acumulados provenicntes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acrcedor éste sélo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo c¢jercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.
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2413,

2.14,

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus scrvicios y
productos previstos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiifa, pucdan ser medidos con fiabilidad y se hubieren
provisto los servicios.

Costos y gastos —

Los costos y gastos sc registran al costo histérico. Sc reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y s¢ registran en el periodo mis
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no s¢ compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea cl reflejo de la esencia de Ja transaccion. Los ingresos y gastos con origen
en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y la Compailia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice supucstos
que afectan los montos incluidos en estos estados [inancieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaifiia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios
en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las eslimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaliifa y/o las que requicren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profcsional se encuentran relacionadas con los
siguicntes conceptos:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la

gerencia de la Compaiifa, en base a una evaluacién de la antiglicdad de los saldos por cobrar y la



ENTALPIA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del afio. (Nota 2.4.3).

= Activo fijo: La determinacién de las vidas dtiles que se evaltan al cierre de cada ailo, (Nota 2.6).

4, ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financicros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financicros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que opera y en la gestion de los
gastos de operacidn, costo del servicio y productos vendidos, ademds de los riesgos relacionados con la
obtencién de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones.

El programa ticne por objetivo final minimizar potenciales cfectos adversos que estos riesgos podrian
generar en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La administracion de ricsgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaififa.
(n) Riesgo de mereado
i. Ricsgo de tipo de ecambio
La Compaiiia realiza sus operaciones prinecipales Unicamente ¢n délares de los Estados Unidos de

Nortcamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efeclos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financicros,

ii. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, si bien la Compaiflia mantiene financiamiento con entidades
financieras locales, la exposicidn a este riesgo no es significativo pues sus créditos estin
contratados Unicamente con entidades locales a tasas de interés fija de mercado.

iii. Riesgo de precio

La Compaiila considera que las variaciones observadas en los precios (bicnes y servicios
adquiridos), en ¢l futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y
utilidades proyectadas por la Compaiiia.
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(b) Riesgo de crédito

(©

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes. Respecto de bancos ¢ instituciones
financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones del Empresa
(calificacién minima “AAA-").

La exposicién de la Compaiiia al ricsgo de erédito se ve cfectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada Cliente, la cartera de la Compafiia csta diversificada. La Administracion
cstablecido, al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, que desde un punto de vista geogrifico o
demogrifico, no existe concentracion de riesgo de crédito.

Ricsgo de liquidez
La Compailia monitorea su riespo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y

largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de
los mismos a través del uso de préstamos.

La Compailia mantiene niveles de cfectivo y equivalentes de cfectivo de sus operaciones que le
permite cumplir con todas sus obligaciones.

A continuacién se resumen los vencimientos de los pasivos financicros de la Compatfifa, basados en los
montos contractuales a desembolsar no descontados:

Menon de ) meses Dela 12 menes Mds de 1 ofn Tatal
Al X de Diclembre del 20103
Ohligaglanen bancarian 75.858 - 22332 098.390
Doaumenton ¥ Quidiiiing por pagae
uvesiduios T30 - . 367,300
Compaffan y paries relaclonndas 100.200 . 43,036 154,326
Otran 475774 - . 475774
Total LIRS - 7500 LI75.793
Menon de 3 _mesen [De 3 n 12 monen M de 1 nin ‘Totnl
Al de Diclembre el 2012
Obllgaclonas baneatlun 13,254 . 25,122 2IK176
Doginnientos Y cucitine por pigar
Proveedoren 71224 . . A71.224
Companisn y partes relnclonadng . .
Otras 450624 = . A50.634
Totnl LRENE ) = L 5 e 3 e
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4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus Accionistas y mantener una
estructura de capital éptima para reducir ¢l costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafifa monitorca su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias corrientes y no corrientes, cuentas por pagar
comerciales y otros pasivos) menos el efectivo y equivalentes de efectivo, El capital total se calcula como
el “patrimonio neto” mas [a deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2013 y 2012 fucron los siguientes:

2013 2012
Obligaciones buneuring (*) 98.390 238.376
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 367.303 371.224
Compaias y parles relucionadus 109.290 -
Otras 475.774 450,634
1.050.757 1.060.234
Efectivo y equivalentes de electivo (19.919)  _ (302.119)
Deuda netn 1.030.838 758.115
Tolal patrimonio neto 602.144 351,747
Cupitul lotal 1.632.982 1.109.862
Ratio de apalancamiento 63% 68%

(*) Incluye la porcion corriente y largo plazo.

El ratio de endeudamicnto se¢ disminuye durante ¢l 2013 como resultado, fundamentalmente, del
incremento del endeudamiento bancario con compaiiias y partes relacionadas, destinados al incremento de
la operacidn; asi como el aumento del patrimonio causado principalmente por los resultados del ejercicio y
uportes para capitalizar en el futuro,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

Actlvns fnanelerus madldos sl costor
1lfactiva y equivalenies de eleciiva

Activor linanclerns meillilan &l casta amartlzado;

Cuentus por cobirar « Clientes
Cuening por coluwar = Compafilas y relacionadas
Cuenlng por colirar « Ofray

Total netlvos Nnangiaras

Paslvms 11 { didas al conie lemilng
Ohligaciones hancariny
Dacumenton y cuentas por pagar

Provaailores
Compulus y paries relacionad
Oiras

‘Tatul paslvos Ainsncleros

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, obligaciones bancarias,
proveedores, compaiifas y partes relacionadas y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas

Al 11 o Diciembea del 2013 Al )1 de Diganirhe dal 2012
Corrienle No cortierila Carrienle No cottinnia
104914 . 02119 3
692170 . 41 042
LT3R . 5
J0K.199 . 131.076
1.031.11) » fidd U110 -
N71.0% udT nAy

='===—nt==='

Al 31 de Diciombrn el 2013 Al 11 de Diciembre del 2012
Coirleita Nn carriania Cortients No curtlanta
T5.058 1 11254 225.122
167,301 . 171,224
109,200 45006 . .
A78.TT4 . 450634 .

AL A AT, 400 LA I PR
e T —— el E ]

de interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corresponden a valores en cuentas corrientes en bancos locales para administrar sus fondos, que es utilizado
para el desarrollo de sus operaciones y para el cumplimiento de compromisos de pago. No existen restricciones

ni gravimenes sobre éstos fondos al cierre del affo 2013 ni 2012,
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cucntas por cobrar - Clientes que se revelan en ¢l Estado de Situacion Financiera se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a
365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corricntes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de los servicios y productos es de hasta 90 dias. No sc hace
ningln recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compaiiia considera cualquier cambio en
la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente ¢l crédito hasta el final del
periodo sobre ¢l que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 no se presenta la provision para cuentas incobrables ya que las cuentas
por cobrar Clicntes no presentan deterioro individualmente, debido a la alta recuperacién de las mismas y a la
solvencia y rentabilidad de los deudores con los que se mantiene operaciones de créditos activas. La Compaiifa
no manticne ninguna parantia sobre estos saldos.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTROS
Corresponden principalmente anticipos entregados a proveedores de biencs y servicios, los cuales se

compensan con las facturas finales recibidas de los mismos al término de las negociaciones. Dichos saldos
fueron liquidados en su totalidad durante ¢l primer trimestre del 2014.

. INVENTARIO

Representan los saldos de las existencias al cierre del periodo, certificadas por la Compafiia mediante los
conteos fisicos, De acuerdo con el modclo de negocio a la empresa el periodo de rotacion de los inventarios no
exceden de 30 dias, La Compaiiia no mantiene ninguna garantia sobre éstos saldos.
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ACTIVO FLJO, NETO

Maquinarias, equipos ¢ instalaciones

Vehiculos

Equipos de computacion y software
Muebles y enseres

Otros activos

(=) Depreciacion Acumulada

2013 2012

311.267 261.990
75.317 29.576
21,689 16.296
22.747 15.710
13.835 7.150
444,855 330.722
(127.723) (84.625)
317,132 246,097

No existen restricciones ni gravidmenes sobre los bienes de la Compafiia al cierre del affo 2013 ni 2012,

Mevimiento del afio:

Saldo al Iro. de Encro
Adiciones, netas
Deprecincion

Saldos nl 31 de Diciembre

PROVISIONES

fio 2013
Provision para cuentas incobrables
Impuesto a la rentn
Participacién de los trabajadores cn

las utilidades

Aflo 2012

Provisidn para cucntas incobrables

Impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en
lus utilidades

2013 2012

246,097 206.044

114.133 73.595
(43.098) (33.542)
317.132 246.097
—— ===

Suldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Ingrementos utilizociones inal

2.585 - (2.585) -
29.604 29.833 (29.604) 29.833
22,714 16.537 (22.714) 16.537
2.585 - - 2.585
18.469 29.604 (18.469) 29.604
13.580 22,714 (13.580) 22,714
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. OBLIGACIONES BANCARIAS

Corto plazo Largo plazo Total
Entidad bancaria % US$ US$ US$
Obligaciones corrientes
Banco Pichincha S.A. (1) 16,30 49.966 - 49.966
Obligaciones no corrientes
Banco Promerica S.A. (2) 11,23 5.914 10.279 16.193
Banco Internacional 5.A. (2) 9,12-1543 19.978 12.253 32.231

75.858 22.532 98.390

(1) Corresponden a linca de sobregiro bancario renovable cada 60 dias. A la fecha de emisién del presente
informe dicha operacion fue renovada en su totalidad en los mismos términos originales.

(2) Representan préstamos para capital de trabajo, con vencimicntos mensuales hasta Junio del 2016,

Los préstamos antes descritos estin garantizados con firma solidaria del principal Accionista.

Un detalle de los vencimicntos por afio ¢s como sigue:

US$
Aflo 2015 15.648
Aflo 2016 6.884
22,532
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IMPUESTOS
a) Conciliacién del resultado contable - tributario
Una reconciliacion entre la utilidad segin Estados financicros y la utilidad gravable, es como siguc:
2013 2012
Utilidad antes del Impuesto a la renta y Participacién
de los trabajadores 110.248 151.425
Menos - Participacion de los trabajadores (16.537) (22.714)
93.711 128.711
Mis — Gastos no deducibles - =
Utilidad gravable 93.711 128.711
Tasa de impuesto u la renta 22% 23%
Impuesto a la rentn 20.616 29,604
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 29.833 27,625
Impuesto a la renta corriente (1) 29.833 29.604
Impuesto a la renta diferido (2) - -
Gasto de Impuesto a Ia renta del aflo 29.833 29.604
R |
(1) Durante ¢l aifo 2013 la Compailia determino el anticipo minimo de Impuesto a la renta para dicho aflo
siguiendo las bases descritas en la norma tributaria, Para el afio 2013 y 2012 la Compailia considero
como Impuesto a la renta corriente ¢l monto del anticipo minimo determinado, dado que ¢l impuesto a
la renta causado del 2013 no supero a este ultimo,
(2) Véase literal b) siguiente.
b) Impucsto a la renta diferido

La tasa impositiva aplicada para ¢l cdlculo del impuesto a la renta diferido al 31 de Diciembre del 2013 es
la que estard vigente en ¢l periodo esperado para su realizacién, empezando en 25% ¢l 31 de Diciembre del
2010 y disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, en funcién de lo
contemplado en el Cédigo Orginico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, aprobado en Noviembre
del 2010 y vigente a partir de Enero del 2011,

Decbido a las reformas tributarias vigentes cn relacién con los gastos no deducibles de afios anteriores y su
cfecto en los periodos [iscales siguientes, y ante la falta de un pronunciamiento formal por parte de la
Superintendencia de Compaiiias respecto al ajuste y/o eventual actualizacion de las diferencias temporales
imponibles o deducibles con base en la reformas fiscales, la Compaiiia amortiz6 ¢l saldo total del Impuesto
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d)

a la renta diferido registrado al cierre del 31 de Diciembre del 2012 y por tanto no presenta saldo de dicho
componente al cierre del 2013,

Situncion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impucesto a la renta de la Compailia, dentro del plazo de hasta tres affos posteriores contados a partir de
la fecha de presentacién de la declaracion de Impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias. Los affos 2011 al 2013 inclusive atin estin abiertos a una
fiscalizacion.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa ¢l Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas compaiiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo moto acumulado sea supcrior a US$3.000.000 y aquellos que hayan efectuado
operaciones por mas de US$6.000.000 deberdn presentar adicional al Anexo, ¢l Informe Integral de Precios
de Transferencias. Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales, El
indicado estudio dcbe ser remitido hasta el mes de Junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compailia no califica para preparar este estudio,

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con parafsos fiscales o cxploten recursos naturales estin exentos de la

referida normativa.
Reformas tributarias —

Durante Diciecmbre del 2013 la Administracion tributaria emitio la Resolucién # NAC-DGERCGCI3-
00765 la cual determina que los errores en una declaracién de impuestos, cuya solucién no modifique el
impuesto a pagar o implique diferencias a favor del contribuyente o modifique la pérdida o el crédito
tributario en méas o menos, podrin enmendarse dentro del affo siguiente a la presentacién de la declaracion
original,

Impuestos y retenciones por cobrar —

2013 2012

Retenciones en a fuente de IR (1) 184,588 154,647
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(1) Corresponde a las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas emitidas por los
servicios prestados por la Compaifiia durante el ejercicio 2013 y de afios anteriores.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia comprende 40.000 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal US$ 1.00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicién accionaria del capital
pagado el siguiente:

Niimero de 5

Agclonistas HNaclonalldnd ngciones
Samudio Baquero Guillermo Alberto Colombinno 36.000 90,00%
Samudio Daquera Jaime Memando Colombiano 2,000 5,00%
Samudio Gronndos Nohorn Marceln Colombiano 2,000 5,00%,

40.000 100,00%:

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compafiias
presenten informacién de los accionistas extranjeros de las compaifiias con indicacion del duefio de esa
compaiiia asl como de sus directores. L.a Compaiiia no califica para presentar esta informacion,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de comparfifas relacionadas con Accionistas comunes, con participacidn
accionaria significativa,

Al 31 de Diciembre del 2012 no presentd saldos por cobrar y/o pagar con Compaiifas y partes relacionadas.

A continuacidn los saldos al cierre del 2013;
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2013
Documentos y cuentas por cobrar
Compailias y partes relacionadas (1)
Acsiec 5.A. 52.758
Documentos v cuentas por pagur
Compaiiias y partes relacionadas (2)
Virfati S.A. 47.693
Babilon 5.A. 61.597
% 109,290
Accionistas (2) 45,036
154.326

(1) Corresponden al saldo por cobrar por préstamos y/o pagos por cuenta de dicha compafiia.

(2) Representa pagos a proveedores realizados por cuenta de la Compaiiia, asi como préstamos para capital de
trabajo.

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pagos, pero se estiman cobrar
ylo pagar en el corto plazo,

Durante el afio 2012 y 2013 no se efectuaron transacciones con Compaiias y partes relacionadas que
representen ingresos, costos y gastos.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre del 2013 y Ia fecha de cmision de estos estados financieros (16 de Mayo del 2014)

no sc¢ produjeron eventos que, en la apinién de la Administracion de la Compaififa, pudieran lener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Sr. Mo
Contador

chrcscr;tantc Legal
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