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CASA DE INCENTIVOS CIA.LTDA. (CASINTOURY

Informacién g enernl

CASA DE INCENTIVOS Cla. LTDA. {CASINTOUR), &5 una Compatia, constitvida el 23-de abril del 2001
e iiscrita en ef Registro Mercantil def cantdn Guayaqull ¢l 28 de Junio del 2001 bajeo. Iu denominacion
LUJOR REP CLTDA. (LUJORREP}, la cual combia de denominacién el 18 de ndviembre del 2004 o. CASA
DE INCENTIVOS ClA. LTDA, (CASINTOUR), el plaze de duracién de la Compafiia es de 50 afios.

Su cbfeto social es el furismo locdl ¥ receplivo en todas sus etapas, pvede obrar como gperadora de
turismo’ nacional e interndeional, instalar y administrar agencias de- vigje, hoteles, ete, y demds puede
realizar actividades. relacmnudas con la dgcetividad del turismo en genérdl.

SHuacién financiers en el pais.

En-el uno 201 8 l@ economia del pais. ewdencm una:leve recuperacian debido. ol |ncremenlo en los precios
por Ia faltd de paliﬂms de comermo exi‘enor que incentive Ias exporiac;ones ¥ la qtrucmon de inversiones,
lo gue orlging un incremento en.el déficlt fiscal ¥ i alte rivel de.endevdamients del pais:

£l gobierne. ha implementado medidas ‘coma lg reémlsién tributaria, reduccion de substdlos; disminudion de
salarios en el sector poblico, redvccién deltomaio del Estado, creacién de leyes que incentiven la Inversion
privada y ha manifestado |la posibilidad. de privatizar ciertas empresas estdtailes.

En el sctor turismo el crecimiento fue de aproximadamente un 9.42% frente al afic anterior ¥ Cuosintour
alcanzé un crecimiente del 4.24% es decir un porcentaje menor al crécimiento. del medio, debldo al.
Ingreso agresivo de Despegur -en el mercado ecuatoriano, si comparamos contra .nuestro. presvpuesto.
quedamos muy -por debajo. Generddo bésicamente por el cambio de criteric de parte de laé lineas:
@éreas en.cuanto al manejo del backend (comision venta de pasajes) especlulmeﬂie de Copa, Tame y
Avianct que afectaron al ingreso. El afic 2019 tehemos grandes expectativas con nuestre ingrese ol
mercade retail B2C apoyados de acuerdes con Banco Bolivariano, la sociedad Whiskys ¥ proximamente
ofras-cadenas de retdil,

ficas confables significotivas
3.1 Bases de presentacion y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros: de CASA DE INCENTIVOS CIALTDA. (CASINTOURY), hon sido. preparadas de-
acverds con Normas Internacionales. de Informacién Finantiera — NIIF emitidas por &l Internacional
Accounﬂng Standards Board (TASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017,y segdn los.
requerimientos.y opciones informadas por la Superintendencia de. Compcmlus, Valores y Seguros del
Ecuader. ta Adnministracion declara que-las NIIF han side aplicadas |n1egru|mente H sin reservas en
la preparacién de los presentes estcdos firiancleros:

Las cifras incluidas én. eitas estados financieros ¥ en sus notas se valoran utilizande la méneda del-
entorro econémico: principal en que la Compaiiia opera. La moneda funcional 'y de presentacién de
CASA DE INCEMTIVOS CIALTDA, (CASINTOUR), es el Détar de los.Estddos Unidos de Américe.

La preparacién.de los presentes estados finoncieros en conformidad con Normas Internaciohales de-
Informacién Financiera ~ NIIF requiere:que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezea
algunos supuestos Tnherentes o la actividad econdmica de la entidad, con el propésite de determinar
fa valuacién ¥ presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados. finoncieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones.y supuestos estuvieron basadas en la mejor utilizacién
dela informacién digponible gl momento, los cuales po_ﬂi'ic_:n llegar o diferir de sus eféctos finales.

A:cantinuacin, se describen las principoles polfticas contables adoptadas en la. preparacion de estos
estados financieres. Estas politicas han side definidus -en funcién de las Normas Internacionales de

Informdcién-Financiere — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, dplicddas de menera
uniforme o todos los periodos que se’presentan.
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3.2

Efectivo

Correspende a los valores manténidos por la Gompaiiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En el Estado de- Shuacién FIHIJI'ICIEI'IJ los sobregiros, de existir,
se-clasificarian como préstamos en el pasiva corfiente

Activos financieros-

Reconocimiento

Una entidad reconocerd un active o pasivo finandiero en su estada de situacién financiera cuando
exista un confrato ‘que da lugar o un active financiero en uno: entidad e un pasive: financiero 6
instrumento de patrimonic en otra entidad.

icién injcial

Excepto para las cughitas por tobrar comerciales, en el recanocimiento inicial la Compariia medird
un activa financiero por sit valor razorioble mds, en el caso de un active findnciere que no se.

contabilice- al valer razenable con- cambios en resultados, los costos de - fransaccién que sean

directamenite dgtribiibles a la adquisicion del activo finanglero,

Clasificacién
Una entidad clasificard Ios actives financieros segin su medicién posterior

- Adivo finandiere a césfo amottizado
- Adivo financiero a valor razonable con cambios en el resultado
- . Activo financiera a valer razonable con cambio en otros resultados integrales.

Medicién posterior de ug_iivg;'.fingn_gig ros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros.se-miden a s valor razonable, considerando.
su clasificacion:-

- Adlive financiero o costo’ omorfizade.- los activos se mantienen -para el cobre de flujos
contractuales.en fechas especnf:cudus 'y que sondnicamente pagas del principal e intereses sobre
el importe del pnnclpal pendiente: Los ingresos por intereses debetan calcularse utilizande @l
métado del inferés efectivo, Una ganancia o pérdida en un activo financiero .que se mida al casto
arioitizade se reconncerd en el resultado ded periodo cuando el activo financiero se dé de. baja
en cuentas, se reclasifique o través. del proceso de amortizacién, o para reconocer gananclas o-
pérdidas por deterioro de valor.

= Activos fmuncnerns a valor razonable con cambies en ofros resultados integrales.- Los activos: se:

mantlenen. para el ¢obro de Flujos contractuales y para la venfa de activos financieros y que los:
'F|L||os efectivo representan dnicamente pagos del principal e intefeses sébre el importe del

principal pendiente. Una ganancia . pérdida en.un activo financlero que.se mida con cambios en

otros resultados integrales se. réconocerd en ofro resultado integral, excepto las ganancias o

pérdidas por deteriore de valor o por diferencias de cambio hasta que el active-financiero se

dé de baja en.cuentas o se reclasifigue. Crando un active finantiero ie dé de baje en tuentas, -
la ganancia o. pérdida acumulada anterlormente reconocida en ofro resvltado integral se

reclasificaré desde patrimonio al resultado del periodo como vn ﬁil_.lste_ de reclosificaclon

- Activos financieros a-valor razonable con cambios en resultados.- Aquellos activos-f_fnuncierqs.que
ho pueden ser medidos al cofto amortizado o con cambios en otrds resulfados integrales. Los
activos financieros a valer razonable con cambios en resulfados incluyen los actives financiergs
no desigrigdos af momento de su clasificacién como o costa amartizada.

Los derivados, incluides los derivados implicitos separados, tdmbién se clasifican como mantenldos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobiertura eficaces. Lo activos financieros

a0 valor razonable con cambios én resultadds se cantabilizan en el estado separado de situacién

financiera por su valor razonable y-los cambios én diche valor kazonable son reconodidos como

‘ingresos-o costos financieros en el estado de. resultados. integrales.
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Prigstamaos

Los préstamos y las cuentas por cobror son activos financieros no derivados con pugos filos .0
determinables gue no cotizan enun mercade: active. Después del reconocimianto. infelal, estos: activos
finaricieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de. interés efediva,
‘menos cvalguier deterioro del valor: El coste amortizado se cdleula tomando en cusnta cudlquier
desciento o prima en la adquisicién y las comisicnes o.las costos que son vna parte integrante de la
tasa de Interés: efectiva, El deverigamiento o fa fasd de Interés efectiva’se reconoce come ingrese
financiero en:el estado. de resultados-integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro. del valor
se reconocen &n el estade de resvltados integrales como costes financieros.

Pérdidas por deterloro de | ctivos finaricieros -

Para tas cuedtas por cobrar la Compaiiia, utiliza el métado simplificado permitido por la NIIF9, que
requiere que las pérdidas esperadas-en la vida del active finonciero sean reccnocidos desde su
reconocimiento inicial.

Enfogue simplificade.- La Compafiia aplica este-enfoque para cuentas por cobrar comerclales, en el
que la estimacién del deterioro respondera a.las pérdidas crediticias’ esperudus duranie el tiempo
de la vida de la cuenta, tanto en el reconocimiento inicial como en periodoes’ posteriores.

Balg de activos ﬂhgng_ig_ ros

Lo Compaila da de baja vn ‘activo findnciero. salo cvanda Jos derechos confractuales alos flujos de
efectivo-del activo.expirdn, o es tronsferido el activo financiere y-sustancialmente todos los riesgos:
¥ beneficlos de propiedad a otra entidad. 5i ld Compoffa tampoco transfiers ni retiene’
sustancmlmente los riesgos y benef' icios depropiedad y continda contrelande ‘el activo trcmsferldo,
lu Compdiiia reconoce sus _imereses retenidos en el activa ¥ Una obligdcién asoclada por los valores.
que pueden ser-pagados. Si la Compadiiia retiene sustancidlmente todo el riesge y los beneficios de
propiedad def active financlero transferide, la Compafia continia reconociendo el active finandero
y también reconoce un préstamo garantizado por.los ingresos recibidos.

3.4 Inversiones
lnversiones en ascciadas

La Compaiifa mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, excepto s la inversién es
clasificada como marfenida parya fa venta;.en cuyo caso-se-contabiliza conforme d la NIIF 5 Activos
No Corrlenfes Mantenidos pora la Yenta y Qperdclones Discondindadds.

3.5 Pastvos financieros’
Recanacimiento, imadicién inicial y clasificacién.
Lla Compafifa redohocéra un pasivo financiero én su estado flnariclero ‘todos sus derechos y
obligaciones contractuates cuando y solo.cuando se convierta-en parte de fas clausulas contractirales.

Tedos los pasivos. financieros: se reconocen. inicialmente .por su. valor razonable mds los costos de
‘transaccion directamente atribuibles, excepto-los préstamos 'y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de’los: costos 'de transaccidn directamente atribuibles.

Clasificacién _
‘Una entidad clasificara los pasives financieros segdn se midan postericrmente sobre [a base de los
tres siguientes:

- Pasive finandierd a costo-amortizade

- Pasivo finonciero:d valor razonable _
-  Pasivo financiero-a valor razenable con cambio en otros resuitados integrales
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3.6

Pasivos financleros o valor razonable con cambios en resultadss.- Preésentard.una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado come valor razonable.

Medicion posterior de paslvos financleros.- Después dél reconocimienta Inicial, los: pasivos financlerss’
se miden: al costo amortizada usando el método de o tasa de.interds efectiva.

‘Cuentas por pagar comerciales y diros cuentas por: pagar.- Son oblrgacmnes presentes. provenlenfes-
de las operaciones de transacciones pasadas, tales. como.la adquisicién de bienes o servicios.

Bajo de pasivos financieros.- La Compafiia da de bajo un pasivo financiere cuando Y solo cuando se
hayd extinguide o obligaclon especificada en el contrate. o kiaya sido cancelada.

Reconocimiento de ingresos

La Compunlu reconocerd los ingresos cuando se satisface Una.obligdcion de transferencia de un bien
6 servicio-comigrometido d.un diente y este obtiene el control y a lo largo del tiempo cuando satisface
fa transferencias del bien o servicio comprometide al cliente.

La Compafifa reconocerd Jos ingresos par lo fransferendia de bienes o servicios por el importe al que
teridra derechio por la contraprestacién comprometida con los clientes.

La Compafia contabilizard un contrato con un cliénte cuando se curmplan todos los criterios siguientes:

1. las partes deél costrate han aprobade el contrato {por es¢iito, Gralmente o de acuerdo con atras
précticas tradicionales dal negotio) ¥ se comprometen. a cumplir con sus respectivas obligaciones;

2. Lo entidad puede identificar los derechos de cada parte eon respecto @ los bienes o'servicios a
transferir;

3. Lo enfidad puede |danriflcur Ius condiciones de pugo:con respecto a los bienes o servicios
transferir;.

4. El contrato Siene fundamente comeércial (es decir, se espera que el fiesgo, calenddrio o importe’
de los'fliijas de efectivo fuiuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y-

5. & probable que la entidad recaude la contraprestacidn a la que tendré derecho o cambio de-
los bienes o servicios que se fransferirdn-al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacion,
del importe de la contraprestazidn, una éntidad considerard solo o capacldad del clienfe y la
intencién que tenga de pagar eso. contraprestacidn o su. vencimiénto. El importe de la-
contrapreésfacion-al qus ld entidad tendrd. derecho puede ser meior que el precia establecido
en el contiato si la contrdprestacion es varidble, parque la entidad pueds ofrecer dl clierite vna
reduccin de precic.

Venta de servicios
Los ingresos por la préstacidén de servicios se reconocen en base .ol grado de redlizacion de-la
transaccién, correspondienteés a contrates ¥ siempie 'y cuando puedan ser:medidos . de manera fiable.

La Compoiia registrard sus contratos deéntro del estado finandiero como un. adtive o pasivo de.
contrato dependiendo de la relocén. entre el desempefio de la entidad y el pago del cliente.

Active de contrato

Un. activo del contrato es-el derecho de una entidad o o confraprestacién o cambioe de Jos bienes ¢
servicios que la entidad ha transferido al cliente.

Pasivo de contrato

“Un pasivo del contrata-es la oblig acién que Hene una entld ad de transferir bienes o servicids a un

dliente del:que Ja eniidad Ha recibido un pagé.

Jyicios por contratos

La Compaiiia para determinar -el progseso hacia la satisfaceién completa de ura obhgucmn de
desempefio del tontrafo-uplicd ¢ métode de recurso.
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3.7

3.8

Métado_del_producto- La Compafiid reconccerd el ingreéc en' base. a los bienes o servicics
transferidos hasta el cierre del periodo con relucién o los bienes y servicios comprometidos en el
conirato..

Impuestos comrientes y diferidos

El gaste -generado por-'e['lmpuesto a fa renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferide.

Impueste Co:fri_enfe

El impuasto cofriente por pagar $é basa en la utilidad gravable del afio; Lo utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resvltados Integral porgue excluye 'items de ingresas o gastos que
son gravables o deduclkles en ofros afios ¥y ademds excluye partidds gue nunég son gravables o
deducibles.

El pasivo.de la Compafiia para el impuesto corriente es calcilado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la féchia del Estado Findntiero,

to Dif

Se reconoce sobre las diferericiostemporarios determinadas entre el vdlor en librés de los activos y-
pisivas incliidos en los estados financieros y sus buses fiscales, Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para fodas las diferencias temperarias imponibles. Un-active por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencios temporarias deduclbles; en la medida en que resulte:
probable que la Compafia disponga de-utilidades gravables futuras contra las que:se podfia cargar
esas diférencias temporarias deducibles.

Tales: activos' y posivos fo son reconocidos si las diferericias femporales surgen en una transaccldn:
que no afecte ni a la.utilidad.gravable i a la viilldad finonciera.

Los aetivos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con |ds tasas de impuestos Gue se espera.
apliquen en el periodo en el cual el pasivo. se establezea o el uctivo se realice, basado enfasa del
Impuesto o lgi Renta paru sociedades publicadas por el Servicia de Rentds Infernas hasto la fecho
del Estade de. Situacién Financiera. i

El valor dé 16s gctivos por-impuestos diferidos es révisddo cada-afio en fecha '.'d_e_ presehtacié_n de Jos
Estados Financieros ajustado ol punte en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes. para permliir que el activo o pdrte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pastvos por impuesios diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la.monera en la cual in Compadiiia esperq, a la fécha del reporte, reccbrar o-establecer

el valor de sus.activesy pasivos..

'L_c Compafify compensa aclivos por impuyestos diferidos c‘jcnpashqs_por impuestos diferidos si, y solo
si tiene keconacido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma aqirtoridod fiscal,

Impuesto corriente 'y diferido pora’el periodo

Los impuestos corrlentes y diferidos son reconocidos come un. gasto o ingreso en Ja ufilidad o pérdida
neta.

Propiedad y equipe

Los-muebles, equipos ¥ vehicilos se declaran al costo-menos su-depréciacion deumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los demés dictivos se deprecian utifizands el método de linea recta, para lo cual:se considera como

imporie depreciable el costo. histérico menos Ibs valores residuales asignados, considerando los vidas
Jtiles que se indican.a. continuaciér:
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Grupa Tiempo

Instaslaciones 10 aiies.
Muebles 10 afics
Equipc electranico 10 afigs-
Equipo-de Computdcicn 3 aics.
-Equipo-oficiha "10-aifos.
Vehiculos 5 afos

Las vidas Gtiles son determinadas por la Administracién de la Compdfiid-en fundién del uso-esperado
que se tenga de los bienes.

La deprecigcion esta cargadao de tal manera que eliming el costo o valorfzaciéh. de activos: vsando
€l método de linea recta. La vida til estimada, valores residuales y.el método de depreciacién son
revisades al final de cada afic, con @l efecto de cualquier cambio tomado en cuenta en una base
potencial.

Lo utilidad o pérdidd.suigida de la venta © baja dé un articule de’propiedades ¥ équipo ey
determinada come la diferencia entre los térmiinos de venta ¥ ef valor en libros del activo, y- es.
teconocidi en resultados: ' i

Las sustifuciones o renovdclones de. bienés que aumentan la- vida il de éstes, o su capacidad
econdmica, se. Tegistran como mayor valor-de lds respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contaible. de los bienes sustituidos o renovados:

Los gastos periadicos de mantenimiento; conservacion y- reparacion menor-se registran directamente:
én resultados como costo del pericdo en que se incurren.

3.9 Adtivos intangibles

Activds intendibles odgolrldus de forma.sepaiada

Son registrados al costo menos lo amortizacidn ucumulc:du y cualguier pérdida por deierloro
acumulada. Lo amertizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida .dtil
estimeida. La vida 0til estimada, valor residual ¥ métado de amortizacién son revisados - al final de
cada afic, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

d

La amortizacion de los actives intangibles se carga o resultados sobre. sus vidas dtiles utilizando el
método-de linea. recta. La vida Gtil estimada, valor residual y métede de.amorfizacisn son revisados
al final de cada dfic, siendo el efecta de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una bose
prospectiva. '

Lo vida il de un actlve intangible es finita o Indefinida. La vida dtil de un activo :nranglble que suFja
de un dereche coritractual ofegal de otro fipo no excederd el periado de esos deraches, pero puede
-sér - inferior, dependiendo del pericdo a:la largo del cual la entidad espera ‘utilizar el activo.

Los activos. intangibles de vida dtll lndefinldo no se: omortizan, pero se evalian por deterioro
anuéilmente ¥ cuando exista indicios de que el activo intangible. puede estar deteriorado.

Se estima que e} valor residual de todes les actives infangibles de la Compaiiia es igual a cero.

‘A oomlnucmon, se-presenton los princlpules activos miangibles ¥ las vidas dtiles usadas en el eélculo
de lo amertizacién:

Grupo Tientpo
Softeiaré -3 gfios

3,10  Beneficios empleddes post-empléo

Los beneficios: definidos ¢ empleados corresponden o [ubilacion patronal 'y desahucio,-cuyo casto se
‘deferniing mediante el mé&foda. de la vnidad de crédito proyectada, con valoraciones: acfuariales
-gue son efectvadas al final de cada perlodo, pora lo cual se consideran. ciertos pardametios en los
estimaciones. como: permanencia- futura, tasas: de martalidad e incrementos salarigles. futuros
‘determinados sobre ld:base de cdlculos actuariales.
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lo.tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de la pravisidn por jubilacién
patronal y- desahucic corresponden o la de-los rendimientos del mercade de los bonos corporativos
de glta calidad de Estados Unidos.

Los. cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periedo en que ocurren..

‘Los costos- de los servicios corrientes, costa-financiero, gunancias y pérdidas ociuarlules del periodo
se. presemcm en foring. separada en su respectiva nota a los éstados financieros. -

3.11 Participacién a frobajadores

La Ccmpah:a reconoea [a parhcnpac én & trabajadares en ta utilidod de la Entidad. Este beneficio
se calcula a una tasa del 15% de las-ufllidadés liquidas o confables de acuerdo con disposiciones.
legales.

'3.12 Capital social y distiibucién de dividendos:
Las participaciones-ordindrias se clasifican. coing patrimonioneto.
Los dividendes a pagar a los.socics de la Compafila se reconocen come un pasivo en los estados
fihancieres cuando se configura la ohligacion. correspondiente en funcién de las disposiclones legriles
vigentes o las politicas de distribucién establecidds gor la Junta.

3.13 Costos y gastes

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos-y gastos se reconocen a medida gue son
incurridos, |ndepand|en1emente de la fecha en que se haya realizado el pdge, y se registran en-gl.
periodo mds cercano en &l-que se conocen,

3:14 Estado de Flujo de Efective

Para‘efectes de preparacién del Estddo de- flujos de efectivo, CASA ‘DE INCENTIVOS CIA.LTDA.
(CASINTOUR) ho definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incleyen el efectivo encala e instituciones financleras.

Actividodes de operacign: son ias actividades que constituyen I principdl fuente de ingresos:
ordinarics de CASA DE INCENTIVOS CIA.LTDA. {CASINTOUR), asi. come ofrus actividades- gque no

puedan. ser calificadas como de inversién o financiacién.

Actividagdes de Inversidn: correspondeén o actividades de adquisicién, enajenacién o disposicion por
-otros medios de detivos no-corrientes y ofras inversiones no incfuidas en él efectivo y'sus eguivalenses.

; dctividades que producen cambios en el tomaRo ¥ composicion del
‘patrimonic neto y-de fos pasives de’ cardcter financiero

3.15 Combios de politicas y estimuciones c_onfublés

Les estados financieros al 31 de diciembre. del 2018, ne presentan cdmbios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecte al ejercicio anterior,

3.16 Compensacién de transacciones y saldos:
‘Los octivos y pasives, asi como los’ ingresos.y gastos presentados en los Estados Financleros, no se
compensan. exceplo eri lds casos ‘permitidos por alguad normiativa..

337 Cla sificacién de saldos en corrientes y no corrientes
En &l estado de sitvdacidn finandera, los saldes se claslficon en funcién de sus vencimientos, como

corriente con vencimiento igual o inferior o doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estades financieros y como no cairiente, los mayares o ese periodo.
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3.18 Nuevas normas ¥ normas publicadas que no entran en vigor
Nuevas normas aplicadas por lg €o
No se fuvo ningin efecto: imporfante sobre los Estados Financieros de CASA DE. INCENTIVOS

CiALTDA. (CASINTOUR) respedn de normas y enmiendas que fueron efeclivas por primera: vez en.
el afio 2018.

Interpretaciones, modIficaciorias

yigor
Bgtmativa Modificaciones Sompafiia

_Aclara’ qué el Impuesto sobre la renta’ de los dividendos sobre instrumenios
“finonelercs cldsificados como capital deben reconocarsa de geuerda con el . }

NIC 12 1 de apera de 2019

raconocimiente de lasiransacciones o evenfos pasadas. gue generoron las utiltderdes
a distribuir,
NIG 19 Aclara lo. ccn!abl!rdad de fas modificacicnes, redicciones. ¥ I|qu:dauones del plon 1 de ehero del 20] ¢

“de bensficios cefinidos.
Adard gque, i un- préstamo en-especifica permanece pendiente despuds de que-él
NIC 23 dctivo calificado esté listo pdra su.use 0 venta previsia, se convlerte en'parte de los 1 'de enero de" 2019
_ préstamos generales.
Aclaracian sobre el registro o largo plaze de una inversién.que no estd.oplicando el

NIC 28 ) I' de enero del 2019
valor patrimenial proporgional _ _

NIIF 3 Conirol de vnaempresa que es de un:':;;zrumon confunta es una ddequiticidn par 1 de enero del- 2019
NIIF 9 Enmienda o la NIIF & refaciondda.con las compensaciornes negativas de diertas T de enera d 2019

B ) condlciones de pagos-adelantados E B

La parte que tiene contral conjunto de una gmpresd que :oﬂsiii'u_ye una aperacién ) ) N
MIIF 11 canjunta no debe medir sus. participaciones.previamente mantenida.en la operacién 1 de enero de 2019

' -conjunta
MIF 16 Esta norma reemplazord a la'NIC 17, bojo esta normatwu pru:llcam.eth:: se‘ debera 1 de.snorc dal 2019
reconaterin active por deracho da uso y un pasive por drr
Inferpretacion que clarifica el reconocimienic’ ¥ medician de-la |ncer1rdumbre da )

CINIF 23 gierfos iratamientos el impuesto o la renra y &l uso deld NIG 12 ¥ NIC 37 1 de enero del 2019
MIC 18:4' NIC Madificacicnes para atlarerel concepto de materialidad 1 de enero de! 2019
NIIF 3 Aglaracién.sobre fa definltidn de negocio 1 de erniero de 2020
NF17 Reemplazara lo MiIF 4 Controtos de Seguras. ¥ de enero.de.2021

La Compcmld no ha coneluido aln con el andlisis de los principales impactos que se tendrd por la-
aplicacion de- las nuevas normas y enimienclas citadas anteriormente.

Arrendamientos (NUF 16)

La NIIF 16 requiere la identificacién de contratos de arrenddmiento’y da la gula para el fratamiento
contable del arrendador y arrendatarle. Esio rorma deroga [o-establecido en la NIC 17 - IFRIC 4 -
SIC'15 -'SIC 27 y entrard en vigencia @ partir del T de enero def 2019.

Esta Narmaestablece los principios para el receriogimiento, madicién, presentacisn e, inféfmaéién a
revelar de los arrendomientos. El objetlve es asegurar que. los arrendatarios: y arrendadores
proporcionen informacdidén relevante de forma que répresente flelmente esas transacciones,. Esta
informacian proporciona una base a los usvarios de los estados financieros. para evalvar el efecto
que los arréndamientos fignen- sobre la situacian financiera, el rendimignto financiera -y los flujos-de
‘éfective de una entidad.

La diferenciacisn entre Grrendumlento operativo y arrendamiento financiero ha.side eliminada para
la contakilidad def arrendador . ¥ es reemplazada por un modelo. en: el cual el derecho de use del
‘Activo -y su correspnndlenie pasivo fiens que ser reconocide por el arrendader pora todos.los
arrendamientos, excepto los drrendamientos de carta plozo: Y aquellos con un valor bajo de dctive.
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Identificacién de un arrendamiente:

Al inicio de un contrato, una entidad evaluaré si el contrato es, o contieng, un arrendamiento. Un
contrato es,. ¢ contiefie, un arrendamiento si transmite el derecho o contrelar ef uso de un active
identificado per un periodo de tiempo a cambio de una confraprestacisn,

Reconacimiento;

En Ja fecha de comienzo, un arrendatario reconocerd un active:por derecho de uso ¥ Un pasivo’ por
arrendamiento,

En la fecha-de comienzo, un arrendatario medird un activo.por derecho de useo al costo. El costo del
activo por derecho de uso comprenderd:

1. Elimperfe de.la medicién iniciai del pasive per arrendamiento.

2. los pogos por arrendamiento. realizados antes o a partir dela fecha de comienzo, menos
los-ingentivos de arrendamiento recibidos;

3.. Los costos directss iniciales incutridos. por el arrendatario; y

4. Und estimacidn de los-costos @ incurrlr por el arrendatario al desmantelar y-elimingsr el
activo.subyacente, restaurar el lugar en el que se localiza o resteurar el dctivo subyacente
a la condicién requerida por los términos y condiciones. del arrendamiento, a. menos. que se
incurfa en esos cosfos al producir los inventarios. El arréndatario podria tintursir en
obligatiores & consecuencia, de esos costos ya sea en lo. fecha de comienzo o como una
cansecrencia de haber usado el aetivo subyacente durante un periodo. concreto.

En la-fecha de.comienze, un arrendatario medird el pasivo por arrendamiente ol valor presente de
los pagoes por arrendamiento gue nd se hayan pdgado en esa fecha. bos pagos - por arrendamiento
se desconfarén usande la tasd de irterés implicita en el arrendamiento, si esu tasd pudiera
determinarse fécilmenie. Si esa tasa no puede determinarse faciimente, el arrendatario utilizard la
taso incremental por préstamos def arrendatario.

Andalisis dé impactos:

La Adininistraicién de [a Compafiiar ha determinddo: los siguientes posible. impactos sobre los impertés.
reconocidos en los estados financieros, en relacién con.fos afrendamientos en la aplicacién dela NIF

16:
Datalle Vulor
Aclivo por derecho da uso 232617
Cusnids: por pugar bienes drrendadoi corto plaze {51,721}
Cuentas por pogar bienes arrendadoes large plaze {180B9s) .
Estimaciones ¥ juicios cantubles.

Las estiméciones ¥ juicios contables son-evdludados de mdnera continue y se basan en experfencio pasadas
y ciertos factores aplicables ol sector, mismos que-son razonables bajo las circunstancias actuales y las
eéxpectativas de-sucesos futuros.:

Estimaciones importantes

La Compaofiia realiza dertas estimaciones basadas en hipstesis relacionadds con el futuro, mismos que no

igualaran a ios correspondientes resultados futured, sin embarge, Hevan o una presentacién razonable de
los Estados Financieros, a -confinuacion: se detallan Ids principales estimaciones que pueden dar lsgar o
ajustes en el futuro: ' '

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de fas: nbllguciones registradas por. concepto de [UbI[GCIOI'I patronal y. desahucio son
calevladas. en base a estimaciones actuariales, mismas. que considerdn varlos factores en base o
hipétesis, incluyendo tasas-de descuento detefminadas por los aetuarios, por Iq.qye_cuqlquier\cambio
en las estimaciones aci_ugrid!es-,-_ asi como en-la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el
futuro.
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4.2 Vidas diles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.8 la Adminisiracién es guien determina las: vidas dtifes estimadds y
los correspondientes’ cargos por ‘deprecdiacidn pora-sus propiedudes ¥ equipos, esia estimadién se
_basa en los ciclos de vida de |bs uctivos en funcidn del vso esperado por o Compéiio. Esta estimacion
peodria cambilai : signlflcoﬂvamenie como consecuencio de innovaciones tecnolégicas en respuesta a
cambios signiflcativos en Tas van_qbles_ del sector dl que pertenece la Compafiia.

Gestién 1 aneizro:

Las actl\}riddd'es de la Cnmpl_:lﬁ:i'u la expenen o varios riesgos financieros: flesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

Lo gestion del riesgo estd a cargo de’la Gerencia General ¥ Financiera de la Compaiiia, mismos gue-se
encargan de la Identiflcar, evalvar 'y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las dreas
operativas de la Compafifa, de manera gue estos riésgos no afecten de manera significativa dl valor
econgmlco de sus-flujos y activos y, en cansecuencia, de los resiliados de la Gompaiifa.

A continyacién, se presenta’sna definicién de los riesgos que enfrenta la. Compafiia, una caracterizacion
y cuantificacion de éstos -y una descripcién de los medidas. de mitigacion actudlimente en Uso por parte
de la Compafia.

Riesgo_de crédito

El riesgo de crédito se refiere o que una de los partes incumpla con sus obligacionss confractugles
resiiitendo en una pérdida finandiera para la Compadia.

La Compaiila mantiene una palitica de otorgar crédito dnicamente.a clientes que han cumplido con Icis
politicas establecidas por la Compafiia mediante su departaments de curferu ‘comi Forma de.mitigar et
riesgo de la pérdida financlera ocasionada por los incumplimlentos.

Las cuentas por cobrar comerciales estén distribuldas éntre wa nimero considerable. de clientes, sin.que
exista concentrdcién de crédito con anUnu de estas.

La Compafiia manfiene cventas por-cobrar importantes con sus- partes relacionadas Vellejo & Péraz
Representaciones Turistich; como s¢ detallo en la nota 16

Riesgo de liguidez
Parmanentemente sa hacen previsiones acerca de las necesidades d'e.'liqu_ide_z que tiene lao Compafila,

ptira lo'cual se ha establecido un marco de tribajo apropiado.de manera que la gerencia pueda manejar:
los requerimientos de financiamiento a corto, medidno y large pluzg, asf como la'gestién de liquidez. Lo

-Adminlstr acién monitorea'el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades finandieras adecuadas,
-evalvando continuamente:los flujos efectivos proyeétados y realss y concllicindg los perfiles. de vencimiento
-de Jos activos financieros.

Efectivo-en cos y. A ivos_.Fi_nun igr

Bl efectivo en bancos ¥ activos financleros mantenidas hasta .su'.yenc_imiér_ltp, se maftiene en lak instituciones
findncterqas descritas a confinuacion:

Calificacion
Entidad Finanelera 2018 2017
Boneo Pichincha C:A ABA- AbA-
Banco de Gucynqml CA AbA S AAK- ANA [/ AAA-
Banco Bolivariono LY.V AAA
Bonco Produbanco-Grupo AAA: AAAL
Premerica ;
Banco Infemacional ADAL Add,
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Gestitn del capiial

El obiative pringipal de lo Compunlu en relacién o Ta gestién de su capital s dsegurar que estard en
capacidad de mantener st negocio en marcha, y proporcionar a fes.propietarios el maximo rendimiente
esperado.

La Adnilnistracién ‘de la Compafifa fealiza una revision frecuente de Ju composicién -del: capifal Y los’
riesgos.

Lo Administracion efectda una evaluacidn periédico de la posicidn financiera de fa compafia, misma gue
demueastra que existe ia capacidad suficiente para continuar como negocio en.marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se ‘desdrrolla.

indices finandieros

Los principales indicadares financieros de ta Compafia se detallan -u-.conﬁnuuc_ién:'

Capital de trabajo usD$ 1.609.77&
ndice de liguidez 1.85 veces
Pasivos fotales / patrimonio 1.43 veces.
Deudo. financiera / activos totales 29%

La Administracién considerd. que Jos Indicadores financieros estan déntro.de los rangos eh base al famofic
y sector en el que se desenvuelve la Compafia..

6. Instrumentos Financieros por categoria

Al'31-de diciembre del 2018y 2017, el detalle de los gictivos ¥ pasivos financieros estdn conformados
de la sigulente manera:

31 de Diciembre

N 2018 2007
Noter, — No Mo
Corriente Corrente Comiente L

Aclives financieros:
Costa amortizado:

Efective- 7 48,350 - 56,252 -

Ciientas por cobrar )
comerciales y otras cuentas por  Biy'® 3.455.286 - RA29.42] -
cobrar’ ' )
Total 3.503.644 - 3.4B5.673 -
Paosivos-finoncieres:
Costo dmotizada:

Cuértas  por  pugar L |
comerdigles y olros cuentas por 11 y 12 743.931 113.949- 731.351 213.948
pagar

Préstamos 10 1.037.501] - 843.333 ?1.667

Tolal 1.781.432 113.249 1.574.684 305.515
7. foctive .

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, |os saldos de efectivo estén conformados de la siguiente manera:

3t de Didembre

2018 M7
Bances. 45,451 43:445
Cejas 2907 12.807
Total 48.358. 56,252

Los fondos presentados anferiarmente na cuentan:con ninguna. restriccion: para- su uso inmediate.
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8. Cuenlos por cobrar clientes no re!_u__ cionados

Los saldos de cuentas por-cobrar clientes no relacionados al 31 de diciembre det 2018 y 2017, se
rwesiyon o continvaciéne

371 de Diciembre:

2018 2017
Clientes 756966 1.006.269
Clientes provisionados F00.360 -
Provisién cuentas incobrables (40.000) [54.589)
Total 1.617.332 952,380

La C;Sm_paﬁia no realiza ningin cargo por interés si no s& cumplé con este fiempo de recyperacion.

A_nuurmente la Compafia: realiza un -_qndiisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencio de deterioro y éstimar la provisidn o registrarse por-este concepto;

La Compaiiia midié los pérdidas crediticios en funcidn ¢ método simplificado de NIIF.9 Instrumentos
Financieros. Para’ determinar la cartera ha sido dgrupado. en fundién al vencimienitd y'se ha determinado.
les:probabilidad de que ocurra wna pérdida credificio, reflejanda la posibilidad de que ccurro ¥ de que
no otuira esa pérdida crediticio analizando, los tres dltimos afies: '

31 de Diciembre dol 2018

o . .
Riesgo “’J:;::h Deferioro.  Deterioro definido por
credilicio ta Administracidn

Da'00 a 30 dfes 1% 227,973 3,352 3.352
De 30 o 60 dits 8% 46948 3729 3729
De 60 @ 90 dias : 55}0' 64.819 10.119 10,119
De:90 o 120 dias 9% 12357 2297 2299
D& 120 o 180 diny Wlo 18514 3671 3671
De.180 a 360-dlids. 4% 19:658 6743 6743
De.360 en ndelsite % 415353 96.660 10087
Total 806,052 126.573 ~a0,000 _

La-variacién del saldo. de la pravisién para cuentas incobrablés se-detalla ‘. continvacién:

31 de Diciembre

2018 2M7
Saldd.af inicio o {54.589) {74.454)
Pérdidas por delariora reconaclda en el pericdo. {40.000) (45,436}
Impertes efiminados como incobrables 54,589 §9.501
Total . {40.000) (54.589)

9.  Ofras cuentas por cobror

Un resumen de ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2078 y 2M7 se detalla a continuacion:

-21-



Anticipo proveadores (¥}
Torjetas de ‘crédito BSP
Aporte pora-fulures :ap:rahzuc!ones
Cuentas por cobrar vorios
Cheques protestados; o devweltos
Cuentas por cebrar empleados
Cuentas por cobrar faltantes de caja
Otras cientas por cobrar
ADM'S BEP {notas-de déhits)

Garoritin inmuebles

Total

31 de Ditlembre

2018 2017

B0O2.898 1.147:604

- 285.300 285.300
189.610 ' -
152.45%9- 104.596
148,157 148157
80.062 65013
39,912 15.584
-5.037 7.617
6.381 33063
4:240 2700
1.714.066 1.809.634

{*} En el rubro de anficipo a proveedores se encuentra.clasificade anficipos pendientes ‘de liguidar del
Bank Sefilement Plam (BSP] por USD$ 672. 579 y USD$ 791.117 respectivamente én cada periode.

10. Obliggcianies bancarias
Un resumen de los obligaciones bancarias ol 31 de diciembre del 2018 y 2017 se detdlla a continuacién:
2018
‘Banco Na. Valor dal Carlo Tasa Vigéncia iﬁ:‘::é"s
oporacion  préstama plazo. Desde Hasta. total

“Baneo Bolvarionio. | 166826 200000 91,668 9%  27/11/2017 2771172019 18456

Bance Bolivariano 180037 99.000 82.500° 10%  26/10/2018  25/10/2019 5:230

Banco Belivariono 179782 100,000 B3.333 109 1 8/1 0/201 B 2141 0/201 g 5.348

Banca Bollvarlane  [7552¢ 170000 170000 10%  0§/07/2018  22/02/2019  10.835

Banco Bofivariano 175818 400000 400000 10% 16/07/2018  18/07/2019  39.269

Banco Bolivariene 181468 210.000  210.000  10%  05/12/2018  03/06/2019  10:311

Total i 1.037.501
2017
- ; . Vigencia Gasfo
Banco _Ho.” Vn:lt:r.dal. _Cgrlo Larga Tasa - — titerés
. Pt p plazo plazo Desda Hasfa tatal
Barco Bolivariano 165016, 150000 . 125.000 1621% 11/10/2017 1271072018 7:944
Banco Bolivgridnia 152528 290000° 48333 - 9,53% 09/02/2017 0B702/2018 15.192
Banca Bolivailano 166828 206:000 100000 91.667 9% 27/11/2017 2771172019 18.456
Banco Bolivarlane . 281893 170,000 170.000. - 97% 20/11/2017 14/02/2018 3.93¢
‘Banco Boliveriono 165845 -400.000 400,000 - 9,8% 08/12/2017 -03/07/2018 26.044
Tota) 843.333 91.667

11. Cuentus por pagar comercicles

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle. de suldos de cuentas por pagar comerciales. &s el

siguignte:

Déaseripeién

Proveedares nacionales
Proveedores dei extarior

Total

31 du -Diciembre’

2018 2017
.208.:434 115744
. 812
208.434 116,556,

El periode de crédito promedio de compras es de 40.dias desde la fecha de la factura:

Otras cuentas porpagar

A centinuacion, se muestra un resumen de otras cuentas-par pagar al 31 de diciembre del. 2018 v.2017:
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13.

14.

15.

‘31 de Diciembre

Descripeitn 2018 07

Cugnté por factura ogente BSF "139.682 59293
Otros 91,792 7H.595
.Acumulagion somisfenes por pagar 71694 -
Aguniuloclén proveedores 70.040 68.647
Antitipa clignfes 556211 210,094
Reembolsos por pagar” 32.446 104,246
Dopdsitos na identificados 24338 58.011
Seguridad sodiol 30.515 31.878;
ACM'S BSP 15.079 4.032
Total 535.497 §514.796
Lorgo plaso: )

Continto Amadeus {*)- 113.948 213.948
Total 112.924B 213.948

(*)Corresponde a un contrate firmade entre Amadeus Global Eruador S.A ("AMADEUS"] y CASA DE
INCENTIVOS CIA. LTDA: (CAS[NTOUR} por la udwucmn de licendias y productss, este contrato fue
renovado en el mes-de febrero de afic 2015 y tlene vaa wgencl_u de cirico afios.

eficios leados corto plazo

Un defalle de las cuentas por pagar por benéficos o empleados al 31 de diciembre del 2018 y-2017
se muestrd a comtirivacion:

31 de Diciembro

Destripcién, 20i 8 2017
Pnrlicipucién trabajadores [Var nofo 14] 20,171 55073
Décimo coarto sueldo. 14.561 13.709
Décimo tercer sualdo’ 63086 4817
Total 47,028 75.559
Padicipacié trabaitd

De:conformidad con disposiciones legailes, los trabajadores tienen derecho a participar en las: utilidades
de la emprésa en vn 15% aplicdble a las utilidades liquidas. Los, movinientos de la prowsmn para’
participacién a 1rubu|udore5 fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al inlclo del afio 55.073: ety
Provisicn del gito 20171 55.073
-Fagos efectvades [55.073) {5.712)
Totak 20171 55.073

Impuesios diferidog

Activo. por impuesto diferide.

Son los cantidades de impuestos sobre las .gonancias a recuperar en periodos futuros relacionddas.con
las diferencias temporarias deducibles, la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores,
que tedavia no. hayan sido. objeto de deduécién fiscal v la compensdcion de créditos rio ufilizados
procedentes de periodos anteriores.

A cohiinuu_cién,_ se detaii__c_: la composicién del saldo de impuestos diferidos:
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16.

Descripcién 31 de Diciembre

2018 2017
Por provlsionés.&e_ iuBiiucIén.pulronaF ¥ 'd'em.huci:c 0,452 -
’ Toi_dl_ 9.492 -

Pasivo por: impr.igsf;’:ls diferidoc

El salde de pasivos por impuestos diferides se compone principalmente de la asignacién del cosio

ufr!bmdo de los componentes de Propiedoad, planta y-equipo por efédos de aplicacisn por primera vez.
de NIIFS.

Movimienfo impuestos diferidos

El mavimiento del impuesto diferido por ]?:ps' afios terminados el 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, es
come sigues

31 de Ditiembre 2017, _Sl‘flffﬂ Genpracicn  Reversion Salda final
inicial
Propledad.y equipe .97 - 1§17 -
Jubilgeion patronol Y - 9492 i} 9.492
desahuelo

A partir-del @fio 201 8 la Compatfiie ap¥icard la tasa del 25% de Impuesto o ld Renta, de acverdo a la
tey de Reactivacién de la Economin, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizaclén de la Gestion-
Firigriciera  Publicada en el registro oficial No, 150 del 29 de diciembre de 2017-

Los ‘gastos (ingresos} por Impuestos diferidos’ e impiesto @ lo renta por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2078 y 31 de diclembre del 2017 son atribuibles a lo siguientes:

31 de Diclembre.
2008 2017

Imppiesto o ld-renta corriente ) [105.135) {109.963)
Efecto.por la constitucion impuasto diferido 11.409 1.275

Transacéiones con pories rélocionadas
A continuacion.se resumen los principales transacciones can Compaiiias Relacionadas en los afios 2018 y
2017
Tronsgeciones. y saldos comercioles
Afic2018
Destripeisn Represeplnsione  Ei2Meciones Luio Rep
s Turislicas e =
Cuentas pendientes de cobro ‘88,735’ 11.73 5;72?
Cuentas por pagar ) - 33,437 52,913
Comisiones pendlentes por Intercompany:- ‘513.452 - -
Afio 2017
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Helo & Parex . -
Deseripelan Bepresentasipne Lrt!_nj_gM P ni_u.c::::
: s Turisticos Lafor 54 s Luigr Cig: Lidy
Cuentas pendientes de whro ‘6.854 142.232),
Cuentas por pogar 15.382 (63} .
Rectbido de onticipe .de dienfes en 229,010 i} i}
intercompany -
Comisigries pendientes -353.950 - -

RBeneficios o corio plaze pagodn o personal clove gerencial delo Entidad

El total de-beneficios o corto plazo percibidos por-el personal-de |a Entidad durante el afio 2018y 2017
asciende a USD$ 101.021 y USD$ 70.952 respectivamente.

Beneficios empleadas Post-Emplea.

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo af 31 de diciembre del 2018 y
2017 se resume’ o continuacion:

31 de Diclombra.

Descripcién : 2018 2017
Jubillacisn. patronal B6.822 86035
Descbudio 51,382 42,023
Total 138.204 128.058

 Mavimiento empleados posf-emplec
El movimiento de las coentas benefidlos.empleados durante.el afio- 2018 y 2017 se defalla a continuacién:

Ilaciéﬁ_ patronal

31 de diciembre

Descripcién 2018 2017
‘Saldes al comienze. del ofic 86,035 -68.405
‘Costa de los servicios del petiodo carriente 22527 20215
Coisto.por intereses 6513 5.679
(Ganancizs) u:luqriules o {16:232) (10,0464}
Efecto de reducclones ¥ liquidociones articipodas {12021y {8.788)
‘Ajuste do soldos infciales - ‘10,586,
Saldos al final 86.822 86,035
Desghucio
Daseripsian ] . 31 de diciembre.
2018 : s 2017
Saldos al comienzo del.afio . 4_2.._6'23 30,505
‘Costo de los serviclos del petiodo corriente @507 12.997
Casto por-hitereses’ ) 3.135 2,167
Guanancias acduaricles 7.957 6,976
Beneficios pogeodos {11.234) [10.223)
Suldos al final’ 51.382 42.023

Los célculos. actuariales del valor: presente de la ohligacién. devengdda por concepto de. beneficios
definldos fueron reafizados el 31 de diciembre del 2018y 2017 por un actuaria indépendiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los. costos del servicio actual y el
costo del seryicio anterior fueron calculados utilizando el método de luunidad de crédito proyectads.
Bajo este métado los beneficios definidos deben ser atrlbuides al periodo de servicic del empledido y
basados en la farmula del plan, de. tal suerte que se airibuye io misma cantidod de beneficio a cada
afic de servicio,. considerarido el uso de hipatesis actuariples pora caleular &l valor presente de dichos
beneficios: Estas hipstesis reflgjan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de éstos peneficios.
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Los gonandias y pérdidds acluariales que surjan de los ajistes. por la.experiencia .y cambios. en los
supuestos ‘actuarialesse.cargan o abonan a resultades durante el remdnente de vida luboral promedio
esperado dé.los empleados correspondigntes, con base en el enfoque de la bonda. de fluctuacion.

Lds presunciones principules usadas para propésitos de los cdlcwlos actuariales son las siguientes:

Descripcion -2018 2017
% %
Tase de descuento 772 757
Tasa de incremente solarial 3.00 2,50
Tasa de rotacisn ) 19.64 11,80

_I__g'Admihisli'_ai:i'én de la Compaﬁiu_uplicé: con unifermidad la tasa de descuento en los periodos 2017y
2018 considerando como tosa dé& descuento, el rendimiento de los bohos carporativos de. alfa calidad de
Estados Unidos.

Ingresos

Un resumen de-los ingresos reportado eri [és ‘éstados financieros al 31 dé diciembre del 2018y 2019 es
como sigue:.

Descripcion 3t de Diciamhbre
) oz 207
Backend 1.345.318 1694171
Comisiones 2,011.235 1.503.742
Paqueias turfsticos 1.068.960 591.908
FEE de emisisn 341.224 32895
DOtros servicios - 11.72¢ 7.895
Total - 4,778,466 4.126.651

La compdfila es una agencia mayarista de vigjes, se dedica o.la venta de pasajes aéreos, paguetes.
turisticos nacionoles e Internacionales.

Deseripeién de los servigios prestados:

PASAIES AEREQS: El sefvicio prestado par la empresa consiste en la emisién de los tidkets aéreos o los
cligntes- que son las agencias de viajes a nivel naclorial, por lo que se tobrd la tarifa ‘del boleto ¥ una
comision por cadn emlsién de los fickets. -

La empresd’ realizer un seéguimierito post venta dé las risvedades réportadas por las aerclineas para
mantener informados a. los clientes por: cualquier cambio que. se preserite, sin embargo esto es
responsabilidad dé los.aeralineas.

La obligacién de desempefio en este servicio termina con la entrega del pasaje aéréa.

PAGUETES TURISTICOS: ['a compafiia oferta diferentes productas a los cliehtes-agencias de viajes enre
ellos tenemes: paqustes ferrestresy pagquetes completos..

~  Pdquetes terrestres: Ef servicio termina con la &ntrega de vouchers de servicios para ‘el hofel, tour, y
otras actividades que hayan sido contratadas.

—  Padquates Completos: El servicio termina con la entrega-del boleto aéreo, seguros de viaje (péliza-
tarjeta], vouchers de sérvicios {reservir hofel, traslados), itirerarios que hayan sido contratadaos..

La Compaofiia de igual manera reconoce un porcentaje de comisiones que comparte con el cliente agencia,
el cwal se descuenta de lasliquidociones de la venfa.

Una vez que se.entrega los servicios que fueron contraitados con la emprésa, no: existen comprogisos
adicionales can los dlientes.
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19.

20..

21.

Andlisis del impaocio: .

La compafifa realiza un contréto de- comisién -mercantil al iricio con los clientes- agencias para que
camigneen las emisiones, eén dande se Indica los condicicnes para emitir, el porcentdie de i8S comisiones
que se les pagdrd, sin- embargo en este case el cliente agencio actia come un proveedor que facturard
por concepto de comisionies y que este se considera como n costo para la compafiia.

El ohjetive @ que se tumpla’ el volumen de fas emisiones para el cumplimiento de Jas metas de. los
incentivos de las aerolineas.
Costo de ventas

Ui'l resunien del costo-de véntos repoitado en los estados financieros al 31 de diciembre det 2018 y
2017 es como sigue:

Dastriprion 31 de Biciembre
2018 ] ) 2017
Costo de paguates turisticos 1.192.805 508,154
Costo comisiones. 869,323 :B&9.759
Costa otros. 102.591 60.866:
Costo FEE 61.732 66,937
Total 2,226,451 1,505,715

Gastes administratives y de vernitas.

Un resumen de:los gastes |:|1:In'|i'ni's'ircl'ﬂ\afc:ns-_:.mr d.g ventas reportados en los: estados -financieros al 31 de
diclembre del 2018 y 2017 es como.sigue:

Descripeién 21 de Diciembre
2018. 2017
-Personal 1.517.332 1:470.967
“Oftros gasias 140.902 178.843
Arriendo 126782 119.904
Hencrarios 124,653 B6.899
Servicios basicos 113545 129.155
Depreciacén 93715 31.510
Vigje 64.029 43.374
LCuentas incobrables 53.720 74,895
Mantenimiento 50,274 23,822
impuestos 30.578; 26.587
Licencias de software: 22041 23.297
Publictdad 16.835- 9.827
Sumintstras 13,769 10:201
Sequridad y monitoreo 12.868 -
Gesiidn 8.357 8.225
Amertizacién 3.134. 1,400
Fotal ) 2.492.534 2.230.106

Impuesic g lg rent

De conformidad con Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la. Dolgrizaiciéh v
Modemizacién de la Gestion Financiera. Publicadn en el registro oficial No. 150 del 29-de diclembre de
2017, lo tarifa para el impueste a la renta a partir del afic 2018 se cdlculard en un 25% sobre [as
utilidades svietas o distribucién siempre y cuaide la padicipatidn de los sacios o accionistas en el cien
por cientc corresponda a personal naturales o sociedades domiclliadds en el Ecuador, cuands la
Compdiiia tenga porticipacion accionarid de personas naturales o sociedades «cuya residencia sea en
paraisos fiscales se. deberd considérar lo siguienté:

Paricipacidn mienor gl 50%: % Parlicipocitn % IR
Cornpunlu domicillado eni paraiso fiscal 40% 28%
Persona nalural o sosieddd residente en Eciador 60% 25%
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Purlicipacian mayor al 50%: "%, Paricipecién % IR
" Compaonia-domiciliada en poraiso fiseal 55% P
‘Fersona naturgl o-sociedad residente an Ecucdor 45%; *

Cuando una sociedad residants en el Ecuador distribuya o enfregue utilidades, dividendos. o beneficios,
a favor de. personas naturafes residentes en el Ecvader, deberd. efectuar una retencién en la fuente. de
“impueito a’la renta de. conformidad con lo establecide en el Reglamento 4 la Ley de Régimen Tributario
laterna. )

Esta dispasii:iér_l aplica también paid las utilidddes, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los. préstanios a accionistas coriforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédita tributario para Ja sociedad. que efectie el prage.

Sin perjuicio de 14 retention estoblecida en el pérrafo anterior, cuando una “sociedad distribuya
dividendos u ofros: beneficios con. cargo a utilidades a favar de sus -socios ¢ dccionistas, -anfes -de la
terminacién del ejercicio econémico ¥, por tanto, antes de que se conozean los resultados de Jo actividad
de la sociedixd, ésta deberd-efectuar la retencién del 25% sobre €l monto. de tales pagos. Tal retencidh
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada-y dentro de los plazos previstos. en este
Reglamento y-constifuird: crédito tributario pard-la empresa en su declaracion de impuesto a la Renta,

Una reconciliaeién entre ld utilidad segin estados financieros v Jo utilidad: gravable, es come sigue:

Elescripcitn. 2018 2017
‘Utilidad segtn libros.ontes de impuesto a Ju renta: i1 {1.301 312,081
Mds gastes no deducibfes _23_2.4_135' 187.75]
Euse imponible 396.735. 499,832
Impuesto o la rénta cofculado por el 26,5% 105135 102.963
.Anhcipo mlcuiuda .207 20.405
Impuesto a la rentd eorriente registrado en resuliados 105.135 109.963,

Anticipo caleulado - A partir-del afio 2070, se debe: considerar como impuesfo o la réata minimo el valer
del anticipo colculads, el cual resulta de lo sumo motemdtico, det 0.4% def uctivo, . 2% dél putrimenic,
0.4% de ingresos gravudas ¥ 0.2% de costos ¥ pastos deducibles.

Burante ef afio 2018; la Compaiiia generé un anticipo de impuesto a la renta de USD$31 .287; sin
-eémburgoe, el impuesto o la renta causado del afio es de USD$1 05.135. Consecventemente, la- Compuafifo
registro en resultados U5$1.05.135 eqmvalenie al impuesto o (o renta cavsada.

Lar Compaiiia o ha side revisada por los autoridades tributarics; por lo tanto estan abiertos. para revisién
los zjercicios del periodo fiscal 2016.al 2018,

Orgénica para el Fomento Prod tracciép de nversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidod
¥ Equilibeio Fiscal

‘Remisién de interés, multas y recargos:

‘Se dispone.la remisién def 100% de Intereses, muitas y recargos derivados del saldo de Jas obligaciones
tribwtarias o-fiscales internas cuya administracién ¥ fo récauvdacién le corresponde dnicamente al Servicio
de Rentas Internas conforme los términas - condicionas establecldos. en la presente Ley y las resoluciones
que para el efecto emita el Servicio. de Rentas Internas.

Las obligatiories tributarias o fiscales vencidas con posterioridad al 2 de abril de 2018, asi como las

-obligaciones correspondientes o la declaracién anual del impuesto o la renta del efercicio fiscal 2017,
no padrdn acegerse a la remisién prevista en este arficulo,
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Intereses, multas y recargos para obligaciones. patrondlés con el Instituto Ecuateriano de Seguridad
Social )

Lo reduccion- de intereses, multas y fecargos, cavsados en obligationes:de aportes en mora generadas y
en firme hasto el 2:de abril de 2018, de.conformidad con los pardmetros estabiecidos en- esta Ley, Se
incluyen Jas obllgaciones en giosa, mulos de crédito, acverdos de pagos pl:erII:||es o convenios. de purga
de 'mora cryas. planillas hayan side emitidas hasta-el 2 de abril de-2018,

Asirismo, podrén ‘ser objeto de la reduccitn, los intereses por cbligaciones pendientes criginados por
responsabilldad patronal, generados hasta el 2'de abyril de 2018.

Mo estdn sujetos a: la reduccién prevista en este Caplrulo, las obligciciones en morg correSpondlenies a
fondos de reserva, aportes por trabdijo no- remunerddo en el hogor; cobro de valeres, extension de salud,
préstamos. qmrogrcfarlos, préstamos prendarios y préstamos hipotecarios. Admlonalmenie, s excluyen
de - esta reduccién, fos intereses, multas y recarges generados de las afiliaciones: extempordnsas
registradas después del 2 de abril de 2018, ' '

Rerttisioenes en otras instituciones

Se dispone.la. remisién del 100% de. intereses, multas y recarges derivados de obligaciones pendientes
de pogo hasta el 2 de abril del 2018, por servicios bésicos gue-praporclondn las empresas di la Foncién
Ejecutlva, amparadas en la Ley Orgédnica de Empresas Poblicas.

Reimisiones en. atras insfituciones

Se.dispone la remisién del 100% de infereses, multas y. recargos derivados de las ohllgacmnes pendientes-
de pago-hasta el 2 de abril del 2018, per pagos relacionados.a los becarios y créditos edudativos.
otorgdidos por cudlquler institucion ‘miblica o por- el antericr Instituie Ecuatoriano de Créadito Educativo,

IECE, actualmente: Instituto dé Fomenta al Taleato’ Humand, o través. de la banca piblica o la que se
encuentra a cargo del Estado.

Se dispone la-remisién -del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejécucicn
.coadtiva y demds recargos derivados del salda de ins chligaciones, cuya administracién y recaudacién
le. corréspondé Gnita y directamente .a la Seperintendencia de Compafiias, Yalores y Segurds.

Por:esta dnica vez, se dispone Jo remisién.del 100% de las mulias impuestas por la Autoridad Unica del
Agua y porla Agencia.de Regu]acmﬂ ¥ Camrol del Agua, por ld aplicacién del régimen sancionatorio de.
la Ley Orgénicd de Recursos Hidricos, Usos y-Apravechamiento del Agua en las que exista resclucién en
firme, sentencia.ejecutoriada.o proceso en curso en‘el que se determine la-responsabilidad administrativa,

Por esta dnica.ocasian, se dispene |& remision de’los intereses generados por efecto de la deterinacién
de responsabilidad civil culposa 'y multas por parte de la Contraloria, General del Estado, a los
trabajadores del Ministerio de Salud def Hospital Enrique Garcés, Hospital Plquiatrico Julio Endara y
Hospital Homero Castanier Crespo de la provindia del Cafior, de acuerdo con las siguigntes reglas:

Exoneracién del impuesto o I renta pada las nuevas inversiones productivas en sedores priorizados
{aplicable desde el 21 de agosto del 2018}

‘Las nuevas inversiones productivas, conforme las ‘definiciones establecidas en los literales a) ¥ b) del
articulo 13 del-Cédigo Organico e lo Produccidn, Coniercio & Inversiones, que ‘inicien- o parlir de la
vigencia de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacidn de. Empleo,
y Estahilidad. y Equilibrio Fiscal, en'los sectores priorizadas estubleudos en el articulo 9.1 de la Ley de
Reglmen Tribwtario Interno, tendran derecho a la excneracién.del impueste a la rento; y 'su. anticipo, por
12 cifios, contados desde el primer afio en el que sé generen ingresos atribuibles.directa y Onicamente a
la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los. cdntones de Gito y
Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quito y Guayaaquil podrdn acogerse
a lda misma exoneracién por 8- afios.

Para socledades nuevas, .asi coma para aquellas ya exme:ﬂes esta exoneracién- aplicard solo en
sociedades que genieren empleo néta, para lo cual el-Reglamento o la Lley. Orgénica para el Fomento
Praductivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal establecerd
las condiciones'y procedimientos para la apliceclén y verificacién de. este requisito, eh atencioh al tamaiio
de Jus sociedades que quieran acceder al mismo,
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Las nuevas Inversionas prodiictivas. que se ejecuten en los sectoret priorizados industrial, dgroindustrial y
ggroasoriative, dentro-de fos cantonés de frontera, gozaran de.lo. exonerdcién prevista en este articvlo
por 15 aRos.

Exoneracién del ISP para las nuevas inversiones produdivus que suscriban contrates de inversion
{aphcable desde el 21 de: agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién. tendrén derecho a la exoneracién
del Impuesto d la Salida de Divisas en fos pugos realizddos al exterior por conéepta de:

1. Importacicaes de bignes de capital y materias primas necesarias paro'el desarrollo. del proyecte, hasta
por los montos y plazos establecidos enel referido contiate, Dichos montes serdn regjustables en los-casos
en que hublere un incremente en fa inversién plumflcudu, proporcmnulmente o.estos incrementos.y previa:
nutorizdeién de la avtoridad nacional en motefic de inversiones.

2. Dividendos distribuidas por sociedades nacicnales ¢ extrarijeras. domiciliadas en el Ecuador, después
del poge del impuesto a la renfe, cuvando corresponda, a favor:de beneficiarios eféctivos Gue:sean
personas naturales demidliadas o residenites €n el Ecuader o e el exterior, dccionistas de la sociedad.
que.los-distribuye, hasta el plazo establecido en el referido contrato de inversién, siempre y fuando los
recursos de- |d inversién provengan del extranjerd y: el inversicnista demuestre el ingreso de las divisas al
pais.

Las seciedades. que reinviertan en el pafs desde al menos el 50% de las ut|||dudes, €r nueyos. acfives
productivos, estardn excheradas del paga del Impuasto..a o Salida de Divisas por pagos al exterior, por
conceple de distribucidn de dividéndos o beneficiarios efectivos residentes en el Ecuddor, del
correspondiente efercicio fiscal.

'Exoneru::én del impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas (oplicable desde el 21 de
agosto del 2018}

Las nuevds inversiones productivds. que se inicien a partir de & vigencia de lo Ley Orgénica para el

Fomento Productivo, Afraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad: y Equllibrio Fiscal, en

los seciores econdmicos: determinodos como industrios bdsicas, de conformidad con la definicidn del

-Codige Orginico. de, la Produceidn, Comercio e Inversiores, tendrdn- derecho o la. exoneracidn del

_|mpuesro a o rerta y su-anticipo por 15 afios: Bl ploze de exoneraclén seré contado desde el primer afig.
en el que.se generen ingresos atribvibles direcia y-Unicamente a la:nugva inversion.

Reformus o ld Ley de Régimen Tributario Interno

Distribucid

El porcentaje de retencion de-dividendos o utilidades que se «aplique ol ingfeso gravado serd equivalente:
a lo diferencia entre fa méxima forifo, de impuesto a la renta para personas. naturales y la tarifa de
impuests o la rentd aplicada por jo. sociedad a la correspondiente base impanible. (Forma de cdleuls &
partir del 21 de agosto del 2018}

Lo dispuesto no obsto lo aplicoddn de '|os mé&yados para evirar g dob'le impesicidn conforme 1o
esfoblezcan los respectives convenios tributarios de.la materla suscrites per-ed Ecuador y vigentes, segin
correspondé, de ser el caso.

Se incremienta-el limite de deducibilidad en gustos de promecién y publicidad, del 4% combla al 20%
del fotal de ingresos gravados. {Aplicakle a partir del periodo 2019},

Se cambid a una tarifa progresiva.sokire las utilidudes gue perclan los sociedades domiciliadas o noen
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes ¢ no-en el pais, provenientes de
Ie enajenacién direcfa o Indlrecta de acciones, paorficipaciones, otros derechos’ represenfuhvos de capitdl
u otros derechos que permitan la exploracién, explotaclén, concesion o similares; de sociedades
domickiadns. o establecimientos’ permunenies en Ecuddor, siendo la tarifa mas dita la del 10%.
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Ques agreqado

- El uso del crédito tributario por el Impuesio al Valor -Agregado pagade en adquisiciones locales e
importaciones de blenes y servicios podra ser utilizado hosto .dentro dé cinco ofics contadas désde
le fecha de pago.

- los.exportiidores de servicios pueden obfener la devoluclon dél IVA-pagado y retenido, en la
importacién o adquisicién local de bienes; Jinsumos, servicios y actives fljps, necesarios pora Io
prestacion ¥ comercializacién de. serviclos que se exporten, que no liaya sido uilizado como crédito
tributario o que no haya sida reembalsado de cualquier forma;

Impuesto. o la salida de divisas -

Se incluye como excepcién-del hecho generador dél impueste a la canceldcién de obligaciones mediante
la compensacién.

'dg la.Ge §jjgn h'uncieru .

- Tarifa:de Iinpuesto a:la Renta a nivel general.- Sz incrementa la tarifa del 22% af 25%; asi mismo,.
se graverd |a tarifa del 28% cuando la sociedad terga -acclonistas, socios, participes, constifuyentes,
beneficlarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con und participacion directa o indlrecta.

Se-aplicaré fa tarifa del 28% a toda'la base impenible para los sociedadés que incumplon el deber
de informar sobre la. participocidn de sus accionistas, socios, parhclpes, conshtuyentes, beneficiarics
a.simildres APS{declarade en febrero de cada efercicio econdmica).

- Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversion de Utilidades.- Unicamente podrén acceder a la
tarifa reducida de Impuesto ‘a-ta renta del 15% por reinversidn las sigujentes sociedodeas:

- Exportadoras hobituales, asi come las que se dedlquen a.la produccién de bienes, Incluidas.las del
sactar manuchiurero, que posean 50% o mas.de componente nacional ¥ aquellos sociedades de-
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el ‘pais, padran obtener una rediccién de 10
puntos porcentuales sobre. _el monto reinvertido en activos productivos.

- Tarifa impositiva para microy pequefias ‘empresas ¥ exporfadores habituales.- Leis socledades que
tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asl come aguellas gue tengan lo condician de
exportadotes habituales, mantendran: 1o tarifa dei 22%. Para exportadores. habitua les, esta tarifa
se aplicaréd siempre que-en &l carrespondiente ejerciclo { fiscal se refleje’un mantenimignte del emplec’
o incremento del mismo. Las condiciones.y limites para la aplicacién de este heneficio se establecerdan
por:el Comité de Politica Tributaria.. ' '

- Exotieracion IR ptird ftuevas microempresa.- Los nuevas microempresas. que inicien su actividad
econdémica’' o partir-de la vigernicia de esto Léy, gozaran. de la exeoneracién del Impuestio « la Renta
durarte 3 afies contados o partlr . def primer ejercicio ‘fiseal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen emplec neto.e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. En-aguellos casos en los que un mismo. sujeto pasivo preda acceder a més de
una exencion, por su condlsién de microempresa. ¥ de-organizacién de la. ecohomia popular y
solidario, se acogerd a. uquellu que le resulte mds favorahle.

- Base: |mpamble para Microampresas.~ Para establecer la base imponible se deberd deducir
udlcmnu Imente una fiaccldn basica desgravudu ‘con tarifa cero de IR para-personas naturales. {USD
11. 27_'0}

- Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solc seran deducibles los pagos efectuades por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesta en el Cédigo del Trabaije,
aué no provenigan de provisiones. declaradds en elercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto o la Renta, sin perjulcio de la obligacién def empleador de mantener los
fendos necesarios para el cumiplimiento de-si- obligacion de- page de fa bonificacién por désahucio
'y de Jubilacién patronal. '
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Bancarizacién.- Todo pago superior a USD $1,000.00 obligatoriamente deberd utilizar cualauier
institucion del Sistema Financiera para. reafizar el pago, a través de giros, transferencias. de fondos,
tarietas de crédito o débite, cheques o cwalquier otro media de pago. electrénico.

‘Stineidn por ‘ecultomiento palrimonial.- Los sujetds pasivas que no declaren al Servicio de Rentas
‘Internas; ‘conforme -a las condiciones “sefigladas én la normdtiva: vigerite, la informacion -de su
pofrimonio en el éxterior y/ o'su valor, ocultdndala. de ménera directa o indirecto, en toda o en parte,
seran sancionados con vha mulfa: del 1% del valor total de sus activos o -ef 1% de sus ingresos
correspondientes .al e]ercncno fiscal anterior {2017}, el mayor de los:dos, calculados por cada.mes o
fracgion de mes de retraso, sinque esta pueda superdr el 5% del volor de los aictivos o del mento
de sus ingresos, segin corresponda.

Sujetos Posivos obligedes de llevar contabilidad.- Todas la¥ sociedddes estan obligadas a flevar
contabilided -y declarar los impuestos en bose a los resultados que arrdje la misina, Tombién to
estaran las personas naturalesy sucesiones indlv:sus cuyos ingresos brutos-del eqerclclo fiscal anterior
(2017}, sedn maycres a $ 300,000.00 délares, incluyends las personas naturales que desarro]len
actividadss agricolos, pecuorios, forestales ¢ similares, osi cdémo los- profeslonqles, COmISIDnIsids,
artesancs, agentes, representantes ¥ dem@s frabojadores auténomos, Este monte podrd ser ampliado
een el Réglomento. g esta ley. ) o

Deducciongs.en ol caloulo del Anticipe de. Impueste o Ta Renta.- Lds sociedades, laos sucesiones
indivisas obligadas a Ilevar.contabilidad y las persanas raturales ohligades « llevar contabilidad
no-consideraran en el calculo. del anticipo, exclusivamenfe-en el rubre de costos y gastos, los-sueldos
y salarios; la dedimotercera y dedimocuarta. Femurieracién, dsi éomo’los aportes patronales ol seguro
social obligaforio.

Asi mismo; para efects del célculo del anticipo del Impuesto a lu Renta, se excluiran de los rubrbs
correspondiéntes a activas, ‘dostos y goastos deducibles de dicho impuesta y patrimonlo, cuando
corresponda,.los montos referidos a gastos. incrementales por generacidn de nuevo empleo, asi comg
la. adquisicién de nreves activos productives gque permitan. ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de préduccion de bienes o provislon de servicios,

Devoluciéi del Anticipo de Impuesto a lo Rerita.- Bl Servicio de Rentas. Internas, de oficie © previd.
solicitud del confribuyente, podra conceder la reduccion o exeneracién del pogo del anticipo IR de
conformidiod con los casos; 1érminos y condiciones ¢ que se establezean en el Reglumemo

FPardises Fiscales.- Se restringen las. exenclones. fiscales relocionadas a las siguientes transaceiones
que tengan los contribuyentes con Paraisds: Fiscales:

En relacién o la exencién de impuesto o la renta-por dividendos o dtilidades generados en proyectos
publices.en alianza poblice privada (APP) previsto en el articulo'?;3. dé la Ley de Régimen Tributiirio
friterno; Deduclbilidad de-pagos originados por. frnuncnum:ento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del réferids cuerpo legal;.

Asi coma respetto. de las exenciones al impuesto. a la salide de divisas en pages por financiamiento
‘exiernc o en pagos reolizados ol exterior en el desarrolia dé proyecros APP, previstos en el numeral
3 del articuto 159y drticule 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecucedor.

Estas exanciones no serén aplicables en los casos en los.que el perceptor del pago esté domiciliado;
sea residente o esté establecido en pardisas flscales o jurisdicciones de menor imposician, o se trate
de pagos efectucidos a percepfores anmiparades en regimenes fiscales calificades por la
Administracian. Tributaria’ como preferentes, salvo .que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria medlante resolucion general en términos de segmentos, actividad
ecanémica, montos miriimios, iempos de permanencia y estdnddres de fransparencia.

Devolucién de ISD en I etividad de exportacién.- Los exportadores hobitvales, en la parte que
na sea utilizada como crédita tributario, tienen deretho o lo devolucidn de los pagbs realizados por
concepta-da ISD en [4 importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalided
de gue $ean incorporados en procesos productivas de bienes qué se exparten; en'un pluzo no mayor
a 90 dias; sin'intereses, en lo forma, requisitos y procedimientos que el SRI establezea: para el efecto,
mediante resolucién de cardcter géneral. '
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kas materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hate referendia este-articula, serén los
que consten-en el listade que pdra el efecto establezca ef Comité de-Pelitica: Tributaria,

Lo sefialado precedentemente aplicard también del Impuesto a la. ‘Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiches en §ervicios: de turismo recephvn conforme las condiciones y limites que
establezcqg el Comne de Politica Tributaria.

- Impuesto a los Consumos Especiales {lCE}a- Lo bose imponible de los producios sujetos ol ICE, de
producelén nacional o hienes importados; se determinard con bose en el precio de venta al ‘piblice:
sugerido por ef fabricante o importador, ingnds el IVA y el ICE o con base-en los precios referenciales
-gque mediante Resolucién establezca anualmente el Director Geperal del SRI. A esta base impeonible
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en ésta ley,

- Impuesto.a los Activos en el Exterior.- Serdn sufeios pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
erédito y otras entidades privadas dedicados ‘a realizar actividades financieras canforme lo.
dispuesto en el Codige Qrgdnico Monetario y. Financiero; sociedades administraderas de fondos y
fidelcomisos y casas. de valores, empresds aseguradoras, ¥ compaiiias- ‘reoseguradoras bajo el
conirol de le Superintendencia de Compafiias, Valores. y Seguros, asl come las émpresas -de
adminiétracién, Infermediacion, gestion y/o compraventa de carferd, conforme fas definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por lo lunta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera,

- Actas de Determinacién y Liquidaciones de Pago.-'No tendriin el caracter de-reservado las Actas
de Determinacidén y Liquidaciones de Page por diferendias en fa declaracién o reseluciohes de
aplicacian de difefencias, efectuadas por lo Administracién Tributaria con el sefolomients del estada
en que se eficuentren, ' '

- Dinero Efectrénico.- Los medios de pago electronicos serén implementados ¥ operados por las
entidades del Sistema. Finonciero nacional de conformidad. con la dutorizacién gue le otorgue el
respective. orgonismo de contral.

Todas fas transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidardn y de ser el caso
compensaran en el Banco Cential del Ecuadér de- confarmidod con los procedimientos gue ‘establezca lo
Junta de Politica Y Regulacibn Monetaria. y Financiera. :

Reformos a kas normds para la- éiplieacion del régimen de precios de transferencic:

- Bosquedn de Compaiifus' Comparables.- El indicador de rentabilidad de las ‘operaciones,
segmentos. 0 compaiiios comparables deberd ser ¢alevlado utilizande ta daltima informacién de
fercerps ipdependientes disponible of 10 de abril.

= Analisis por segmento de negocio.- La informacion financiera de terceros ufiliZada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negotios. diferentes o adicionales dl que torresponde a s
cperaciones analizadas, que impliquen criterios de‘comparabilidad significativomente distintos.. *En
nihgun caso serd aceptada como w.’:lldcr la segmentacién atendiende-exclusivamente .a un criterio
proporcional, por fa aplicaclén de los mismas factores g los. rwbros de un: estado financiero,

- Parte analizado.- A efectos de sustentar 1o seleccién de fa parte analizada, al aplicar métodos de .
‘mérgenes, se deberd atender o los criterios de'dispénlbilldad y calidad de la informacién. Para el
desarrollo del andlisis-de precios de- 1ransferencm, se deberd seleccionar a lu porte Iocal. *En caso
de que lo-parte lacal no cump]u con los criterios previamente deial[udos, se podrd realizar el andlisls
con la etra parte, a fin de colcular el:indicador de rentabilidad.

- Comparables vbitados en paraisos fiscales.- Lo seleceidn de comparables no podrd incluir
compafiias ubicadas-en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor impesicién y, /0 regimenes fiscales
preferentes definidos. come fales segin la legislacién fributaria ecvatoriana.

- Justificacion de los ajusies de capital de las cuentas de actives y pasives.- Los ofustes de

caniparabllidad deberdn reclizatsé una vez gue se hayo establecide la necesidud de su- c:plicuc:mn
¥ fa razonabilidad técnica, tanto de su formulacién como de'su efecto en mejorar €l grado de
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22,

23,

24.

25.

26.

comparabilidad entré la situacién econdmica de las operaciones onalizadas y agquella de las
compayables.

Precios ransferencic

kos contribuyenfes deben conslderar las operaciénes realizadds con partes reladioradas. domigiliadas
tanto en el exterlor como en el Ecuador, de acuerdo o lo siguiente::

- Los sujetos posivos del impuesto a to Rente que hayan efecuaidlo operaciones con panes reladionddas
locales y/o-domiciliadas eh el exterior, denfro de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulade
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos [$ 3.000.000), deberdn presentar ol
Servicio de Réentas internas el Aneéxo de Operaciones con Partes Relacionudas.

- Aguellos sujetos paslvos que hayon efectuado -gperaciones con pdrtés relacionadas locdles y/o
-damiciliadas en el exterior, denfro: del misma periodo fiscal, en un moiito acumulade superior a los
quince millories: de délares de los Estados Unidas de América ($ 15.000.000) deberdn presentar
adicictialmente at Anexo, el lnforme de Precios de Transferendia,

Las operaciones de lg Compafiia con _partfes relacionadas durante el afio 201 8 no superdron.et Impcrie
acumulado mencionado

Capitul sg;;'g[_

El capital social autorizado de la Compafid asclende. o USP$210.493 divido en sels millones doscientos
diez mil cuiitiocientas noventa v tres acciones nominativas. y ordinarias de un: dalar {US$1) cada una..

Reservas
Reserva Legal
td Ley de Compafias requiere que por lo mends el 10% de'lo utilidéd anvol sed apropiada come reserva

legal hasta que ésta como minimo aleance e 50% del capifal social. Esta reserva no es disponible pdra.
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su tofalidad ¢ utilizada para absorber

-pérdidas.

‘Otros integrales

Cnrrasponde a los valores-acumulados por concepte de pérdidas‘y ganaicias actuariales generadas por
&l reconocimiento g provislén de |ub|!acmn putronul y. desahucic.

Resultades ucumglgggg

‘Esta cventa estd conformadu por:

Resulfodos ocumulados primera adopcién NIF: .

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes criginados én la adepcién por primera véz.de las
NYF

El saldo deudor podrd ser‘absorbido por los resultados ocumuludOs ¥ Ios del dltimo ejercicio econdmica
ecncluido, si Jos hublere,

Utilidades: refeniddas:

El saldo de esta cuenta €5té o disposicion de'los dccionistas: de la Compafiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendas y ciertos pdgos tales come refiquidacién de impuestes, efe.

Pérdidos:

El saldo deudor pedra-ser absorbido por los resuliados acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmice
concluldo, si los hubiere.
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27. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

28. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y ser@n presentados a los Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién
de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de socios sin
modificaciones.

f\ﬁlnni\\u .‘\) .l.k»ﬁ\‘\

Ignaci Rocp dith Urbano
Gérente [Gengral Conjadora General
"-
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