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CASA DE INCENTIVOS CIA.LTDA. (CASINTOUR)
Informacién general

CASA DE INCENTIVOS CIA. LTDA. CASINTOUR, es una Compaiia, constituida el 23 de abril del 2001 e
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 28 de junio del 2001 bajo la denominacién
LUJOR REP C.LTDA. (LUJORREP), la cual cambia de denominacién el 18 de noviembre del 2004 a CASA
DE INCENTIVOS CIA. LTDA. CASINTOUR, el plazo de duracién de la Compafia es de 50 afos.

Su objeto social es el turismo local y receptivo en todas sus etapas, puede obrar como operadora de
turismo nacional e internacional, instalar y administrar agencias de viaje, hoteles, etc.,, y demas puede
realizar actividades relacionadas con la actividad del turismo en general.

Sitvacion financiera en el pais

En el afio 2017 debido al cambio de gobierno y a una nueva politica econémica, en la cual se ha
implementado un plan de austeridad para la optimizacién del uso de los recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, y se
ha fijado como metas dinamizar el sector de la construccion, incentivar la inversién externa e interna y el
ingreso de divisas, impulsar el useo de medios de pago digitales y priorizar la inversién piblica hacia lo
estrictamente necesario, se pretende una disminucion del déficit fiscal y mejora de las condiciones de

financiamiento de las deudas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% para el afio 2018.

En 2017 la economia nacional rebotd de la contraccién de 2016. La prevision oficial es 1.5% de
crecimiento, pero la reciente prevision de lo CEPAL es de sélo 1.0%. Segun la previsién oficial, el
crecimiento global se debié a una expansion de 4.1% en el consumo de hogares y de 6.1% del consumo
de las administraciones puiblicas, a lo que se suma alza de 7.4% en las exportaciones, todo lo cual fue
contrarrestado por una severa contraccion de -13.0% en la formacion de capital.

La manufactura, crecimiento de 3.6% y el comercio con 3.3% fueron los sectores que més contribuyeron
al crecimiento, en cambio la construccién con una contraccién de -4.8%, frend el crecimiento global. De
los sectores exportadores, cabe destacar el camarén, con un alza de 10%, y la pesca con 8.0%. Los
servicios financieros, segun esta prevision, no un crecieron en 2017.

En el sector turismo el crecimiento fue de aproximadamente un 9% frente al afio anterior y CASA DE
INCENTIVOS CIA. LTDA. CASINTOUR alcanzé un crecimiento del 12% es decir mucho mejor que el
crecimiento del mercado, si comparamos contra nuestro presupuesto quedamos muy por debajo y esto se
dio basicamente por el cambio de criterio de parte de las lineas aéreas en cuanto al manejo del backend
(comision venta de pasajes) especialmente de Tame y Avianca que afectaron al ingreso, pudimos
fortalecer nuestras lineas de negocio y ahora ya tenemos a Chequeando un sistema en linea
proyectandose para el 2018 como una de las herramientas que mas contribuiran en el margen final.

Politi iables sianificati
3.1 Bases de presentacién y declaraciéon de cumplimiento

Los Estados Financieros de CASA DE INCENTIVOS CIA. LTDA. CASINTOUR, han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y segin los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador. La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacién de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del

enforno econémico principal en que la Compaiiia opera. La moneda funcional y de presentacién de
CASA DE INCENTIVOS CIA. LTDA. CASINTOUR, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presentaciéon de algunos partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de

Informacion Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectivo, en fondos de cambios, y en
bancos sin restricciones. En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian
como préstamos en el pasivo corriente

3.3 Activos financieros

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un activo
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconocera los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican segin se midan posteriormente, o costo amortizado, a valor
razonable con cambio en ofro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

icion posterio vos financi

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacién.

ivos financieros a valor r e con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacién como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésite de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan come
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

r entas por cobr

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

i rioro los activos financier

La Compaiiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mdas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y
estos puedan ser medidos confiabilidad.
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Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para
todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de negociacion, donde el
valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacién es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucién puede
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja activos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compaoiia toampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el active transferido,
la Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el active y una obligacion asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compafia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compaiia continia reconociendo el active financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

3.5

R ient ion inici asi

La Compaiiia reconocerd un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las clausulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Pasivo financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Presentara una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicién posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros

se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros.- La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se
haya extinguido la obligacion especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.
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Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de realizacion de la
transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

3.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o gastos que

son gravables o deducibles en otros afios y ademds excluye partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impueste Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte

probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccion
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en tasa del

Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacion de los
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que

vendrian por la manera en la cual la Compaiiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

o v fiferid T

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.
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3.7 Propiedad y equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacién acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera como importe
depreciable el costo historico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas Gtiles
que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Instalaciones 10 afios
Muebles 10 afios
Equipo electrénico 10 afios
Equipo de Computacién 3 afios
Equipo oficina 10 aiios
Vehiculos 5 afos

Las vidas utiles son determinadas por la Administracién de la Compafiia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de activos, durante
sus vidas Gtiles estimadas, usando el método de linea recta. La vida 0til estimada, valores residuales
y el método de depreciacion son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio
tomado en cuenta en una base potencial.

Lo utilidad o pérdida surgida de lo venta o bajo de un articulo de propiedades y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Util de éstos, o su capacidad
econdémica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

3.8 Activos infangibles

ctivos intangibles adquiridos de forma separada

Son registrades al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida til
estimada. La vida ofil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

-

étodo amortizacio vidas Utile

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida 0til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 0til de un activo intangible que surja
de un derecho contractual o legal de ofro tipo no excedera el periodo de esos derechos pero puede
ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera ufilizar el activo.

Los activos intangibles de vida otil indefinida no se amortizan, pero se evalGan por deterioro
anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son igual a cero.

= .
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A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las vidas dtiles usadas en el calculo
de la amortizacion:

Grupo Tiempo

Progroma contable 3 afios

3.9 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de la provisién por jubilacién
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos de gobierno
ecuatorianos.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

3.10 Participacién a trabajadores
La Compaiiia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio
se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

3.11 Capital social y distribucién de dividendos
Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los socios de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta.

3.12 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya redlizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

3.13 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, CASA DE INCENTIVOS CIA.LTDA. ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de CASA DE INCENTIVOS CIA.LTDA,, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiacién.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero
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3.14 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.15 Comp ion de tra ciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.16 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.17 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

uevas normas ica afi

No se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de CASA DE INCENTIVOS
CIALTDA. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2017.

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compafia gue no entran adn en
vigor

Titulo y nombre 2 =
et S emisisndelo  gplicacion en lg
Modificaciones norma Compaiiia
Establecer los principios que aplicaré uno Entidad para
presentar informacién Util a los usuarios de los estados
NIIF 15 - Ingresos de  financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e 2014 01 de Enero del
controtos con clientes  incertidumbre de los ingresos de actividodes ordinarias 2018
y flujos de efectivo que surgen de un contrato con un
cliente
MIIE 9 - instrumentas Sl.urih!)mi los requ!s.hol de cluslﬂcucién,. vuloraclé?, o1 linBeio:dil
financieros gl ¥ hoje en 't de ox P x4 2018
financieros, lo contabilidod de coberturas y deterioro.
Establece los principios para el reconocimiento,
NiF 16 - medicion, p 1cion e inf wcion a revelor de los 2015 03, e Enero el
Arrendamientos . 2019
arrendamientos.
MIIF 1 - Adopcién por Se aofiade el parrafo 39 AC. En el Apéndice D, se
primera vez de las  modifica el parrafo D1. Se afiade un encobezamiento y 20017 1 de enero de 2018
Mormas el parrafo D36.
NIC 28 - Inversiones en  Acloraciones de que la NIIF 9 Instrumentos Financieros
osociodas y negocios  se oplico o participaciones o lorge plazo en asociadas 2014 1 de enero de 2018
conjuntos y negocios conjuntos.
i 1
NIF 9 -msmmentos v o venla de panda no.
Financieros con la NIIF 4 4 5 2017 1 de enero de 2018
Contratos de seguro financieras pora uso propio como o valor ‘ruxoﬂuhle
con cambios en pérdidas y ganancias.
Se aplico o una tronsaccién en moneda extranjera (o
CINIIF 22 - parte de ella) cvando una Entidad reconoce un activo
Transacciones en ne financiero o pasive no financiero que surge del
monedao extronjera y pago o tobro de una contraprestacién anticipada 2017 1 de enerc de 2018
contraprestaciones antes de gue la Entidod reconozca el active, gosto o
anticipadas ingreso relacionado (o la parte de estos que
corresponda).
CINIF 23 - Se aclara come aplicar los requerimientos de
Incerﬂdun.nbre sobre los recon?cimiento y medicién de la NIC 12 cur.jndo existe 2017 VB e i 201y
frat de los incertidumbre frente o los tratamientos del impuesto a
Impuestos a los ingresos las ganancias.

Enmiendas en los efectos de las condiciones de
adjudicacion, la clasificocion de las operaciones de
pagos basadas en acciones, la contobilizacién de una 2017 1 de enero de 2018
modificacién en los términos y condiciones de un pago
bosado en acciones.

NIIF 2 - Clasificocion y
valoracién de
transacciones con pagos
basados en acciones
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La Compaiiia ha concluido los principales impactos que se tendra por la aplicacion de las nuevas y
enmiendas citadas anteriormente, a continuacion el analisis realizado.

sos de Actividades inarias Proceden ontrato Clientes 1

El objetivo de esta Norma es establecer los principios que aplicard una entidad para presentar
informacion 0til a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e

incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de un contrato
con un cliente:

La NIIF 15 requiere la identificacién de los contratos y de las obligaciones de desempefio que se
compromete a cumplir la Entidad. Esta norma deroga la NIC 11 = NIC18 —[FRIC 13 —IFRIC 15, IFRIC
18 y SIC 3; entrard en vigencia a partir del 1 de enero del 2017.

Una entidad contabilizara un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma
solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

1. Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con
otras prdcticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones;

2. La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

3. La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios
a transferir;

4. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato);
Y.

5. Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendré derecho a cambio
de los bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la
recaudacién del importe de la contraprestacion, una entidad consideraré solo la capacidad
del cliente y la intencién que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento. El
importe de la contraprestacién al que la entidad tendra derecho puede ser menor que el
precio establecido en el contrato si la contraprestacion es variable, porque la entidad
puede ofrecer al cliente una reduccion de precio.

Reconocimiento del ingreso:

La entidad reconocerd los ingresos cuando:

- Sesatisface una obligacion de transferencia de un bien o servicio comprometido a un cliente
cuando este obtiene el control.

- Alo largo del tiempo cuando satisface la transferencia del bien o servicio comprometido
al cliente.

Analisis de impactos:

La Administraciéon de la Compafia ha determinado que los posibles impactos sobre los importes
reconocidos como ingresos por la aplicacion de las NIIF 15 no seran significativos, debido a que los
ingresos son reconocidos una vez que el servicio ha sido prestado. Se esta evaluando si se mantienen
planes de fidelizacién que de pronto modifiquen

Instrumentos Financieros (NIIF 9)

El objetivo de esta Norma es establecer los principios para la informacién financiera sobre activos
financieros y pasivos financieros, de forma que se presente informacién dtil y relevante para los
usuarios de los estados financieros para la evaluaciéon de los importes, calendario e incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros de la entidad:

Reconocimiento inicial:

Una entidad reconocera un active financiero o un pasivo financiero en su estado de situacién
financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las cldusulas contractuales del instrumento.
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Clasificacién de activos financieros:

Una entidad clasificara los activos financieros segun se midan posteriormente a costo amortizado, a
valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en
resultados sobre la base de los dos siguientes:

- Activo o pasivo financiero a costo amortizado
- Activo o pasivo financiero a valor razonable
- Activo o pasivo financiero a valor razonable con cambio en el Ori

Clasificacién de pasivos financieros:

Una entidad clasificard todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado, excepto en el caso de:

(a) Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resuitados. Estos pasivos, incluyendo
los derivados que son pasivos, se medirdn con posterioridad al valor razonable.

(b) Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros que no cumplan

con los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque de la
implicacion continuada.

Reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas (deterioro del valor):

En cada fecha de presentacién, una entidad evaluaré si se ha incrementado de forma significativa
el riesgo crediticio de un instrumento financiero desde el reconocimiento inicial. Al realizar la
evaluacién, una entidad utilizara el cambio habido en el riesgo de que ocurra un incumplimiento a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero, en lugar del cambio en el importe de las
pérdidas crediticias esperadas. Para realizar esa evaluacién, una entidad compararé el riesgo de
que ocurra un incumplimiento sobre un instrumento financiero en la fecha de presentacién con el de
la fecha del reconocimiento inicial y considerard la informacién razonable y sustentable que esté
disponible sin coste o esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

Analisis de impactos:

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado los posibles impactos sobre los importes reconocidos
en los estados financieros en relacién con los activos y pasivos financieros, en la aplicacién de la NIIF
9 y ha determinado que debido a su giro de negocio y al tipo de activos y pasivos que mantiene no
serd necesario realizar ninguna reclasificacion

Con respecto a las pérdidas crediticias esperadas, la Compaiiia realizé el andlisis correspondiente
en funcion al comportamiento y recuperacion de la cartera de los dltimos tres aiios, llegando a la
conclusién que el riesgo de no recuperacion es del 5% generando un valor importante por deterioro
de la cartera de USD$ 57.306, el cual incluye en el promedio estimaciones determinados por
Gerencia en base a contratos de recuperacion de cartera firmados con Compafias que se
encargaran de esta, estimaciones que pueden generar variaciones importantes en el deterioro.

La NIIF 16 requiere la identificacion de contratos de arrendamiento y da la guia para el tratamiento
contable del arrendador y arrendatario. Esta norma deroga lo establecido en la NIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 15 - SIC 27 y entrard en vigencia a partir del 1 de enero del 2019.

Esta Norma establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién e informacion a
revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta
informacién proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto

que los arrendamientos tienen sobre la situacion financiera, el rendimiente financiere y los flujos de
efectivo de una entidad.

La diferenciacién entre arrendamiento operative y arrendamiento financiero ha sido eliminada para
la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del
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activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

Identificacién de un arrendamiento:

Al inicio de un contrato, una entidad evaluard si el contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Reconocimiento:

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocerd un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento.

En la fecha de comienzo, un arrendatario mediré un activo por derecho de uso al costo. El costo del
activo por derecho de uso comprendera:

1. El importe de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento.

2. los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos
los incentivos de arrendamiento recibidos;

3. Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y

4. Una estimacién de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el
activo subyacente, restaurar el lugar en el que se localiza o restaurar el activo subyacente
a la condicién requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, a menos que se
incurra en esos costos al producir los inventarios. El arrendatario podria incurrir en
obligaciones a consecuencia de esos costos ya sea en la fecha de comienzo o como una
consecuencia de haber usado el activo subyacente durante un periodo concreto.

En la fecha de comienzo, un arrendatario medira el pasivo por arrendamiento al valor presente de
los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento
se descontardn usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera

determinarse facilmente. Si esa tasa no puede determinarse facilmente, el arrendatario utilizara la
tasa incremental por préstamos del arrendatario.

Analisis de impactos:

La Administracién de la Compafio ha determinado los posible impactos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros, en relacién con los arrendamientos en la aplicacién de la NIIF
16, sin embargo ha evaluado que al mantener contratos de arrendamiento de bienes inmuebles
cuyas condiciones establecidas en el contrato permiten identificar que el periodo de uso sera similar
al de la vida 0til del activo, y que se cuenta con el derecho a decidir su uso, se prevé que los posibles
efectos seran significativos, a la fecha se encuentra realizando los calculos respectivos.

Revelaciones

De manera general se establece que la aplicacién las nuevas normas y los nuevos requerimientos
generaran mayor informacién a revelar en la notas a los estados financieros: contratos de prestacion
de servicios, descripcion de las obligaciones de desempefio identificadas, precio establecido en los
contratos, a las estimaciones ufilizadas para el andlisis individual o colectivo del riesgo de crédito

esperado e informacién respecto a los contratos de arrendamiento como son plazos, montos,
condiciones del contratos, etc.

fi . |

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas

y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

timaciones important
La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una presentacién razonable de

los Estados Financieros, a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:
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4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion patronal y desahucio son
calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

4.2 Vidas utiles y deterioro de actives

Como se describe en la nota 3.7 la Administracién es quien determina las vidas GUtiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, y equipos, ésta estimacion se basa
en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiiia. Esta estimacion
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas en respuesta a
cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaiia.

Gestion del ri financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia Financiera de la Compaiia, que se encarga de la
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las areas operativas de
la Compaiiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compaiiia.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién

y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiia.

Riesgo cré

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.

La Compafiia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que han cumplido con las
politicas establecidas por la Compafiia mediante su departamento de cartera, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero considerable de clientes, sin que
exista concentracién de crédito con ninguna de estas.

La Compafia mantiene cuentas por cobrar importantes con sus partes relacionadas Vallejo y Pérez

Representaciones Turisticas y Lujor REP CIA. LTDA. Llujorrep por USD$ 366.926 y USD$ 42.232
respectivamente.

Ri ie liaquid

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la Gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez. La Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos financieros.
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Efective'en bancos ¥ activos fingneieros

El-efectiva en bances y activos finencieros-mantenidos hasta su vencimiénto, se mantienen en insfituciones

finanderas descritas . continuacién

Calificacion

Enfidad Financiera 2017

Banea Pickincha CA o AdA-

Banco.-de Guoyoguil CA AAA [ ABA.

Bonre Eblivorione Aha

B_uﬂ:c F:’-rod_uh_cmco-GrUpo AhA-

Promerica :

Banen [ntermacional: AAA

2016
AAA-

ARA f ABA-

AMA
AAA-
AhA

Cestion dal capital
Et objetive principal dé la Compadfa en relacién @ fu gestion de su capital es asequrar que estard en

capacidad de montensy su negocio en marcha, y. proporcionar.a los propietarios el méxime rendimiento
esperado.

Lo Administracidn de o Compafiig realiza und revisidn frecuente de la composicién del capital ¥ log
riesgos.

La Administracion efecsbo una evoluacidn periddica de la-posicién financiern de lo. Compafia, misma que
demuestra que existe [ capacidad suficiente. pore contingar tomo negocio en marcha 'y es adecuada en
reiaeion ol mereddo en.que se. desarpolla.

Indices financieros

los principules indicadores Finandiercs de la' Compafia se detalfan @ contihuacién:

Capital de frabajo UsSBs 1.786.69%

indice de liquidez 2.0 veces
Pasives tatdles [/ patimenic _ 1.5 veces
Deuda financiera / actives tofales 25%

Lo adminisfracién considera ‘que los indicndores financieros estdn dintro de los rangos en base ul tamafio
y sector enel gque se desenvuelve ta Compaiifa.

6.  Instrumentos financierss por éoteqoria:

Al 31 de diciembre.del 2017 ¥ 2016, el detalle de los uitivas y pasivos financierss estén canformeidoes
de la siguiente maneras

e | A T S—
Carientz Coiiiente Coritante carrtant

Activos financisros:
Cosfo dmarizads;

Efectiva y boncos 7 56,252 - 120.525 -

Cuatitas per cobrar )
comerciafes ¥ alras cuentos por 8749 27620 4 - 2035720 -
cobrar )
Totol 2.B18.266 - 2.156.245 -
Pasivas financioras:
Cosio emotfizado:

Cuentas par -poagar
tomerdiales y otras cuentaspor 13714 731.351 - 513:428. 313.948
pogar .

Présfamos 12 843.333 G667 740:36) . -

Total 1.574.684 QT.667 1.272.98% -A713.948
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Efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo estan conformados de la siguiente manera

31 de Diciembre

a7 08
Caijos 12.807 2.208
Bancos 43.445 118.317
Total 56.252 120.525

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediato.
li acion

Los saldos de cuentas por cobrar clientes no relacionados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se
muestran a continuacion:

31 de Diciembre

]
Clientes 1.006.969 746,811
Provisién cuentas incobrables (54.589) (94.454)
Total 952.380 B41.265
Clientes relacionados(™) 667.407 746,788

(*) Las cuentas por cobrar a las relacionadas corresponden a Vallejo y Pérez Representaciones Turisticas
y Lujor REP CIA. LTDA. Lujorrep por USD$ 366.926 y USD$ 42.232 respectivamente correspondiente a

lo prestacion de servicios operativos de la Compaidia por tal motivo no fueron medidas a costo
amortizado.

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compaiiia no realiza ningin
cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anualmente la Compaiiia realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provision a registrarse por este concepto.

igie sald o o no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

S LA — | |
De 60 o ?0 dias 20.789 33.104
De 90 a 120 dias 29.667 25.021
De 120 dias en adelante 560.062 543.864
Total 610.518 601.989

e e srian | —

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por cobrar a clientes con una
antigiedad superior a 365 dias.
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Moyimignto de Bravision poro ceentas por cobrar deterioradas

Ld varigcién del salde de la provisiéh para cuentas fncobrables se detalla @ cantinuacisn,

1 de Diciembre

217 2016
Sailde alinicio _ t9d,454) 197.364)
Pérdidaos por détenitto retonadida en el perods B89.501- -
Importes elimincados éamo ncobrables. {45.636) 270
Totat {54,589) {94.454)

9. Otras cuenias por ccﬁ;ar

Un resumen de ofros detivos af 31 de diclembre del 2017 v 24 se resumen - continvacion:

31 de Diciembre

—rr . 2 -
Anticipo proveedores- (| 1.150.054 B4.00%
‘Cuentas por cobrar BSP 466519 955984
Cuenta par cobrar yarios: 104.596 B7.655
Cuentas por colsrar.empléodos 65013 5646
Chteas cuemtos por cobrar” 16.084 -
Garantios 2700 27060
Seguros pagados por anticipads 3.668 5.646
Totnl ' 1.309:634 1.194.455

{*} Los .anticipos a proveedores carrespenden.u ld fagiuracién infercompeany con su telacionada Valiejo y.
Pérez Representaciones Turisticas por USD$ 229:010 y a'los anticipos pendieftes del BSF por USD §
AR Mg i

10. lmpuesfos corrientes

Al 21 de diciembre del'2017 y 2014, ia composicién de los saldos de- activos y pasives por impuestos
corrientes se presenta a continuicidn;

Descripeién .31 de Diciembre
v g0t

. Aciivos par impuastos comienles’

Impuesto a-la renta 85161 63333
Impusto ol volor agregade ] - 25.755
Tolat aclives. por impuestcs ¢orrigntes 85151 £9,0R8
Pasivos-por impuesfos cardenas

Impueste a-la renta o 118862 45020
Impueste ol valor agregods 17193, 110.340
Tolal pasivos por irh_pnés:_!as corrientes. 133.855 155370

Tante Jos actives comp jos-pasivos por implestos corriantes van o'ser recuperados y cancelados en el corto
plazo,

- 93

=8
L
=

i



i

R

FAEr Il

i

it

Propiedud ¥ eguipo

Al 31 de diciembre del 2017 v 2014 lps soldos de pr_opfed_cid.y equipo son los sigl.iientes_':

31-de Diciembre

Descripcian 2017 2015
Equips &letirénito 133.418 129,255
Mughles 74368 73,163
Equipo de oficina 40.347 38.927
Vehiculos 29591 29991
instediciones- 22213 19.979
Depreciacion acumulada Y-l A 1135.480)
Deterioro {22.985) {22.985}
Total 110.362 132.850
2017
T -Saido-af inicie N ., " Solde.al fircl
Descriprion del aiio Bojas Adiciones * el hiio
Equipo electrénica 129.255 15731}, 9,894 133.418
Muebles. . 73.143 - 1.205 74.358
Equibo de oficina 38997 {339} 1,759 40:347
Veliculos 229491 - 29.991
instalacinnes IEATAS - 234 22:213
Total 291315 16,070} 15.09% 300,337
Depfeciacién acumylada {135.480| 1.453 132.563) 1166960}
Detetinro
Mughles (22:770) - - {22.770)
Instafociones {215; - . 215}
Tolal 132.850 {5817} YA 110,362
ED
f e Salda df inicio : - ) o Saldo ol Final
Descﬂpcwn del ofis Bofos y vemtas  Adicones . ificaciones: del aifa
Equipo 122173 {432) 7.514: - 129.255
Muebles 102.85) {32,620). 22911 {19.979) 73143
Equipo de aficing 32925 - 002 - 38.927
instalaclonas 267 1267} 19.979 19.979
Wehiculos. 29.991 - B 2599
Total 288.207 "[33.319) 647 . 291.315
Depreciacign acumulada {106.682] $2704 141.502) {135.480)
Deferioro o
Myebles 122.770) - - - {22770)
Instalationes T 4RisY - - - 1315}
Total 158.540 {20.615) [5.075) - -132.850
=2 -




12. Obligaciones bancarias

Un resumen. de. las obligaciones bantarios s& detalla a gonfinuacian:

2017
Banco Mo. aperaciGn Taso Volorvigants Caro plaze Lorgo pluza
Berico Balivariane 1650786, V6% 125.000 125.000
Bancg Bolivaiiano 153538; 10% 48,333 48,333 -
Bonco Bolivarane 164828 9% 191.667 100,000 1,667
Banco Bolivarfono 281893 10% 170.000 170.000
Banco Bolivarions’ 165845 10% 4008000 ABDOD0 .
L L. . — 935,000 843,333 9%.667
016
Benco ‘No. operucian Tasg Valor vigenle Corlo plaza Lurgo plazo
Bonco Balivorionc 252150 0% 53333 B3:333 B
Banco Bolivarang 136561 10% 7.028 7028 -
- Bance Bellvarione 151245 10% 150,000 150,000 -
“Banco Bdlivarono 151560 10% 300000 300.000 -
Bonco Bollvariario 257508 10% 250,006 250.000 -
Tolal 760,361, 760.351 N

‘Y3, Cuentas por pagar comercioles

Al 31 de diciembre - del 2017 y 2016 el detalle ‘de saldos de cuentds por Bagar comerciales es. el
siguigntes

Descripeidn 31 de Diciembre

M7 2016
Proveedores nocionales ] 5744 137,471
‘Proveedores del exterior Biz -
Tofat 116.556 1321477

£ periodo de édio promedio de compras de ciertos b?enes_:es.é{} dias q_e_sde_.!a'f_echd-de la 'fucfur_a.

V4. Olras cuentas per pagar

A continugcién.se muestra un resumen de. otras cuentas por pagar al 31 de diciembre def 20 i 7y 2076:

R -37 de Diciembre
Descripcidn

2017 2016

Garo plazo::

Anticipo clientes 0074 133.455
Oyros 147,242 71.057
Roembolsos por pager ) 104.246 51,254
“Cuenta pof foghero cgente BSP 59.293 5,622
Depésites o identificados 58011 15,108
Seguridad ool 31,878 25767
ACM'S BSP 4.032 77.8‘?»6_’
Totul 614.796 380.159
l.nr_g_g puzo:

Coitrato Amadeus {*} "213.948 313.948
Tolal . 273.948 I8 57

(*} £l vailor. pendiente: de pago én &l largo pluzo-corresponde a un cantréts firmade enire Amudeus
Giobial Ecuader 5.4, {(TAMADEUS") ¥ Casa de Incentives Cia. Lidd, Casintour porel servicig conocide como
Bono por Firma en el que Amadeus dbonara al cliente poy Grica vez o suma de USDE 345,000 como
bong por firma dé la presente adendy por Ia 'prqdur:é'fén_de reservas contemp'fudas en'el écnifuto-,.dichu
suma no serd considerada come incentivo, ' '
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15.

16.

17.

Casa-de Incentivos Cia Utdn presentare una factura o fos 30 dias que que comierice o usar el sistema

-Amadeus de acuerde al confrate, Para qué-se produzea el pagdo, el cliente deberd emitir una. factura. por

el importe que corfespondo, y-Amadeus procederd a pagar €l importe correspondiente.

-Beneficias empleadas-corto plazo

Un detalle de los cuentos por pogor o empleodis ol 31 de-diciembra del 2017 ¥ 2076 se muestra &
Continvacién: '

31 de Ditiembre

Rescripcian 2017 2016
Farticipocion trohaladores [Ver nofo 6] 55073 5712
Décitho cuarto sueldp:. 13709 12,468
Décime 1ereer suaide 6.817 5,859
Yocagiones - 4.961
Tolal 75.59% 29.000

Puricipacién o frabajadores

De canformiddd con disposiciones legoles, los trubajadores.fienen dereche a parficipar-an las utifidades
de la empresa en yn. 15% aplicable a las utiidades liquidos. Los movimientos de la provisién para
participacién ¢ frabajadores fueran come sigue:

207 2016
Saldas ot iniclo del difio 5712 §2075
Provision del afio 55073 5712
Fages efectiades {5.712) {B2.075).
Tolal 55.073 5712

impuestos diferidos

Pasivo por impuéstos diferida -

B} saido de pasives por impuestos. diferidos <e compone principalmente de. la asignacion’ del costo

atribuide de los componentes de- propiedad. ‘f equipo por efectos de cup'llccmon por primera vez de
NIFS.

Movimiento impuesios diferidos

B mevimiento del inpuests diferide’ por los afios terminadas el 31 de diciembre de 2017y 2016, es

£omo sigue: .

salda- Ajuste por
- 3] de Diciemhre 2017 P Reversién camhbio de  Saldw final
: nicial tasa
Propiedad y eduipe 3192 {383); (912} 1.917°

A partir del afic 2018 la Compaiiia aplicard ld tasa del 25% de Inpuesto a Ja Renta, de acverdo a la
Léy de Redchivacién de la Econemia, Forfolecimiento de la Dolarizacion ¥ Modemizacian de la Gestidn
Financiera Publicada en el registro oficial Mo. 150. del 29.de diciembre de 2017

Las gastas {ingresos) por impuestos difefidos e impuesto-a la renta por los afios termifiades al 31 de
diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 son giribuibles a o siguiente;

31 de Diciembre
2007 2016

Impwesto g [a fenta corriente \IO9.2ETY {37.651}
Efects por la liheration def impueste diferido 1:275. 417
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18. Tronsgecion®s con paties yelacionadaos

A continvacin se ressmen las principales transacciones con-Compaiifas Relacionadps en 1os diios 2017 ¥
2014

Transacéiones y saldos comerciofes--

Ao 2017
Valizio & Par - -— -

Descritcian R:FIE 0t LEIRL Promuogignes Lujor REP GlA. -

escrrp Turiticas Lvjor 5.A. LTBA, Lujerren
Luentas pendientes de cobro 4,157 - 42232
‘Cuentas por pagar 6.854 1.107, 2103
Otras cuentas pendientes de dobro 12.9463. n -
Eniregado onficipa clientas en lntercompony 223.0V0 - -
Comisianes pendientes ‘353950 - -

Beneficios & corto plazo pugada.a persanal clave gerencial de iy Enfided

El'total de beneficios a.corto plazo percibides por &l personal de IE; Eritidad-durdrite'e] afic 2017 y 2016,
gsciende a' USD$: 70.952 y USD$ -65.337 respectivimente.

19. Beneficios empleados Post-Emples

Un detdlle de la composition de [a cuenta de beneficios post-empléo al 31 de diciembre del 217 ¥ 2016
sg resume a continuacion:

Descripcién 31 de Diciembye
pRc 2017 ' 2014
Jublidiian piateonal _ .86.035 60,405
Desohucie ) 42,023 30504,
Tolel _ 128.058 98.910

Movimiento emplecdos post-empleo

El movimiento de.Iqs-cuenids'benéﬁciqs'empfeqdos durante el gfio 2017 y 2016'se detalla o continuacion:

Jubilacién patronal

‘31 de diciambre

Descripeia 2017 2016
Soldos al ‘tomienzo del afig. AB.4085. 23.191
Costo de los servicios del perioda corriente 20.2t8 21.855
Costo porinterases | 5879 _5.204
{Ganancias) acariales {10.064) [11.382
Férdidas sobre reducclones N © 208
Baneficios pagados- - {21174}
Efecto de reducclongs y liguidaciones aiflcpadas |B.7B4) £11.340)
Ajuste de-saldos inicizles 10586 -
‘Saldas a final ) B&6.035 68.405.
Desahucio
Bestripritm 31 de diciembre
. my 2014
Saldos ol camienzo def ofio CE0.505- 28.879
Costo-de o3 servicios del perjodo-corriente 12997 8.844
Costo por Ttereses 2167 1784
Pérdidas {Ganancias). actuarioles - 6.576. (4.863)
Beneficios: pagadus {10.222} {3.891)
Saldos al final 42,023 30.505
.27 -
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21.

Los calculos. acribariaies del volor presenfe de.lg obligacion devengada por congepto de beneficos
definidos fustan realizados el 31 de didiembre del 2017 ¥ 2076 por un acivario independiente. Ei valor
presenie de fas obllgucmnes por. toncepto de beneficios definidos ¥ ios costos del servicio actial y. el
costo del servicio anterior fueron caleulados itilizando ef método dé la unidad de crédiio proyecigda.

Bajo aste método los beneficios definidos deben: ser atribuidos al pericde de servicio del empleada vy
basadds en lo férmula del plan, de 1ol suerte goe se atribuye la misma cantidad de -beneficie ¢ cada
ufie de servicio, considerarido el uso de hipbtesis- actudriales paro colevior el valer presente. de dichos
benaficios, Estas hipétesis reflefan el valor de dinero o través del fisinpo, el incremento ssiaric) y los.
prababiidades de pogo de estos beneficios. '

Las-ganarcias ¥ pérdidas actugriales que sudan de los. ajustes poy lu gaperiencia y cambios en los.

supuestos actuariales sé cardan.o abonan a resultados durante.el remanente de vida labaral promedio

-espefada de los emplendes correspondientes, con base-en el enfeque de lo banda de fluctiacion.

Las presunciones principales usadas paro propésitos de los calcvlos actuariales son jot siguientes:

Descripcian 2017 2016
Tasa de descuenta- 757 725
"Tosa de incremepto salorial 250 3,00
Tase da rototion 11,80 18,08

La Administracidn de la Compaiita oplicd cop uniformidad ld tose de descuents.en:los perfodos 2016 y
2017 ¢considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corperativos de gobierna de
Ecuador.

Ingresos

Yn restmen de ios ingresos répartade en los estades financieros al 31de diciembre de 2017 y 206 es
come sigug:

Daseripcion o3 de Didiembre
o7 2016
Backend 1.6%94.171 14183758
Comisianes. 1.503.767. 1,423.945.
Poguetes 1uristicos 517522 L65.662
FEE de.emisién 403,301 391.999
Diras setvicios 7895 49.873
Talal 4.126.651 3.949.794

Costo dg ventas

Un resumen del costo de: venms--repormdb.en ios estados financieros ol 31 de diciembre:del 2017 y
2016 es-como siguer

Déscripeion 31 da Diciembre
— 720G
Costo tginisiones ‘BER.7EY 542 .406-
Costa de-paquetes turistices 508.1 54 741.947
C(_)slu EEE GE937 46,878
Casto otras &E.BSE 58,560
Tolal 1.505.714 1.8549.791
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21.

23.

Gostos de ndminisirucion y vesitas .

Un resumen de los gastos de administracién  y ventas reportadas en los estddos finunderas ol 31 de
diciembre del 2017 y 2016 es como sigus:

Dascripeidn 81 de Ditiembre

Goso perstng- 1.425.670 1.345.738
Otros gostos’ 541,054 431916
Arriendo 125.550 119.274
Hanardiios 21759 102.700
Particlpacion trabajodores 55.073: A712
Totual - 2.239.108 2005347

lmpueste a la_rentg

De conformidad con disposiciones legales, fa tarifa pare el impueste -a la renta, s¢ caleula an un 22%
sobre las U\‘tlldades sijetas o drsmbuuon siempre ¥ cugnde lo: purirﬂpacnon de los sotios o gecionistas en
el cien por ciento carrespanda o personal naturales o sociedades domidiliadas en el Ecuador, cuande la
Compiaiiia tenga padicipacian acclonaria de personas noturales o sociedades cuya residencia séa en
paraisos fiscales se deberg considerar lo sigufente:

porcio: e J0 PQMlicipacien PR
Hia domiciicda. en paraiso fscal 40% 25%,
Fersona nelural o saciedad residente en Ecuador G0% 2%
. Parficipacion mayoral 50%: % Podicipueion Yo IR -
Compaiia demiciiada en poraiso Hstal -55% 5%
FPersonanatural o socledad restdente en Ecuador -A5%5 N

Lo tarifa a considerar pord los utilidades que no vayan a ser disiribuidas y que seran remvemdas
cotresponde a.la fasa efectiva de impieste o la renta calculada mepos ta disminucion de 10 punfos del
beneficio.

Cuando wna scoiedad residente en ef Ecvader distribuyd o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residenfes.en &l Ecuador, deberd: efectiar tina retencién en lo fuente de
impuesto o la renta de conformidud con lo establecido en-este Raglomenta a la Ley de R_eg\men Tributario
Interno:

Esta disposicién aphcu yambién pora las vtilidddes, dividendos.o benefigios cnﬁcipados asf como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjvicio de la retencién respectiva
que constituye crédito tributario para la socledad. qua efectie el page.

Sin perjuicio de lo retencion establecida en el pérrafor anterior, cuande uno. sociedad distribuya
dividendos v ofros beneficios con ‘cargo a vfilidades o Tavor de sus socios o accionistas, anfes de.lg

1€rminacién de&i ejerciciv econdmico y, por-tante, antes de gie se tgnozean fos resultados de Ja actividad

de la sociedad, ésta deberd efectudr la refencion del 22% scbre el monto de toles pagos. Tol refencién

serd declarada y pagada al mes siguiente de efecluada y dentrg de los plazos previstos en éste

Reglumenlo y-constituird créidito tributario para lg empresa en su declaracién de impuéstd a la Renta:

Una reconciliacian entre la utilidad segin estades financieros y ld utilidad gravable, es coma. sigue:

Desceipeian . 207 e
Urilidad segin likres orites de impuesta a [a renta 312,081 32,369
Mas gastos ho deducibies 187.751 88.21.4
Base impanible 499.832 99.686
impuiesto o 'o rentd. colculade pare! 22% 109.943 23
Aﬂncnpo caleuiada 30:4058 37451
impuesto a o renkr corriente registrado en resultados 109.953 37.651
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Anficipe ca fculg_glo - A parii del ofio 2010, se debe considerar .cgmo-._im_puestc-d la rento minimo el valor
del anticipo calcdlado, el cisl resvltn de lo suma matematico del 0.4% de! activo, 0,:2% del pafrimonio,
0.4%.de ingresos gravados y 0,2% de costos 'y gastos dedycibles.

Durante el afio 2017, lu Compofiia generé un anficipo de impuesto a la repta de USD$30.405; sin
embarga, el impuesfo d la renta. causado del ofic es de. UsSD$109.963. Cansecventemente, Ta Compafifa
registrd en resultados US$109.963 equivalente al impuesto a la renta del peridde.

to Compaiitano ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estén abiertos para revision
tos ajercicios del periodo fiscal 2011 al 2017,

A partir del ofio 2018 la Compaiifa aplicard la tasa del 25% de lmpuesto o lo Renta, de néverdo a lg
Ley de Reactivacion de la Economig, Fartpiecimiento de’ la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestidn
Financiers Publicada en ef regisire oficial No. 150 del 29 de didiemhee de 2017 y para fines del colculo
gel atificipo de impuesto-a la renta se estableceh uevds deducciones -que regulan el céileuio efectuado
hasta el 2017. '

Ley Solidariu por las Afectaciopes de! Terremoto

Se incrementa ld forifa del IVA al 14% duronte ef peticdb de hasta un.afio o partir del mes de juriie.
del ofic 2017. Las personas, naturales residentes en los territorios afectados, recibiran uh descuenio
equivalente ol incremento de los 2 puntos porcentucles del IVA pagado en sus consumcs, en las
condiciones gue establesta ef SR, para que] los vendedares- de bienes o presmdcre5 de servu:ros lo.
realicen directamente, teniendad. dereche g compensarie como crédito-tributario.

Las nuevas inversiones productivas que e ejecuten en fos sigufentes 3 dfjos, en las. zonas afectadas,
estardn exoneradas del pogo del ') durattie 5 ‘afios, contados desde- el primer afio en el que se
generen ingresos atribuiblés dnicamente a o nueva inversion.

Ef SRi directamente b pér medio de las IFls devalverd, en dinero electrénico 2 purtos del {VA pagada
-en la odquisicién de biepes y servicios que se encvemren seportadas en comprobantes: de venta
validos emitidos nombre del titvlar de una cuenta de dinero. electrénico.

Las coniratistas extranjeras, que siseribancon entidades y- empresas. pubiicas;.contratos de't mgemerru
¥ cobstruccion pard inversiones en los seciores deteriminades como indistrios bésicas, gozardn de una
exaperacién del IR por 10 dfios, contddos desde que se generer ingresos atribuibles a Ta nueva
inversion, siempre que el monto del cantiate sea superior al 5% del PIB.

Las sociedades consideradas microefpresas pugardn por conceptd de anticipo de R un monto
equivalents al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos las refenciones en fo fuente:
de [R que les hayan sido praciicadas.en el mismo,

NAC-DGERCGC17-00000566, NAC:DGERCGC1Z00000567 v~ NAC-DGFRCGC17:00000548 afio.
2017

Chligatoriedad de reportar al 5R1Jos activos monefarios que mantengan en entidades financieras del
exterior.- Estén obligedos o presentar la informarian relacionada con fos actives menetarios las personas
¥ sodiedades gue manfengarn en nstiluciones financdieras del extérior, respecto de los cuates sean fitulares,
de formo individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuande cumpian con al menos ung de las
siguientes candicionegs:

- Que los gctives monetarios que monsenga en el exterior registren en.el ejercicio fiscal, transacciones
individuales o acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000.

- Que en cyalquier momerifa del e]’erc:?ca;o fiscal se hoya régistrado un 'saldo-menqul' promedio igual o
meyor a USD 140,000,

- Que el saldo de los. activas menatarics gue mantenga Bn el exterior sed ol ‘final del mes igual o
mayor a USD 100.000.

- Queal 31 de diciembre del-ejercicio fiscal el saldo de los _acﬁvos monetarios en.el exferior (individual
o acwmulado) sea.tgual o mayor a USD 100:000.
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Resolucion No. NAC-DGERCGC1Z-00000335 oo 201

Estén obligadas: o la presentacion de este anexo, las socisdddes y los esmb!ecsmaen‘!c:s permanentes de.

sociedades extranjeras gue fengan un. tofal de activos o pasivos en el exterior qua supere los USD.
500.000,00, exceptudndose las instityciones que integran el sisiema financlero-nocionai:y los compafiias
de seguros ¥ reaseguro.

- Las soriedades ¥ los establecimientos permaneifes deberdn registrar en el Anexo Jos conceplos
consignadoes de acuerdo al valor reto en libros, el registrado en el foermuldrio de declaracién de
Impuesta’a la Renta o en general en las declorodiones iributarias en otros paises,

Para el registro de pusivos se "d_eb_lel_'ﬂi ¢onsiderdr el saido pendiente de page al primero de enero
del afio al quetcorresponde el dnexo de actives y pasivos.

- los valores de todos los companentes que integron ¢} onexo se reportaran en délares de los. Estados
Unidos de América, al priméro de enero del afic al que corresponde el anexo:

- 'Cuando se ericventren éxpresados en monadas distintds ol délar de las Estades Unides, te dekeran
calevlar con. la cofizacién de compra al dlimo dia hakil del ofio imbediate anterior al que
corresponda el anexo.

- los sufetas obligudos deberan presentar el “Anexo de activos y posives de soffedddes y
estoblecimlentos. permanentes” en el mismo formioto. establecldo para la presentocion de la
dedoracion patrimonial de personas naturales, a través del portal web institucional del Servicio de
Rentas Internas.

- El "Aneko de activor y posivos de sodédades y establecimientos permonentes” debeid ser
presentado anualmente en el més de mayo del afio respecte del cugl s& presenta lo informacién.

Normas iribuierias que entroran en vigencia afie 2018, publicada mediante Registro Oficial No. 150
del 29.de diciembre de 2017

tey Orgdnice paro lo Reach\mcmn de la Economia, Fortajecimiento de o Dolavizorién v Modernizadian -

de ig Gestion Finohcierg

- Tarifa de lmpuesto o la Renty a nivel genetal.~ Se incremente Td tarifa del 22% al 25%,; ast. misrma,
se graverd letorifo del 28% cuando Jo'sociedad tenga accionistas, socios, participes, cofistituyentes,
beneficiarios .o similares residentes o establacides en paraizas fiscoles o regimenes de menor
imposicioh con una participacion directa o.indirecta,

Se aplicaré lo tarifa del 28% atéda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de. informar schre {o porficipacidn de sus acclonistds, socios, parilt:lpes, caonstituyentes, bericficiarios
o similores APS {declarado. en febrero de cada elercicio econdmica,

- Tarifa de Impuésio a la'Renta an la R'einvﬂs_ién de Ufitidodes.- Onicamente podrdn acceder o la
‘tarifa reducida de impuesto d {a rento del 15% por reinversian las sigufentes sociedades:

- Exportadoros habituales, asi come las que se:dediquen a lg preduccién de bienes, induidas las del
sector manufacturere, que posean 50% o més de-compenenfe pacional ¥ -aquélias sociedades de
turlsmo receptive, due reinviectdn sus utilidades en &l puis, podrén cbitener una reduccion de 10
purites porcentuales. sobre el monto remverhdo én activos. pruductrvcs._

- Torifa impesitiva para micio y pequefas. empresas ¥ exportadores. habligales.- Lus sociedades que
tengan 1g condicion de micra y pequefias empreasas, asi-como aguelias que tengar-fa condicién de

exporfadores. hakitugles, montendréan o tarifo del 22%. Pora exportadores habituales, esta tarifa’
sé aplicard siempra que en el correspondienté ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del emples.

o incremanto diel misme: Las condiciones 'y limiltes para la aplicacién de este beneficio se establecerdn
por el Comité de Politica Tributaria.,

- Exoneracién I8 para nuevas microemnpresa.- Los nievas microempresas que inicien su actividgd,
-econdmica a partir de la vigentia de esta i;e'y, gozarén-de Ja exonéracién del Imipuesto o la Renta
durante 3 afios contados o paftlr del primer ejeicicio fiscal en el que se genaren ingresos
operacionales, siempre que generen emplec nefo e incorperen valer agregado nocdionat en sus

-3 -



[

| .
=
-
=
-
.

procesos preductivas. En aquellos cases en fas que un misimo sujeto pasfvo puedd acceder a mds de
ung exencidn, por su condicion de microsmpresa y de Srgonizacion dé la economio populor y
solidaria, se acogerd g aquella que le fasuite mas: favorable,

Base imponible para Microempresas.- Fard' establecer la base imponible se deberd deducir.
adicionaimente una fracdén bdsica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales {USD
11 2?0}

Gastos Personules.- Se ncluye dentie de lo deduceién @ los padres, el mbmo que no deberan
percibir individualmenie pensiones jubilares por parte de ia Seguridad Social o patrenales, que por
st selas © sumadas estas penstones; superen 1 SBU {USD 386), respecto de cada padre o madre, de
ser el caso, Lot gastos. personales que se puaden dedudir correspandén a los realizados pot concepro
de: arfiende © pago de. infereses para la adguisicién de vivienda, alimeniacién,. vestimenta,
educacion, incluyendo en &éte rubre arte y cultyra, ¥ sulud.

Deduccianes par desshucio ¥ jubilacion.- Solo seidn deducibles los pagos-efectuades por cohcepto
de desahutio y de pensicnes jubilares patronales, conforme lo dispueste en &l Cadigo.del Traboie,
yue.no provengan de-provisiones declaradas en ejercicios fiscales: anteriores, como deducibles o ne,
para efectos de Impuesto d la Rentd, sin perjuicia da la obligacisn del empleador de mantener jos
fondos necesizrios para el cumplimiento de su obflgacién de pago de la bonificacién por desahucio
¥ de jubilacisn pateonal, '

Runestizatién- Todo paga superior-d 'USD $.1,000.00 obligatoriamente deberd utilizar cvalquier
instifucidn dei ‘Sistema Financisro para realizar.el pago;u través de giros, fransferencias-de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

Sancién por ocultamiento pairimoﬁidl.~'L'os sujetos pasivos que ne declaren al.Servicio de Rentas
Infernas, conforine. o tos condiciones. sefigladas en la normdtiva vigente, la informacion de su
‘patrimanic-en el exterior y /o suvalor, ‘prulténdsla de manera, directa ¢ indirecta, en todo © en porte,
serém sonciohados con ung multa del 1% del valor tofal de sus activos o el 1% de’sus ingresos
correspopdigntes al efercicio fiscal anteriar. {20171, el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccién de mes de refraso, sin gue ésta puedd supérar el 5% del valor de los actives o del monta
de ws ingresos, segln co’rresponda.

Suietos Pasivos obligades de Hevar contebilidud.- Todas jus sociedades estdn obligadas a levar
contabilidad y declarar:los impussfos en hase o los resultados gue ortoje Ja.misma. Tambign lo
estardhlos persanas nolurales. y sucesiones. indivisds.cuyos ingresos brutos del ejeréicia fiscal anterior
{2017), secn mayares o § 300,000.00 délares, incluyendo, las personas naturales que desarreiieh
actividades agricolas, pecuarios, forestales o similares; asi coma l6s profesiondles, comisionistas,
ortesunos, agentes, represenitantes y demds frabojadores duténomos, Este monto podrd ser ampliada
en el Reglomento ¢ .esta ley.

Deducciones. en el cdlcula del Anticipo de kmpuesto o la Renta- Las socledades, las sucesiones
iidivisas obhgadas o llevar.contabilidad v las personas nafurales obligadas o llevar contabilidad
no consideroran en ¢l caiculo del onticipe; exclusivamente en-el rubro de costos ¥ gastos, los sveldos
v salarios, lo detimetercera y decimocuarta remuneraéion, asi canio los aportes puitonales al sequro
social obligatorio.

Asf misma, paraefecte def célcufo del anticipe del Impuesto o lo Renta, se excluirdn de los rubras
cotrespondientes o dtivos, costos y gastos .deduciblés de dicho impuesto. y patrimonie, cuando
correspondo, los mentos referidos a gusios incrementales por gengracian de nueve emples, osi.tomo.
ig adaquisicion de Aueves activos productivos que permitan ampliar la capatidad preductiva fu?ura,
generar un mayor nivel de produccion de biengs.a provision de servicies.

Devolucién del Anticipo de lmpuesto o ia Renta.- B Servicio de Rentas Internas, de oﬁc:a o previa
solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccron o exoperdcion del paga del antlcipe R d&

conformidad con los casos, términas y condiciones gue se esicblezcan en el Reglomento.

Paraisos Fiscales,- Se restringen las exenciones fiscoles relacionadas ¢ las siguientés transacciones

gue tengar los cortribuyentes con Paraisos Fiscoles:

En relacion o joexencion deimpuesfo a la renta pér dividendos o uvtilidades generados en proyectos
publicos en alionza pdblico priveda {APP) previsto en el erficule 9.3: de la'Ley de Régimen Tributario
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Interno; Deducibilidad de pugoes originades por financiamiento externo previsfo en ef pumeral:3 del
orticule: 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de .Tas_exencipne_s al impueste d la salida de divisas en p_agos.por'finunci_u_mieh'tq
externo o en pagos realizados. al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del artitulo 159y articulo. 159.1 de lu Ley Reformatoria parala Equidad Tributaria en e Eruader.

Estas exenciones noseran aplicables en los cases en los que el perceptor del pugs esté domlciliado,
séa residente o asté estabilecide ‘en peiraisos fiscales o huisdicciones de menor imposicién, o. sé:trote
dé pagos efectuados o perceptores amparados en regimenes fiscales. calificades por la
Administracién Tributaria como preferentes, salve que se cumplan los criterios establecidor en el
Comité de Politicn Tributaria mediante resolucidn genéral “en términos: de segmentos, adtividad’
econdmica, montos minimos, tlempos de permanencia ¥ estandares de transpdrencia,

Devolucién de 15D en la adtividad de exportucién.- Los exportadarés hdbituales; en la parte que
no sea utilizada come crédite tributario, tighen derecho a la develucién de los pagos realizades por
congepto de 1SD en la importacion de materids primas; insumos y bienes de t:cpna!, con la fmahdad
de que sean incarporades en procescs productivos de bienes gue se exporten, en un plazo:no mayor
a 90 dias, sin infereses, en | forma, requisitos ¥ pracedimientos que el SRI establezea para el efecto,
mediants resalycidn de caricter generol.

Las materias primas, Insumos y bienes de capital a los que se hdce referencla este articulo, serdn los
gue tonsfen en el listadd que para el efecta establezca ef Comité de Politica Tributaria.

Lo sefinfado precedentemente aplicaré ‘también del Impuesto a la Suhdct de Divisas pagada pot
concepio de comisiones en :servicios dé furismo receptive, confarme las. condlcmnes y limites gue
establezca e Comité de. Politica Tributaria.

impvesto a Ios Consumos Especiales (ICE).- Lo base imporible’dé los productos sujefos al ICE,.de
produccién nacionai o bienes mporfc:dos, se determinard con base en-el précio de vénta ol pubhco
sugerido por. el jubricone o lmpcnador menos e 1V y-¢) ICE o-con base-en los precios referehciales
que: mediante Resolucidn establezca anualmente el Directar: General del 5Ri. A gita base imponible
se aplicaran las tarifas ad-valorem que e establecen en asta ley.

impuesio ¢ los Attivas en el Exterior.~ Serdn. sujetos pasivos los barcos, cooperativas de ahorro y
crédito y ofras entidudes privadas dedicodas a redlizar actividades finonciergs conforme lo
dispuesto.en’ el Cédigo Orgdnico Monetario Y Financiere; sociedades administradoras. de fondas y
fideicomisos y casas de valoies, empresas aseguradoras, y compafias reaseguradoros bajo ef
cotitral dé la Superintendencic de Compofios, Yolores y Segures; ast como las: empresos de.
administracion, infermgdiacién, gestién y/o compraventa: de cartera, conforme las definicionas,
candlclones, limites y-excepciones establecidds por la Junia de Palitica Y Regulacion Monetaria ¥
Fimanéiera.

Actas de Delerminacién y Liquidaciones de Pago.- No tehdrdin el cardcter de reservade las Ados
de Determinacién y Liquidaciangs de Pago por.diferenéias en Ia declaratién o rescluciones de
‘aplicacién de diferencias, efectvadas’ porla Administracion Tributaria con el sena!_umlenfo del estado
en que se ericueniren. '

Dinero Electrénico.~ Les medios de pago electrénicos serdin implementades y operados por las
entidade: del Sistemd Financiero ndcional :«de conformidad con lo autorizacién que le gtorgue e
réspectivo-organismo de control.

Todas las transacciones, realrzadcs con medios de poge electiénicos se liquidaran-y .de ser el caso
compensardr erel Banco-Central del Ecuador de conformidad cohn los procedimientos que estable zca
ja.Junta de Palifica y Regulacidn Menetaria y Financiere.

Registro Oficial No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolicién No, NAC-DGERCGC17-00000617.

Reformés.a los normas para la aplicacién de! régimen de precios-de tronsfeérencia:

Busgueda de Compohios Comparables.. £ jnditudor de rentabilldad de las operacicnes,
segmentos o tompadfiias campdrables: deberd. ser calaulado utilizandg lo Ultima nformacion de
terceras independientes disponible al 10 de’abril.
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- Andlisis por segmento de negacio.- La informacién financiera de terceros utilizada para el anélisis
no deberd incliir segmentos de negocios diferentes o adiciondles al gue cbrréépdn'dé a las
operaciones analizadas, que impiiquen criterios de comparabiiidad significativamente distintos.. *En
ningln taso terd oceptada tome valide o segmentacién drendiendo exclusivamente. a un criterio
propércional, por o aplicacién de los mismos factores a los rubros'de un estade finandiero,

- Pdrte dwalizada.- A efsctos de sustentar fa seleccion de-la parte analizada, ol aplitdr metedes de
mdrgenes, se deberd atender a fos criterios .de disponibilidad y calidad de la infarmacion, Para el
desarrollo del andtisis de-precios da tfransferencia, se deberd seleccionar o lo parte local. *En caso
de que Ja paite local no cumipi@ con los criterios previamante detallados, se: podrd redlizar el andlisis
of la otra parte, a fin de enlevlar el-indicader de rentabilidad.

- Cemparables ubicados en paraisos fiscales.- Lo selecciéh de comparables no podrd incluir
campafias ubicadds en paraisos fiseales, jurisdiccionas de menor impesician y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segun la legislacion tributaria ecuatoriang.

-~ Justificacién de fos djustes de capitfal de las cuentas de actives y pasivas- Los ojustes de
comparabilidad deberdn realizarse une vez que se hayd establecido la necesidad de su aplicacion
¥ la razonabilidad técnica, fante de su formulacién como de sy efecto =h mejorar e grade de
comparabilidad entre fa situcicién econémica -de las operaciones analizados y aguella de’ fos
comparables.

Pracios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones. realizades-con portes- relacionadas -dom’ciliadas
tanto en‘el exterior come en el Ecuador, de acuerdo. alo-siguients:

- Lo sujetas pasives del impuesto o la Renta que hayon efectuado operaciones:con partes relacionadas
lotales y/o domicilicidas en el exterior, dentro de un mismo perfode fiscal enun monto Geumulddo
superfor a los fres millones de délares de los Estados Unidos {§ 3. 000. 000}, deberan presentar al
Servicio de Reritas Interhas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadus.

. Aquelios sujetos pasivos gue hayan. efectuado operaciones con partes refacionadas locales y/o
domiciliddas.en &l ‘exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumilade superior a los
quince miliones de délares de los Estados Unidos. de América {$§ 15.000.000) deberdn presentar
gdicionalmente al Anexo, el Inforine de- Precios de Transferaricia,

Las aperaciones de la Compaiiia con. partes relacionadas durante el ofio 2017, no superaron el importe
acuniulodo mencionado

Copital social

H copltal sociol autorizado de la Compafiia asciendé a. USD$2]0493 divido en doscientos diez mil

cuatracientos noventa v ires oociones nominativas y ordinarias de un délar 1US51) cadd una,

Reservas

Reservia Legal

La Ley de Compaiiios requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anval sea apropiada como reserva

egal hasty que ésia.como. minimo alcance el 20% del capital saciul. Esta resetva ne es disponible para

el puge de.dividendos en efectiva pero prede ser capitalizada en su totalidad outilizada para absorber
pérdidas. ' '

Otros resultgdos infegrales

Corresponde a jos valores acumylades por concepto de pérdidas y ganandias actuariales gaﬂemdds pior
el reconocimiente o provisién de jubilaciéh:patronal ¥ desahucip,

Resyltados acumulades

Esta cuenta.estd conformada pors:

Resulfados acumulodos primere adopcidn MiIF:
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Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las
NIIF

El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros, no se produjeron

eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financie inado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la

Gerencia de la Co G y seran presdntadog a los socios para su aprobacién definitiva. En opinién de
la Gerencia de

modificaciones.

J % T L |
-)!Fm».”'- Uy

\Judiih Urbano
Contador General
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