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CASA DE INCENTIVOS CIA.LTDA, (CASINTOUR)
ian qen

CASA DE INCEMTIVOES CIA. |, TDA, CASINTOUR, a5 una Compania, constitelda el 23
de abrll ded 2301 € [nscrifa en o Reglstra Mercantil del captdn Guayaqull el 26 de
juple de! 2301 bale la demominackin LUJOR REP C.ETRA. {LLLICORRER), fa cual
cambla de dengminacicén sf 13 de novlembrs dal 2004 o CASA DE THCENTIVDS
CLa, LTOA. CASINTOUR, & plazo de duracldn de |8 Compania 25 dg 50 afos,

Su abjete soclal es o Wwrlsmo local y receptive n todas sus efapas, puede ghrar
como speradora de tuMsmy nacional € Intemacional, instalar v administirar agandas
de viaje, hotgles, stc., v demas puede reallzar achividacdes relacioradas <fn 1a
actividad del tidsmd en general.

Durante al afo 2016 la economia dal pals se mantuvo en recexldn, presentatdo
una llgera reedperacidn en g altimo trimastee del A0, sip embaran ng ha padide
recypermrse de scanbecimlentos extemos tales come el decrecimients del pracia
del petroleo v 1a apreclaclon del delar, El patrdleo Constituye (A principal fledte da
ingresns para ek pEls, por o cual el creclmiento econdmico dependerd de
comportamiente Jde 105 precies del baril 48| petrdlea gpue a Anales de abe s
estabillzaron por €1 acuesdo [egado entre tos palses de mlembros de la OFER. £
Fsragn en tos dos dltimas anes se ha wvisio &n 1a necesidad de disminuls
conslderablements 1as gaskns corrlentes v 4 inverslgn que ha venido realizandn en
Ios diferentes sectores. Adlclonalmente, se ha ssteblecido cleras medidas oon el
fin de mejorar la balanzs comercal, come I8 son: ncrémente de safvaquardas ¥
dararchos grancelarios, asi cemo rastricconas @ 18 Impartacion de clertos productoes,
ertre otras meddas.

La Adminisoadan de la Compania considera gue I sitwacidn econdrmica 4! pais se
vin afectada par el kerremgto ocurride en abat del ane 2¢16, 1o fue orging efectos
£n |as oparaclones da la Comparia taes como: considergbie disminucidn de ventas
y retrase én los plazos de pego de |& mayoria f€ nuestros dientes; nos vimos
obligados & reajustar loé presupuestos de tgresos ¥ gastos, hicimos ung revisldr
de gasws de persond y efiminaclon de gastos como asesorias, seryiclos
romplementarles, &nkre otros, La Admonistrecion pare e afic 2017 estd adoptando
tas siguientes medidas: fortalecimlente det resko de Lineas de Negocio, ampltaclon
de Ia oferta de serviclos turleticos y porendiadon de ia herramianta chekeanda,

lity | fT v
3.1 Bases de presentacion y decaracion de cumplimie nto

Los Esiados Financiergs de CASS DE INCENTTVOS CIA LTDA. (CASTNTOUR],
han sido preparados de acuerds con Nomas Intermaconades e [nformaco-
Financlera — NIIF em#idas por &l [ntemeconal Ascounting Standards Board
{1A58), vigentes 3l 21 de diciambra de 2015 v 2015, y segin los reguerimientos
v aptioras infarmadas por la Supedntendencle de Companizs cel Ecuadar. 1a
Adminjstrac|dn declars que las NIIF han side aplicadss imeegralmente v sin
reservas en & prepardcidn de los prasentas metados inanderos,

Las cifras incluldes en estos estades flnancleros v e sus notas sa valoran
uttlizanda la moneda del entomo econdrica principal en que fa Compafila
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gpera. La meoneda funclonal vy de presentacion de CASE DE INCENTIVOS
CIALTDA, (CASTNTOUR) e5 el Dolar de los Estadas LUnidos do Ameriga.

Lz preparaclin de |0 prasentes ectadns firancleros an confarmidad con Mormas
Internagtonales de Informacidan Finandera = MIIF reguiera qua 13 Administraclan
reglice dertas estmaciongs y pstablézcd algunos supuestos inhorentes 2 I3
actlvidad economica de la entidad, con & prophsito de determipar 1z yaloaclon
Y presetadon de algunas paridas que Torman garke oe (05 estadus Sracrcenss,
En oplplan de la Adminlstragidn, tales estimagiones y supeestds estuv|eron
basedygs #n 2 mejor whillzaclon de la infermacidn disponlble al meametita, los
cuales godrian legar a diferlr de sus efectos Anajes,

A cortipuacldn =& descrben |35 princlpales piditieas contables adoptadas an |2
préparacifn de cotoc eskedas financlerns, Esbw politlcas han sido definidas en
funcitn de las Wormas Tniernaclonales de Informaclén Flnancigra - MNILF
vigentos a1 23 de diclembre gl 2016 v 2015, gpdicadas de manesa yn|forme a
todos lgs pericdas que 58 presentan.

3.2 Efectivo

Carresponde a tos valores manten(dos poar |3 Compania en efectivo, en fondos
reambolszbles y de camblos, y 2n banoos sin resticelohes, En el Estado de
Situaclon Fnanclars hog sohregirgs, de sxistr, s clasificarian cO0mo préstamos
en 8| pasivo corriente

2.3 Activas {Inanciarps

Recongcimienby. medicon jalclal y_clasificacion

El re¢onocimiento inigial d2 |os actvos financitrgs e5 @ su valor ragonable mas,
en ef Casp de un active findnciore cue ng e dlevi al valor razonable con cambios
£n resyltados, Ios costos de transpoclan que sean directamente atrfitles g la
adquisiclén ded actlvo findnsiera,

Los actives Ananclerms 2 claclfican a costm amartizade o 2 valgr rezanables

Los actives financeros san medldos al costo amartlzade st el acivo se mandene
dentrd de un modele de nagocie cuyo ghietlva es mantener los activos para
obterer los Aujos de efectiva contrectuales.

fina cger E m &

Log activos Anancieras a8 valor razonable con cambios en resultadts incluyan
las actiyos finantlerss No desionados al momento de 50 clasificackin como 2
Ot amortizado.

Algunes activos financleras se adquiersn com el proposite de venderdps 4
recomprartos en wr fotueo cercana. £stA categera thclcye (05 Instrumento:
Franciprps Jervados. QUE ng s Jdesignan comg instrumeantes de cobertura er
relagiones de cobertura eficaces,

Los derivados, incluidas log derfvadeos Implicites secargdes, tamblém se
cfaslfican womo mantenides para negoclar salve gQue 32 deEsignen £oMn0
imstrurmentns de cobertura eficpees, Los achivos Anancteros 8 valar dzonabkle
corl cambios en rasultados se contabilizan en al estade separado de sitpaddn
Financlara por 50 valar raZanable y I9s camblog en didhn walor raToenable son
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Feranocidos oeto 1NQresos & cpstos financleros &n ¢l estado de resultados
intagrales,

Daspucs det réconctimignta Iniclal, los acivos Financlerns se miden al valor
razenable o af ¢3sto emortizado, considerando su clasifcacion.

Rréstamos ¥ fuentas por gobre:

Log préstamos ¥ 1as cuentas por cobrar san activos fmanderos no ferfeados
cn pagos fjos o determinables que no c3tizan en vn mercado avo. Despeds
del reconcelmients Ialcial, #stos activos financleros s miden a2 costa
amg-tizada medlante g uso del método de |a tasz de interde efectiva, manos
cualguier deterinm del valor, El costo amartizags se calcula pamando en couanla
rudlguier descuento o prima en 1 adquisciin y |as comlsiones o los cosios que
50N ytta parte integrante de 13 tasa dé intergs efectiva. £ devengamients a la
I2sa de ifkerés efectlva 58 TECONCLe COMO [hgreso financiero an el estada de

resyltados ntegrgies. lac perdidas gue resulten del defecieen dal walgr 5@
reconocen an el estado de resuikados integrales cama Costas nancloros,

¥ 4] i I B I

La Compania £valda an cadB fecha go 108 Exfados FANGanTs 3 SxfEleqcia o
evldencia objetlva de que |05 2ctlwas Nranders reportados estdan detetiprados.
Los actlvos firtdneleros son deterlor@dos cuanda bay evidenca objet'va sobre
COMO uno O Mas eyenkos Que acurrieron despueés del rectaoc miento inicial de'
actvo Minanderg impactaron las Aujos estimados de efsctiye det active v astos
poredan sar madldes conflabilloas.

Para todos les 0trgs ackivos Fnanciaras |3 evidgencia abjetlva de detetiong puede
Inchgir:

" Difleultades financleras sighlflestivas del amisor 9 [3 contraparte; o

*  Falta de padd 4 MCUmpimimanas S fos 8098 4F rkereses o capitals o

v Que sea pobable que & deudor entre en banc@armora ¢ reorganizacion
financterg

Para acthvs financieres [l8varios en cu Costa amartizade. f rmgnta 48 deterigng
&% {a diferenchz Bntre & valor en |ibros del activo y el vator presente da s flujos
Futyrgs estimados de eafectvn, descontados de l» t2sa de Intards sfectiva
origingt del acbive finanders.

El valor de o3 artlvos financlerps es redufido por 1as perdidas por deterloro
directemente para todes s actyns findncierps con fa excepcidn de |35 tuentas
for pagar o negaciacion, fonde g valor B3 reduecldn a traves del uso de una
ruenta de asionacldn, Cuanda uma cugnta por cobrdr de negociacidn &3
considerada incobrable, es ellminada conkra la cuerta de aclgnaclin. La:z
retuperaclones peskasores de mantos Gue han sida previgrment2 eliminadas
son acreditadas conkra fa cuenta e asignacion,

Las eambios 2n el valor de 12 cuenta de asignacidn 5on recup gof dies o 13 giiees
& pérdiada,
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51 gn uh penode posteror, al moanta de ‘a pérdida por deterlore disminuye
Estay disminucion puede ser reladonada ohjetivamants a un evento que acumia
daspuds del reconoctmientn del darerforo, la pérdida por deteriorg prévlgmenta
recanocida os raverdadd g traves de utlifdad o péndida en ia med|da en que e
valor de Ia inversion a la fecha en la que ef deteripro a5 reversado no axceda lo
Gue & costa amontizado hublera sido st el detenom Ag huklers side reconocldo.

Bayp de acijvos financieroo

id Compafda do de baja un actlve Anencerm sso cuandg los derechos
contractuales a los flujos da efectiva del activa explran, o as iransferido €1 ackivo
firznciara ¥ sustancalmenta todos 10s rlesgos ¥ benceficios de prowledad a aotra
entidad. Sl |a Compafia mmpoco trensfzre nj retiene sustancialmente 1os
nesqas ¥ beneficios de propgiedad v condimed Condmaiamda ef active frersrerds,
i3 Compafia recanoce sug intaresas retentdos en el activo y una obligacldn
esgciada por o8 valores gue pueden ser pagados. 51 13 Compania retlens
sugtancial mente tods 21 mesgo v ‘os baneflolos de propHedad de Bethve Fnanclem
transferida, |a Compafia conbing: réconociendd el actlve FAasnclers ¥ Cambkién
FECONDCe ¢ préstemo garantizada por los INgresos rec bigas.

3.4 Impuestas canfantes ¥ diferidos

El gastn generado por el impuesto a la renta 85 iz suma del impuesto por padgar
corrente v & mpoesto diferido,

impyesty Comrignte

£l imnpuesto cormiente par pagar se basa en la ytilidad gravable del afo. La
uvtilidad gravable difiére Qe |a reportads en el Estadgy de Resuitddos Inmegrad
poroue excluye ikems de ingrasas a Qastos que son gravables o deducibles en
oiTos afies y ademas excluye partidas gue nUnca san gravables o deducibies,
El pashig de la Compafia para af impueste cormientd £5 cdeniEadn usavdy fas
tasas Imposibvas que han sido difundidas ¥y aprobadas hasta 1a facha del Estado
Financisrs.

Impuesto Diferido

32 reconoce spbre fas diferenclas temparanas determinadas entre & valgr en
[lBros de 108 Activos ¥ pPasivos Inchuidos &6 198 estacos financiems v s5us hases
fistaies, Lin pasivo porimpuesto diferids s récoroce qanerelmente pary ndas
las Mferenclas temperarias imponlbles. Un activa por Impuesto diferds se
recanoce por bodas las diferanciae temporarlas daducibles, en 1z medida en gue
rasplte probable que da Campafiia disponga 48 gtilldades gravables futums
cantra las que se podta cerpar esas diferencias lampeorarias deductbles.

Taies ackivos ¥ paskios No zon reconoldos sifas diferencias termporalés surgen
&0 yna transacoidn que no afecte ni & i@ utllldad gravelte ni & 1a uttidac

finandera.

Los actlvgs v paslves por mpuastos diferdos sopn medidos con i85 [Azas de
iMpusstos qQue 58 espera apiiquen en 7 perfgda an & cual el pasive se
estanlesca o ef actlva se reallca, basade en tass del [mpoesto 8 18 Renta parz
soCledades publicadas por el Servicio 8 Rentas [nbemas hasta la fecha det
Estadn de Situackn Finantlera,

«13-



H vator de |gs actlvos por Fmpuestts diféridos es revisado cada ano en fecha
de presentxclon de los Estados Rnandere ajustado al punto an que no sed
peabatle qua jas beneficdos gavables sean suficlentes para permitlt que el
active o parte de e8te 58an racuperados.

Lo medicion de s actlvps v pasivos pos impuastos difeddos revelan los efectns
fributanns gue vandrian por la maners en ia oual 1a Comparila espera, a |2 feche
del reporte, recobrar o astablecer 8 valor de su5 actlvas y pasivos,

La Compafia compeénsa activos por lmpuestos difardos con pashaas par
impuestes diferides =, y salv s tiene reconoclde legalmente el deseche dr
compensarios, frente a 13 misma aateridad Ascal.

Inpuesto cormente v difaride pars e periodo

ins Impuestcs carmlentas v difarkdos Son reconeddos como un gasio o ingreso
en la utllidad o pérdida neta,

3.5 Prapledad ¥ equipo

Les muebies, equlpos ¥ vehlcolos se declaran al cocin menos su depredacian
acumulada y perdidas acumulsdas de daterfarn,

Loz acdvoe ce deprecian ubibliande 2 métods de linea recta, pars o cual se
tORsidets como importe depreclabie el coste hisudrico menos 0 valores

residuales asigaedos, Considerande fas wvidas dtibes que =8 Indican B8
conbruacion.

Frupo Tiamps:
Inctelaclones 10 afios
Muehles 10 o
Equipo electrdnico 1D afgs
Equipe de Computacldn 344 anas
Equipo offcina 10 afios
Yehiculas 5 afnos

Eas vidas (tlles son determinadas por [a Administracion de la Comparia en
Mirtcitn def wso esperado gue e kenga de los bienes,

La depreclacion estd cargada d2 tal rmanara que aliming ol costa o velorlzacman
ge activas, ademas de terrgnos en pleng daminlo y  propiegades  bajo
tonstroecidn, durante sus vidas Ofiles estimadas, osands el mdbade de |Inea
recka. La wida Ol estimadsa, valores reslduales v al método de dapreclacian
son revisapdos &l final de ceda afo, con el efecto dz codlquler cambio famaga

BN Cuenta en Lna base pobancial,

ta otfiidad o pérdida surgida o2 la varta ¢ bElR de ve articulo de progledades,
pianta v equlpo es determingda tame la difarencla antre os teamines d2 venta
y &l walar an [[bros del activo, v es5 reconodda en resultados.

Las sustitutiores o renovactones de blenes que avmentan |a vida ol ge dskoe,
o su capacidad econdmica, se reglstran coma Mayor valor de |os respechvos
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bienss, con b congigulente retlpo contanie de Jos bienes suskltuides o
renavados.

Let pactos perdddicos da mantenimlento, consgruacien v reparacibn menor se
registran directamente en resultados come oosto del perodo en que se

iMELUEren.

3.6 Activos intangibles

El Id
son reglstrados al Costo manas |8 amordzacdn acurnulada v cualquier perdida
piy daterioro acumulada,. La amartizacion s& recanper can base an Bl TrEtodo
e linca recta sobre sU vida il estimada,  La vida bl estimada, valor resldual
y Métie de depreclacidn con revisados al frnal de cada ana, siendo el efecto
de cualguier cambio en gl esirmads registrado s0bm una base prospectva.

Método de amortizacls \das Gl

Lea amartizacdn de los actlvos infanglbies e carga @ resultados sobre sus vidas
Uty wtifzands & métada de Haee recta. Lt «ide O estimada, valor residus)
y metodo de amortizason son revisadas al final 42 cada afio, siendo el efectd
de cualgurer cambio en el estimedo reqglstrado 2olre una base prospactiva.

ia vlda Ukl de um activo Intanglble es Anlta o Indefinida. L3 wida 4 de un
acthvo Iotangible gue sura de un derecho conbractual o [ega de ofro B2 no
exnedera & perfodo de sene gerechos perg puede s&r ipnferor, dependiendo del
periodo & Fo largn del coal 18 antldad espera ubilizar o activa, Los achvos
intanglbles de vida ot ingefnlida ne se amerifzan, Pér) se syailan por dateriono
anualmente v cuandy exista Indlclos de que el activa intarglble puede estar
detariorado,

Se estiva quie £ walor residuz) de bedos low artivDs intangibdes de la Cpmpadile
EON rgual & carm.

3.7 Beneficias emplaadas post-empleo

Los beneficlps definidas 0 empolepdas commesponden a jubHlacldn patmansl v
desatucio, cuyn costs 56 determing mediante el método de la unldad de credito
proyectada, con valoraciones actuariales que 560 afsctuadas =l fnel de cada
perdodn, para lo cual s consigeran ciertos perarmetros en 135 eskimaciones
como: fermanencia futura, tasac de mortalldad e incrementos sabarldles
futuros deterrninados sobre [ hase de calculos actugrigles,

Modificacioneas a 13 KIC 19 Planes e Benaficias Dafinidos - Tagsa de
descuenio:

Las tases de descusnto otliizagdas para determinas el valer prosemie de fa
provisidn poc Jubllaclon patronal v desahuch Corresponden a la de [os
rendirnlentes & marcado de los bones empresartakes de alka calldad existentes
en Estados Unldos dé Nora Amérlca, ver nota 20

bns camblos en dichas provisianes se reconacen &0 resultadoes an &f 2eniodo en
Que DCUrrerl.
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Los costos $o ins servictos corrlentes, costo financiers, danancias y perdidas
actuariales dei periods s& presentan en forma separada €n su respectiva nakd

8 o5 eskedos financiegs.

3.8 Participacion a trabajadaraes

Le Compaftia reconoce la particlpadon a trabajadoeres en 8 udlldad de a3
Entlded. Este benefcle $& calcaa & una tasa daf 5% de las utl:dades liquidas

o contables de acuerdo con disposidpres lagales,

2.9 Capital socinl y distribucidn de dividendoa
Las partcipaclones s clasifcan ome patrintonis neta.

Loz dlvidandas » pagar 8 los socios de 1a Compafifa se reconacen coma un
pasivoe en |os estados flmancleros cuands =& configura la  ghligacisn
correspandlentn en funcléan de tes disposiclones legales vigentes o las pol[{icas
e distrinuclde: actablecldas por la Junks.

3:.10 Costos y gastns

Los costos v gastas e regisiran el costo hisktorlce. bos costos vy gesios se

FECONLCEN A riedidd que S6n inout doE, independlientemante de |a fecha en Que
=g haya realizadg el pago, y se registran en el perfodo més cercane en el gue

SE CONACen.
3.11 Estado de Flajo de Efactivao

Para efectos de presaracion del Estadn de flujos de efeckvo, CaSA DE
INCENTIVOS CIALTDA. (CASTNTOUR)] ha  definide  1as  slgulentes

condideraclones:

Efsciiyo_en oo w bapces: Incluyer el afeckivo en caja e Instituciones
Firanclerns,

Actividapas e opararidn: son |35 achvidades gue constituyren la princlpal frenta

da ingrasas ordinarios e CASSH DE INCENTIVOS CIA.LTDA, (CASINTOLUR), aci
colg atras actividades que np predan ser callficadas como de hiverslon ¢
Fnanclagion,

Adividades de  inversign: corresponden A actividades de adquisleldn,

engjanacidn o disposickén por obips madigs de actives no coimentes ¥ olras
nyersioneas no incluicas en 2] efectivp v sus ecuivakentes,

Actlyldades ge francigrion: actividades gue producen cambies €n @ @manio v
corpasiion da: patrmonio neto y de |0s pasivos de carscter financlerg
3.1 Cambios de politicas y estimacionas centablas

Las astadas Ananclaros 3 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios e
lis politicas v estimaclanes contables impertantes respedo al gjercclo anterigr.
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3.13 Compansacion de transacclones y saidos

o5 actives y prasivas, 38 como los Ingresos y gastas presentadas en las Estados
Financierns, no s Softipensan axcepta en los casos permitlidos por alguna

narmativa,

2. 14 Clasificacién de salfas en corrientas y no carrientes
En el estade de situacién Financiera, los saldos se dasifican en funcion de sus
vancimlemtos, come comante con vencimiento Igua o inferor a8 doce meses,
contados desde & foecha de cierrg de [os estados financieras ¥ como noG
cuTlente, los mayoras o ese periade,

3.15 Nuevas normak ¥ normas publicadas que no entran en vigor

W, i i a

Ma s Euva Alngun efecta importante sobre [0S Estados Financierns de CaSh OE

INCENTIVOS CEa.LTDA. (CASINTOUR} respecty de normas y earmiendas que
Fuercs &fectivas por primera vaz en €1 aig 2016.

Interpretgglones, madiflcaclones y nuevas normas aplicables a la Conpaffs gue
o

nu egkran 200 en Yigor
Eecha sxtimads
I te normat| Egcha mue gmbraen o jicacitn en Ja
Tizylo ¥ nombra normativa vigar

WIIF 15 - Mgresas de conlTaios can aieates 1 de Eassn ool 2818 0l B Ensre del IOLE
WIIF O« fashrumentas e ocerss 01 de Enevo 421 201 DL e Enesia del X016

Camiips MEF 9 = [eferome de  achlios

Anancems p cledicacidn g8 ackives y pasivas
anekens [ de Enprs 8l 2018 OF de Enem de] Z0OLE
MEF 16, -Arrenidenmirging 01 de Enern gl 2017 Q1 4n Enesg dal M1 d
NFE P-Imbelahla Favstaskdt 01 de Ene-o &ad 2017 O de Enar del 2DLT

NIC 1Z.- Roranocimiante 2ot vos Siferidos oo

Drdidas ne replipoces {1 dc Enecp del 0017

01 de Enesoded 2017

La Compafia bo ha sonchulde adn los posibles impactos que se téndra por 13
aplicacioa diz |as nuevas ngrmas ¥ enmilendas citadas anteriermente,

4, Estimaciongs ¥ juicios contabjes

Las octimacionas v |Uiclos contables son evaluades de manera continua y se basan
en ewpériencls pasadas y ciertos Factores aplicables al sector, mismos gua son
rpzonables baye las chrcunstanclas ackuales ¥y 1as expeclativas de sucesns Mlurps.

i it i

La Compaiila realiza clertas estimaclones Dacadas en hipdtesis relacionadas con el
futuro, mismas gque no igudlaren a les carrespondiactes resultados futuros, sin
embarge llevan a una presentacidon mezonable 4o log Estados Finangiarns, a
contipgacion ea cetaflar las princlpales estimaclores qué puedest gdar lugar A
ajustes en 2 Muture:
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4,1 Preataciones por pensiones

El walor actual dé 195 shllgaoones registradas por concepto de jubllacian
Patromal ¥ desahuclo son eafculadas en basa A astimaciones acklaniales, mismas
Que canslderan vanos Fctares en base a hipdtesis, incluyendn tasas de
descyents determinadas per 25 actuarias, por o que cualquier cambln en las
Bstimaciones actuariales asi como en la tasa de descoento, podrian gemesar

ajustes en ol fulura,

4.2 Vigas dtiles y deteriorg de activax

Como se dascribe en 13 Mota 3.5 la adminlstracide ms guien determring s vidas
Uhlps estimadas ¥ |05 corrsspondientes cargbs par deprecladdn pam cus
Propiedades, plantas y aqulpos, ésta cstimeclon se basa en (05 clclos de vida
de los activas en fumclon del yso ssparzdo por la Compafia, Esta estimacicn
podria cembiar zlgnificgdvaments como  COhsecustcia de  Innovaciores
tacioldgicas en reepuests 3 camblos slgnificativas en |25 vardables del sector al
e pertenece fa Compata.

LEF 3tvidares de 13 Compadia (& @xganeT § Yaries resgal BREnoeras. mesnn da
Créditp y rigsgo de Hauldez.

LA gGestlon dal rietqo Bstd a carge de la Gerencia Genessl y Flnanckera de 1a
Compania, mismos qua s2 ehcargan de |3 [dentlficar, evaluar y cubrir los fesgos
lnancieros con fa colaboraddn de todas 1as 3reas operstivas ge 13 Compania, de
manera gue estos Hesgas no afecten de manera significativa al valor acortm:co de
susz fliyjos v actives v, @0 consecuencla da las resultados de la Campafia.

A cortinuacldn 58 prasanta una definlclon da 1es resgos que enfrent |a Cotpafia,
una caracterzaddn v cuantificacion de ésfos v und Geccripoion o2 (as misdicas o
mitlgacldn achualimenta en usa par parte de la Compaila,

Rigsan ge créglip

El rlesge de orédite <2 refiera g que una de 1as partes incurmpia con sus obligecipnes
contractuales resullandg en yna pérdida Ananclera para 1a Campafifa,

La Compafia mantigne una politica de otorgar crédite onicarmente 3 cllentes que
han cumplldo con |25 pelitlcas ecrablecigas, adentas de obtener garantisg, cupndo
sB3 apropiado, como forrna e mldgar el rfiesgo de [B pérdlda inanciers ooasinnada
por los facumplimientos.

Ltag ¢uentaz por cobrar coperclales estan  distdbuldas eptre un nUmerng
considerable de cllentes, $in que exlata concertraciean de crédiko £on NiNguna d2
astas,

La Compania no mantiene cyentas par cobrar impartantes con ninguna de sys
partes refackenadas,

Elesan de lipuidez

Fermanentemente s hdren provisiones acerca de |as necasidades de llquide: que
tiene |p Compafia, para 1o cyal se ha estabiecida un marce de trabajo apraplado
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de manera Gue |8 gerencla oueda manegjar los rqukimientos de fnanciarmlents 3
rorto, madlano v [argo pleze. La Adminlstracidn meonitorea el desgo de Houdez
markteniends  regservas, faclidades finaneleras  adecoadas,  evaluando
continuarmerte hes Tujas efectlvos proyectades v reales ¥ conclilando los parflles
de vengimlenbs di- ios scklves financeros,

Gestipn (el capftal

£l ohjetiva princlpal de la Compafla an relacion a la gestidn de su capltal &<
asogurar gue estard en capackdad de mantener su negoce ea marcha, vy
proporclonar a lgs propietarog el méxima rendimlente esperadn.

La Administracldn de la Compania realiza una revision frecuente de la composicddn
del capltal ¥ los resgos.

La Administracion efectUa una eyvalescion parbdica de la poslclan financlera de |a

carmipalia, misma que demuestra que exlste la capacidad suflclamte para conkinuar
comag negaca en marche v es adecyada en relaclin al mercado en que se

desarrala.
I Fliy

Los principales indicadares fAnanclaros de 3 Compalia sa detallan a contlnuaclan:

Cepital d2 trabaje uso§ 1.550,230
Indice de Hquidez 2.08 veres
Fackvos totales / petrimaonio 1.48 weces

La adminstracidn eonsiders que los Indicadgres Anancierds aetdn dentro de los
rangos en base 2l tamafo y sector en el gue se daservoalve |a Compaliia

&, Instrumentos Fingncieros per categoria
Al 31 de diclembre de| 2016 y 2015, el detalle de los actvos ¥ pashros ingngdergs
estan conformados de 12 slguignte manara:
21 de Diclembre 2016 31 de Ddoembre 2015
Mok . Ho Mo
Comiente - femte  COTREREE L inte
Artfrog fimranciamas:
Costo amartizada:
Efactivo ¥ bancos 7 L0525 - 364173 -
Cuenktas por cobrar comerchbes oy ) - -
otrag cuentas por cobrar &/10 2.182.5308 4.161. 787
Twkal 2,903 133 - 4.51_5.951} r
Fazivas fimancieros:
Costa amortdzador
Cuentas or magar camentiules ¥ ) cq S12678 33948 IOI5.515 646568
okraz cuentas por p2agar
Frastarmos 13 760361 - 464,654
Takai 1.272.98%9 313.948 L.4850.209 548,508
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7.

&,

Efecti uivalente

Al 31 de diciembre del 2DE6 v 2015, los seldos de ofectlva estan conformados do
la siguviente manera.

31 de Diciembre

2016 2015
Cajas L. 206 Bk, 098
Bancos 118.317 27%.075
Totak 174.525 365.173

Eas fordos presentados anlariarmenta ne oeentan oon ainguna restAcclon para su
uso [Mimediato.

ta r n laci

Lot saddos de cuentas por cobrar gl 31 de dicternbre del 2016 y 2015, se muastran
a contdnuacion:

3t da Diciembra

2018 2015
Clientes no relacignados 746 H11 £, 653,340
Provisldn cuentas ncobrablas (94 a54} {57.364}

Total 541.265 7Z.765.976

Ellentes refacionados 1702772 1.028.320

El perlodo promedio de &rédito po= ventz de serviclos & de 60 dlas. La Compania
nE realiza ningin @G por interés sl no 52 cumple con aste tiempo de
reCLperacidn,

Angatmente la Compatia reallza un andllsls Individeal de 148 cuentas por cobrar a
clientes, vont la finelldad de determinar ia existencia de detedforo v estimar la
prowisidn & reqistrarse por este ooncapen.

Anbiniedad da saldes &N mora, perp ng deterigradog

El detalle de saldus an Mo pore na deterorades S pregenta @ continuachin:

31 de Diclembr=

2085 201=
De BO A 94 dlas 33,104 DL.1M
De 90 a 320 dizs 25.021 dL0.2E8
De 127 dias an adelante 543864 1.014.521

Totial

601.58% 1.220.013
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Anttgiedsd o rar detertoradas

1as cuentas por cobrar deterioradas sa camponen principalments de saldos par
cobrar 3 disntes con utia antighedad superiar a 365 dias.

Moviniento de provision pary cusntas por COREIE detenoradas

La varaciin del salde de la provisidn para cusntas incobrabdes e detallz 3
continuacion:

A% da Dciembre

2016 2015
Salde &l Inlclo (o734 {63.5%4)
Pérdldas por deterioro reconoclda en ¢ perodo - {35792
Impartes ellminados comeo incobrables o ALsin 2,282
Total (54.454) (97.364)

9. CHrae cuentds por cobrar

Un resumen de otros actlvos al 31 de diclernbre del 2016 ¢ 2015 58 resumen @

continuacton:
31 de Digiembre
2016 mnis
Ctras rlentas por cobrar . 116 170,564
Antldipo & proveedares G005 220,359
Segyms pragados por anticdpado Sedb -
Garantas 2,700 14.154]
Tobal 238.471 355.133
19. Impuestos corrientey y diferidog

Al 51 de diclembre del 2018 v 2015, fa composiclon de los saldss de activas
pasives porimpuestos corflentes se gresanta 3 contlnuacién:

At da Dclembre

Bescoripclion
2016 20158

Activos por impuwestos corrientas y
diferidos
Impuesto a la rentza B3.333 114,198
impyects al valor agregado 25,755 32,4732
Total activos por impuestos
corrientes ¥y diferdas 69.038 148.670
Pasivos por impuestos corrantes
Ervpuesto a la renta 45330 133,568
‘Impueste M valar agregada 114.340D B2.224
Total pasivos por  impuasteos 155.370 215,792

corrfentes
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Tanta a5 activos oMo |05 pasives por Impuesias cordentes van a ser recupserados

v cancelzdos en & corto plazo.

11. Propiedad v equipg
A 32 de diclembre del 2015 3y 2018 lax s3ldos de Propledad v EQuins soh log
slqulentes:
31 de Diciembre
Dascripeidn
la 2015

Equlps elestrEnico 129 258 122,174

Muahies 73163 102 B%1

Equipe de aficina 35927 37.925

Wehlculos 29,901 29,991

Imatalaciones 19973 57

Detertoro (1354807 (105.682)

Beprecadddn acumulada {22,085y (22.905)

Total 132 850 1SE.64Q

2018
Saido &l Saldo al final
Descripcion inicio dal Adiclones Reclagiflcacian BEx3a o
aita def afin

Equipo 122.173 7.514 . [(432) F39.355
Mirats| as 102.851 22.911 (19.970) [32.6203 73163
Eqirtpn de ofcing 32.525 5,002 - - 8927
Instalacignes 267 15,379 {260 19978
Vehiculas £5.591 - - - 29,991
Total 258.207 36.427 = {33.31%9} 291.215
Depreciacion acumalada {1D6.882) (31.502] - 11,704 (135.,4580)
Detarloro
Muehles {22.770) - - - (22.771)
insktatacianes (1% - - - 219
Tokat (158.540) (B.191) - [E7.499)% 132.B50
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s

Detaricrs

Trnstalaci ores

Descripcldn

Egqulgs de ofidna
Instatacfamnes

Depreciacion acumulada

Sakda & B}
inicta del  Adiciones Detersora de  Ajustes 5“':“ 3l tinal
- el afic
ane activos
&5 315 25.33¢ - 1.525 120,173
82.890 5.535 - 4.416 102.851
25.173 13.511 - (6.159) 32,935
267 - . - 267
29.991 - - - 29,991
343,630 44.934 - [IBE) 234.207
(85.072}  (39.403) . 17.883 f106,.5582)
- . (22,7700 - {22,770
- - {2153 - {213
158.567 5,441 (22.985) 17.517 [15B.540)

12. Activos infangibles

EF detalle de activos inanglbles al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 sc dotalla &

conkindacidn:
31 de Diciembre
2016 2015
Loftware
Adicioni *} 6,025 .
Amortlcacidn acepiulads - -
Tatal 5.015 -
1%
Saldo &
. adiciones Salda al
Dasar{peidn Inicic del final del aip
afo
Software - &.026 &.020
Amorklzasion acomulada - - -
Total - 5.D25 5,025
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Al 31 de diclembre el 2016 fa compafile s& encuentra en procesa de
Irmplermentacidn del scftware "FIRE saft-50]L° desde el 28 de junlo del 2016,

13. Dbligadiones bangarias

Un resomen de lss shlinarianas banrarias se getalla » conbnuaclon:

31 de Diciembre
2016 015

Obltgaclones can Tnstiiucianes Bancanias

Correspomde 3 préstama can ef Banco

Baotlvariano cuya lass asciende & 1.80%

y 2,30% anual con vencintentc maxiig 780,981 454,594
F 6 de Aoviamare del afo 07 p 2l

gicrarnbre del ado 2016 respechivaments

Totzl 760.351 484.594

14, Cugntas Dor pagar comerciales

Al A1 de diclembre dal 2016 v 2015 el detalle de saldos de cosnkas por pagar
comertiales es @l siguaente:

21 de Daciembre

2015 015
Pmveedares naciomaies 152,470 558.635

Descripcion

El peripdo de crégitp promedlo de compras de ciertos bienes g5 67 dias desda 1a
Facha de la factura,

15. PHras cuentas por gagar

& continuacda e mueabes un resumen g€ otras coéntds por pagar al 31 de
dicembre del 20146 v 2015:

21 de Diclambira

Descripeion 2016 015

Corta plazo:

Artlcipo clientes 133,455 23R.031
ALMTS RSP F7.BIE R2.207
Otros 71055 206,142
Keembolsos por pagar 51,254 129.454
Sequridad sockal 25,7867 21.831
BDeposites no dentiflcados 15,108 BE.775
Cuanta por factura agente BSF 2,032 20l 440

280.157 1.456.880
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Largo plazo:

Cortrata Amzdeas [*) SE5.94E8 413,915
Ingreses diferidos - 232,773
Total 313,848  546.G88

{&) Ef valor pendlente de pago &n et larga plazo corresponde a un <ontrato Armado
erttre Amadeds Globat Ecuador 5.A. ("AMADELIE"Y v {Tasa de Incentivas Cla. Lida.
Casintour por la actlvacidn de llcendas ¥ productos, este contrato fue rencvadse en
el mes de febrern de afa 2015 v tlene vna vigenciz de dnco afios.

16. Beneficicy emoleados corto plaga

Un detalle de :as cyentas por paoar 2 ampleados al 31 de diclembre del 2016 y
2015 se muestra a cantinuaclon:

31 de Diclembra

Deseripclon
2016 2015
Participackan trabajadores [Ver nokz 17) 5,712 g2.075
Décmo tercer sueldo 5.250 B.ZTYQ
Decima cuarto susldo 12 468 o 204
Vacaclones 4,961 31.851
Liquidaclenes par pagar - 10%
Totak 29, HHD 127 .595
17. Participacifn a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, fos brabajadores tlerien derecho a
participar en las utilldades de la empresa en un 15% aplicable a las utlidades
liquidas. Los movimientos de fa provision para participacian 2 rabajadores fueron

come sigua:
2016 2015
Saldos al Inidg del ano B1.07% 16472
Provislon del afo 7L BLOFS
Fagos efectuadys (B2.07%) (164743
Saldes al fin del afig 5712 RLO7S
18. Impuestos diferidos

Pasive por impuestos diferido
El saido de paslvos par Impuestos diferidos se campore princpalmente de ia

asignacién del costo atrlbuedo de los commanentes de Prop:iedad, planta vy equipe
por afectas de apllcaclon gor oelmera vez de NIIFS,
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Movimiento mpuesios difendos

El movimienta del impuesto ¢ferldo por fos afes kerminadas @l 31 da digiembra de
2016 y 2015, as como slgue:

Reconac de
31 de Digiembry 2016 Salde en  saldo final
e mesultadas
Propgledad y equipo 3609 417 3.152

Los gastos [Ingresps} por Impuestos diferdos e impueske a 12 renta por los afits
terminadas at 31 de diclembre de 2016 v 31 de dicdembre de 2015 son atdbutblay

3 ha slguiente:
31 de Dictambrre
215 ai1s
Irmpuestoe a Iz renta comienta 13500 125631
Efackn por fa llberacion/constitucion impuesta difertdo (417) -

[

19. Bencficios empleados Post-Emplea

Un detaile ge (& composicidn e la cuenta de beneficios post-emples se resurme g

crntinuachdn:
31 de Diciembre
Deseripelén
2016 2015
Jubilaclén patrofal B8.405 £3.191
Desahuds ) 20505 ZH.820
Total 08,010 112.019

Movimianio emplatdos soce-Smpfac

El movirmlents de las cuantas banafglos emploadas curante & afc 2816 v 2015 56
detalla & continRacgon:
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Jubracion patronal

A1 de Jdiclembre

Rascripoion M 2015

Laldos ol comienzo del afo 43.191 53,345
Coste de los serviclos del periodo

corriente 21.85% 16,2590
Costo por interesegs 3.204 2881
{Ganancies)/pérdidas actuarates (11.382; 15,701
Perdidas/{ganancias) sobre reducciones 2051 (5,208
Beneficios pagados (21.174} (2421}
Efecto de reducciones y Hquldaclones _
anticipadas (11.343

Saldos al final 68405 83,191

Descripcion

1 de diciermbra

Z0l6 2015

Saldas al comienza del afo 28,329 14.B4%
Coste de  |os  serviclos  del  perfpdo

Lormiente 8.65H 4.123
Costo pdr infereses 1.784 oE?
[Genancias)fpérdidas xchyarlales f4_8E3} 2.224
Benefcios pagadas [3.891) -
Costo de los garvidas pasados . 7357

Perdidas,{ganancias) sobre reducciones - (582}
Saldos al final 30.505 28.82B

Las ¢diculos actuariales del valor presents de fa obligacian devengada por soncopbs
Je benefidios definfdos Aiergn reallzados of 31 de diclembre del 2006 v 215 por
un actyarle independiente. El valor presente da (a8 abligaciones por congepto dg
beneficles defnides v s costes dek servicia actual v el cosio de| servicio anterior
fuercn calculados wllizando ef metodo da 1a untdad de crédita provecada. Bajo
este método {os benefic-os definldas deben se- atribuidos al periedo de servicio del
empleado ¥ basados en |a fdrmula del pian, de tal suerte gue 5= atrlboye la misma
cartidad ce beneflclo & cade ano de servicle, considerando el usa de kRipétesis
aetiariales para catcuiar & valgr pracente de dhehos baneflclos.  Estas ftipétesics
refiefan &l vakr de dintera & través ded tiempa, € increments sataral y das
probabilidades o pago de astos baneflcias,

Las genandas y pérdidas Achyariales qué surjan de [0s ajurstés por la expenencia v
cambkos e o5 supuestes actuariales se cargan & aboran @ resultados durante el
remanente de vida laberal promedio espelzdo de los empleadas correspondlentes,
£on base en et enfeque de |3 benda de Auctuacion,

Las presuncianes petnclrales usadas para propdsitos de los caloulos actirariales son
las sgueentes:
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Descripcidn 2016 2015 2014
S %o i)
Tasa de descuante F,25% G, 31% £ S
Taza de incremante salaral 33,0085 3,00% 00
Tasa de rotacion 18 (8% 15, 7R%h 12.72%

20, Ipgresos
I sumen de fos ingreses reporade en los estados finanderas &5 comp sigu e,
Descripoion 2018 2015
Backend 1418315 2.012 953
Comisiones 1.423.945% 1.608. 152
Paquetes turisticos EES_ B2 FEY. 544
FEE de emisign 3915589 301 463
Oos cllenkes 43 873 75.10%
Talkal 3.949 704 4. 887.221

21, Costn de veantas

Ut resumen del costo de ventes reportado en los estados Anancieros es como

sigue:
Descripcion 2018 2015
Costo comiskanes 98z 40Hh 1.337.63¢
Costo de paguetss turiskioos T41.947 781442
Conto FEE GG B7B 7044
Casto oras L8560 249,854
Total 1.849,791 2.121.032
2Z. {111 lir

Un resymen de bps gastos administrativas ¥ ventas reportados en 1os gctados
flnanckerns es [ome Sioue:

Deseriplidn 2016 4015
Gaste personal 1.234.036 L.0d4 461
Dtros 4as0s 431.915 570.020
Armiendo 115.276 137,230
Bereficios empleados 111,13 100,542
Honorartes 142,700 205,524
Farticlpacidn trabafadores 5,712 Br, F20
Total 2.00%.3341 2.140.087
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23, Impuesto a la rents

De confarmidad con disposiciones legales, | tarifa para el bnpuests & la renta, s&
calcufe an un 22% sobre jas ytlifdades syietas 2 d|stribuclén slempre y cuarda la
participacion de |08 sprtos o Bodonistes en el deo per dedlo corresnonda & persons
naturales o spriedades dombcllladas en e Ecuedor, cusndh @ Compadia tenga
participacldn accltonatia de personas naturakes o sodedades ciiya residencla sag en
paralsns flscales se deberd consioerar b slguients]

)
Participacidn menar al 50%:: Particlpaclén . % IR
Campabia domicliada en paralso fiscal AFn 2590
Persgta natyral o socledad resldente en
Ecuador e 22%
)
Participacian mayar 31 50%: Farticipacibn ow IR
Compalia domiciliada ah paraiso fiscal 5 5%
Fergona natura) o socled st residante an 25%
Eciuador #4505

La tarfa & conslderar para |as utlildades gue no vayan 3 ser distyibuidas ¥ que seran
rebrvertid s corresponde 3 |9 asa efectiva de [mpyesto 3 i renta caloulada manos
la dismlnucion g2 10 pontes del benaficia.

Coando 4na socladad residente en & Ecuador distribuya o entreque ytllidades,
div:dendos o bepeficios, a faver de personas naturales resldentes an al Eouador,
deberd efectuar una rebencion &n la rente de fmpuesio 3 2 renta de conformidad
con lo establecide an esty Reglamento a la Ley de Régimen Trbutaria Intarmnao,

Esta disposicion aplkce tamblén para fes oillidedes, dividendos o heneflclod
antficipadas; asi como tamblén, para los préstamos @ Scclonlstas conforme 19
dispuesto &n |2 Lay; sin peduido de la retendon respectiva que constituye erégibn
tribwtario pare la socfedad que efectia o paga.

Sin perjulcia da |2 retencitn establecida en & articulo enteror, cuando una secledad
distribuya dividendos o otros benefclas con cargo 2 utilidades a favar de sus sacios

o acolonlstas, antes de .3 terminaclon del ejercicla accndmica y, por Banto, anics
de gue s8¢ conozcan s resul®adas de [a actvidad de |z sooedad, ests debera
gfectuar 1a retanclén del 229 sobre el monto de tales pagos, Tatb retenclon cera
declarada ¥ pagada al mes sigulente de efectuads y fentrd e los plp2os previstos
en et fleglamento y oonskitoird crédite iribukario para la empress en su

deciaracipn de impueska a (3 Aenta.

Una recongiliaoidén antrs 1 ubidad soqin estados financkercs y la ubllicad gravable,
85 COMO SIQUE:;
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Descrificion 2015 2015
iJnlidad seqon libros antes de impuesto 4 la renta 32.360 483,075
Mas gastos na dedudbles h8.214 a3 436
Base imponibl= DE.5A6 >34.253
Impuesto & |3 renta calculade por &l 22% 21.711 1256591
Anticlpe calculada 37651 3Z.114
Impuexto a I3 renta coriente registrada en 37.651 135 691

rezsutados

Antlcipo caleulade - Durante al afic 2016, 1a Compaiia gerRend un anticpa de
impuesta & 13 renta de USDé 37.7501; sinembargo, el Impuesta 2 la renta causaco
del atno as de USDE 21.711. Coensecrentemante, fa Compahia registm an

regultados US$3I7 651 equivalente ai Impuesto a 1@ rents minliro.

La Compaiiia no ha sido revisada por tes autordades tribwkarias, por 1 fanto estan

ablertes pam revisian los ejerciclos del periodo flscal 2014 & 2016,

Efectos de la Ley Organica de Incentlvos a [a Praduccidn v Prevencion del Frayde
Flsgat

En el casgo de inversiones ausvas v prodectives en Fos sectores econdmlons
detarminadas coma Industrdas bdsicas de confemnidad cor iz ley, |2 exaneracian
def pago dei tmpuesks a la renta se extenderd a 10 ados, contadas desde &l
primer 8o an & gue 5o generan lpgreses etribuibles directa v Unicameante a la
nugva inversian. Este plazo s¢ ampliara por 2 anes mas en el caso quee dichas
inverslongs s rea’cen en @ntones frontenzos del pals.

Las gastos de promoclon y publicldad sersn deduclblas hasta un maximo del 4%
del total de ingreses grevados dal contiibuyents, Mo podan deducirse dlcho
gasto, quienes se dediquen a la producclan yfo comerdalizacion de zllmentos
preparados con contenldo hipe-procesads, entendidos come tales @ aguellos
proguctos gue se modiflqguen por fa adidon de sustandas como sal, adcar,
arelte, preserrantes wo aditives, |os cuales cembian (@ naturateras cde los
gllmentos orfginales, can = Mn de prolpngar su duracldn y hacer fos més
atractivos o agradabiles,

Los pagos efectwados por concepte de  rregslias, senvicios  técnicos,
administrativos, consultoria y similares a sus partes relaclonadas en el exterqr,
og peeden sér superiores al 20% de |2 baze imponible de IR mas 2 valor de
d:ichps gastqs, siempre y cuando dichos gostos cocraspondan 3 la scthvided
generadora regllzada en el pais,

Fara efgctas brtbutarias v en estrista aplicacién de la téonlca contable, sa parmite
2l reconocimignta de actves y paslvns por Impuestos diferidos, dnlcamente en
{os siqulentes casss v condiciones:

L. Las pérdidaz por detevicro parcial producte del ajuste realizado para
dlcanzar &l valor nete de reslizacion deb inventario, serdn consideragas
coma no deducitdes en ¢l pedodc en el gue s reqlstren contablemente; sin
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embarge, s2 reconocerd un Impuesto diferldo por este concepto, el cual
podrd ser utlfzade en ¢l momento en Que se produzca la venta g
autecorsimo dab inventars.

Las pérdidas esparadas en contrates de consteuccidn gemaradas por 1a
protabliidad de gue Ios castus Putales del conktato excedan os Ingresos
totzfes dei mismg, seran considearadas conm e deduciies en ef persiodn en
el que se realstran contablemente; sin embarga, sa recanocard uh Impuestn
diferido por este concepte, el oual Dodrd ser ubilizade en &l moments on
gue flmallce el contratn, slempre y cuande dicha perdida sa predozea
efectiva menke.

La depreciackdn corresponde al valgr activadg por desmante amiento serd
considerada como no dFedudible en o pedodo o gl gue seoregiskoen
contablemente; sin embarga, s recoonerd un impuesto diferidg por estos
renceptos, los cuzles podren ser utllizados én el momento en que
sfectlvamente se produzce €1 desmantelamients v dnicamente en los casos
En quE exista |8 chilgaclér contractual para hacera,

El valar del daletlore da propledades, planta yw equipe aue sean utillradoc
en el procese productiva dei contsbuyents, ser@ conslderado como no
desucitie en o parpodo &d el gue sa reglstre contablemante; sin embargo,
se recanocera un impueste diferdde por este concepts, & cUal frodra ser
uilllzade en &l mameantn en que s& eranshera el activa o 2 1 finalizaoén de
su viga Gy,

Las provisipnes difgréentes &13as de CoeniRs incohrablas desmantalamiento,
desahuclo ¥y pansiones fubitares patronales, saran corsidaradas oMo no
deducioles en el pentdo en €l gue s registren conf@blements; sin
ambargo, se reconocesd un Mpueste Fferddo por este concepto, el coal
podra ser utlllzade en et momento en gue & cortdbuyerte se desprenda
efectivamente oA recursos para cancelar g abligackon por k2 cuaf se efectud
I8 provislan,

Las gananclas ¢ perdidas que surian de |13 medlcldn de actlves ro corrlentos
mantenldes para |3 vente, AG SErBA suletos de impuesto a ia ranta en el
perieds an & gue 5& & gue s regqistren contabiemente; st ambarga, &0
reconoERrd un imprasts difpnda pas 2skos conceptos, 8l cueal padra ser
utllizady e &l momanta de 1a vanta o ser pagade en & caso de fque la
walgraddn haya genersdo upa gananda, siempre y osande iz venta
comesponda @ un Ingresa gravado Lon Impuesty 2 @ rerta,

1os ingresos v costos dertvados de la apllcacidn ¢e 1a normatkva contable
carrespondlente al reconeclmiento v medicdn de ectvaos hioldgleas,
mdloss Con camBbigs en resultados, duranie su gerode de branstormacian
Maldnica, deberdn ser ronsldersdos en concHiackin tributasa, camo
ingresns No sujetns de renta y oostos atribuibles 8 ingreses rp sufetes de
renta; adidenairaente éstos CHNCAPIRE N cdeberdn S8 Incluldos en el
tdicuiao de la participacidn a trabajadoras, gaskos atribugidles pam generar
ingreses gxentos y cualquier ot Hmite establecida #n la narma bributzn
que Incluya 3 estoz elementos,

Las pérdidas declaradas iuegc de la conclilacidn tributania.

Los creditas tibutarias no Leilizados.
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dari rl fi del Terramat

e norementz |a tarifa de? IVA al 149 dursnte @l pericdn de hasta un ado 2
pertlr del mes de Junio d& afia 25 Les personas naturdles residantos an las
territorlos afectados, reclbirdn un descuento egulvalents al Increments da (os 2
puntos porcentuales del IVA pagadt e sis consurmos. Bn lBS condiclohas gue
establezca el SRI, para que las vend edores de blenes o prestagores de servlclos,
lo realicen directamgnts, terrendg derechn a compacnsidn camo orédivg
bributario,

Se establedld 2l page de contdbuclones solldarlas respadcle a:
1. Sobre repuneraciopes
2. Sobre patrlmonic
3. Sohm ytilidades

Sobre blanas inmyebles ¥ acclones de propleded de sociedades resldentes an
Raraises fiscales,

La Compafiia en = ang 2016 procedld a |a cancalacion de |8 contribucidn salldaria
sabre utilidades del anc 2015, por el maste da US$17.140 dividida en tres panos

da

EEE 713 ouyo eferke Tue veglatends o gl rasyitads &) ertictin de) afn 2005

¥ consldrado coma gasto NE dedusits.

- L3z nuevas Inverslanes productivas que se ejecuten en 05 siguientes 3 afies, an

las ronas afectadas ostardn exonceradas del page d&l IR durenke 5 afos,
contados desda | primer afin en &l que ae generen ingreésos atributbles
Gfcamants a ta quesy inversion,

Laz ontidades del sistema finanders cendran una rebald del anitcipe del [/ del
afe 2416, en proporgion @ monto A2 los cragibes etargados basta el 31 de
digiemapra, sigmpre que S desting 5e1n las ronas afectadas,

Hasta por un aha, se encuentrar sxararsdos dal IS0 y Arancales Aduaneras, as
importacionas efectuadas B Favor da contribuyentes gue hayan sufids una
afectacidn en 508 acivos PRWFLCKvDS v due téngan sy domicffs €n 1as onas
afectadas,

Ley Crpanica parca e Equilittio a las Finanzas Pablicas

Ei SRI directamenta o por madio de {as [FIs devolverd, en dinem elechronico 2
puntos del WA pagade en |2 adquisicion de blenes y servicios que sé encuentren
sopariadas en comprobantes de venta valldps emitidoy & nombre del ttular de

una cuenta ge dinero 2lectronlen.

Las contratistas extrarieras, que sLsceitan corn entidades ¥ empresas publicas,
contratos de inganiers y construccidn para invecglones ean |95 sectores
determinados como sndusteias bdslcas, goraran de wna 2xoneraclan del TR por
10 anos, comtades dBsfde que e geperen Ingresos BLribuibles a la nuayva
Imversidn, slempra que ol monkto ded contrate sga superor al 5% del PIB.

Las sochedades canslderadzs microempresas pagardn e concepto de anticipa
de IR un montn equivakente al 50% del IR determinadoe 20 €l ejerciclo anteriar,
menos |as retenclones 27 la lugnte (e TR que les hayan sldo pracdcadas e el
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- Ampliacion de plaza para el pago de obllgacionss tributarias- |os
contribuyentes que mantengan drdenes de pago no cancel3das por un gerodo
da al menos 30 digs calendarlo, con arganisnos ¥ deperndancas de las funciones
Ejecutiva, Leghsiativa, Judicisl, Electaral v d& Transparencia ¥ Control Social, asé
comn los organismos y entldaces creados por |2 Corstitucion o |a ley para |a
prastackin de servicios paplicos ¢ para desampllar actividades econsmiczs
asurmidas por e Eskedn, podedn pagar sin [nieresas pe mltas (25 oligaclones
ouya Frona de vescimlanta bublers side a partir de enero de 2015, hasta al mes
sigqulanta a squal @ fe e sfactden las transferenclas.

Ampliacién da ptazo para el pago de obligaciones con el IESS.- Se
actabiora la ampiirclon dsl plazgo pars el pago de aportes mansualas al IESS para
provesdorss de bisnes y serviclos; y entidades con las queé eXista CONYero a
prastacian de serviCios pard grupos de atencion prcritara de los osganismos de.
sactor poblico. Esta ampladdn aplica< cuande !z falte de paoo obedezca a
retrasoc en las transférencias que daban raatizar dichas entldatas

Resolucis ) O

EBf Serviclo de Rentas Intemas, emitid las normas pera ba declaracion y pagg del
Impuesto & & Renta generagdo gn las enajenaclonegs ge acciones, parddnacignes,
otros derechos representativos de capital:

+ Declaracidn ¥ peae de rexldentes ¥ beneficiarios afactives - Los resifentes
del Ecyador gue reallcen enajenaciones directas o indiresths grevadas con el
lmpuesty, y los que 2n Calldad de benefoiarios efectivos realicen engjenaciones
de forma indirecta @ traveés de socledades ng residentes, deberan declarar los
Ingresos obbenidos, l0s gastays Imputables a diches ingresos ¥ fas ulllldades o
perdidas preducidas por flchas operacipngs, en 0 respecthva dedarscion da
Impuresto a lo Rentd.

Beclaracidn ¥ pago de los ng residenkes, 4o sustituto v obllgaciin de las
adpuirentes.-_Ef sustitube debera declorar ¥y pagar el IMpuesto 2 (a3 panta
generade én los siguientes casos: En s operaclones gravadas efectredaos e
farma directa por n¢ msidentes, auh crando s produzcan dentra dal pais; v, Ep
lag aperachanus gravadas afectaadas de figrea lodiencta por o cegldepbas
Cuande [ag operaciones gravadas 58 hublesen reailzado en bolzas de valgres det
Ecuader no 2e generors |a cbllgacldn de ser sustiiutg,

24, Pracios de bronsferencin

Los cantriboyentes <Jdeben considerar las operaclones redlizadas con partes
relaclenadas domicill@das @nte an el exteror come an & Ecoador, de acverdo a lo

siquienker

+ Lot sujetes pasivps del Impuesto a 13 Renta cue hayan efedbuade operaciones
con partes relaclonadas locales wo domicilladas en el extenor, dentro de un
misrmo pariode fscal en un monto 2surulade superor a fos tres aelllones do
dolares de tns Estados tinldes (F 3.020.000), deberan presentar 8l Servicio de
Rantas Internas ef Anexo de Operaticnes con Fares fpelaciotad as,

Aopueias  Tujetos TRSVES Gue hayon efetustn operddlones ton paries

relacipnadas ocaies y/a domicliadas en el cxtedor, dentro del misme periodo
fiscal, en un montd acurtado superior a las quinge millones de dalares de Ins
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Estados Unides de Amaclca (§ 15.040.000}) deberan presentar adicgnatmente al
Anexip, el Jpferme de fraclos de Transferenoia

Las gperaciones de le Cormpanid con partes relacionadas durante el afn 26, no
superaran gl fmporte acumulada mengionado

25. Capital social

B capitad sedded autorizedn de la CompaRia astiente @ USDE2TID NS dntdo en
doscientns dlez mil dosclentos noventa y trés particlpeclones rominativas y
ordinardas de un délar (JSE1) cada una.

26. Beservas

La Ley de Companfas regquiere ¢ue por [0 menos el 590 de {a utlidad anual sea
aproplada como recerva fengal hasta que £sta como minimo alcance 21 20% deal
capltal saclal. Esta rasarva ng €5 disponible para ef paga de dividendoe en efectivs
pere puede ser capitalizadas en su rotalidad o utilizada para absorber perdidas.

27. Resultados acumupiados
Esta cuertlz esta conformada por:
Resuitados acumuladas primara adapoion NIIF:

Corresaonde a los valoras resultarties de los ajustas originados en la adopeidn par
primerz vez da lag MITF

El saldo deudor podry ser absorbldo por Ios resultadas gecumulados v los del pltimao
gjerciclo ecandmicg conghtde sidos hublere,

titthdeades retamidas;

El saldo de esta cuanta esth & disposicldn de las acclpnlseas de la Compafia y puede
ser utlilzade para la disttbucdn de dividendos y ciettos pagos bales come
reliquigdacidn de impuestos, et

28. Eventos subsacuentes

Entre wf 31 de diciembra del 2016 v 1a fecha de emisidn de los astados financleros,
no s@ prodigerar eventos qQUE en apinksn de ta Adminisracttn de la Compadia,
pudieran tener un efecto wnportanta stbre |05 estados ftancieros adjontos,



1, Aprghaciin de log esiados financieres

Los gtk Aeanderss por el %0 tarainado #l 31 de drdembre de! 200F hae ko
aprobados par i3 Geérencla de |8 Compatda v sern preseatadas o 'os Sodes y da
Junta & Dirtitéres para sy apmbackén daflntea,. Er oplelsn de (@ Gerandce da la
Campariia, los astados fnanclems serdn aprobadus o la Toeaka de Tores sin
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