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INFORME DE LOS A ES EPENDIENTE

A los Sefiores Socios de:
CASA DE INCENTIVOS CIA. LTDA. (CASINTOUR)

Opinién con salvedades

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de CASA DE INCENTIVOS CiA. LTDA.
(CASINTOUR), al 31 de diciembre del 2019, y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2019, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunfo mencionado en el parrafo de
fundamentos de la opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de CASA DE INCENTIVOS CiA. LTDA.
(CASINTOUR), al 31 de diciembre del 2019, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
= NIIF.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con MNormas Internacionales de Avuditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor” en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiia mantiene cuentas pendientes de cobro a Clientes no
relacionados por US$ 357.897, Cheques devueltos por USD$ 148.157, Cuenta cruce BSP tarjetas de
crédito UIO por US$ 285.330, Anticipos a proveedores BSP por US$ 592.714 y Cuentas por cobrar
varios US$ 76.345 con antigiedad mayor a un afo. La Gerencia estima que estamos valores serdn
recuperados por los que se ha provisionado ningin valor por concepto de deterioro de las mismas, lo
que podria generar sobrevaloracion del activo y subvaloracién del resultado del ejercicio en las cifras
antes mencionadas.

Asuntos claves de la auditoria

Asuntos Clave de Auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones fueron
abordadas en el contexto de nuestra auditoria como un todo, y en la formacién de nuestra opinién al
respecto, por lo que no representan una opinién por separado sobre estos asuntos.

Inversiones en gsociadas

Descripcid 0: Modo en se ha tratado en la auditoria:

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiia | Nuestros procedimientos de auditoria han
CASA DE INCENTIVOS CiA. LTDA. | incurrido principalmente en la evaluacién y
(CASINTOUR), mantiene una inversién por US$ | existencia de las transacciones vinculadas a las
482.928, en su relacionada SISTEMAS DE | inversiones en asociadas registradas por la
TURISMO SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD | Compaiia.

LIMITADA, domiciliada en Panamd.
Revisamos la documentacion de constitucién de
lo Compaiiia, cuyas acciones al costo ascienden
a US$10.000

www.etl.com.ec



GLOBAL

Se verificd las transferencias efectuadas como
aporfes para futura capitalizacién a estas
inversiones por US$ 472.928, y un saldo final a
diciembre de US$ 482.928, registradas como
parte de la inversién.

Se confirmé con la Compaiiia la intencién de
capitalizar estos aportes y el saldo de los
aportes.

Se revisé los estados financieros de la compaiiia,
la cual dispone de un software y por su etapa
pre operacional y no ha generado ingresos en
el periodo auditado.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un
todo estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acverdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Ademds:

-  Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido o
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorreccién material, ya que
el fraude puede involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales, declaraciones falsas
y elusién del control interno.

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compaiiia relevante
para la auvditoria, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si sen usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia.

-  Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia y basados en la
evidencio de auditoria concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos la existencia de una incertidumbre
significativa, estamos obligados a incluir en nuestro informe de auditeria las revelaciones en los
estados financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargoe, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Valuamos la estructura, el contenide y la presentacion de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacién razonable.
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Responsabilidad de la adminisiracién por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y
del control interno que la Administracién consideré necesario para permitir la presentacién de los
estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que la Administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o
no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracién son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Entidad.

Otros asuntos

Debido a la importancia de los hechos ocurridos en el afic 2020 y tal como se menciona en la nota 25
de eventos subsecuentes, informamos que las medidas tomadas por el Gobierno Ecuatoriano en torno
al COVID-19 tales como el cierre de aeropuerto, asi como las diferentes condiciones econémicas
adversas en la economia mundial y la disminucién del precio del petréleo, hacen prever que se tendra
una afectacion en las operaciones de la Compaiiia. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben
ser leidos analizando estas circunstancias.

Como se indica en la nota 1, la Compaiiia es subsidiaria de REPRESENTACIONES LUJOR C. LTDA., por
lo que, los estados financieros adjuntos, se incorporan en los estados financieros consolidados de su
controladora, preparadas de acverdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF; y
sobre los cuales se emite una opinién por separado.

EtQEo Auditores S

Quito, junio 05, 2020 . Nancy Proaiio
Registro No. 680 Licencia No. 29431




CASA DE INCENTIVOS CIA. LTDA. (CASINTOUR)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

Notas ) 2019 - 2018
ACTIVOS Il o
ACTIVOS CORRIENTES:
Efective 69.426 48.358
Activos financieros
Cuentos por cobrar clientes no relacionados 7 1.445.987 1.617.332
Cuentas por cobrar clientes relacionados 257.624 118.894
Otras cuentas por cobrar 8 1.442.714 1.714,066
Total activos corrientes 3.215.751 3.498.650
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones en asociadas 9 483.729 4.992
Propiedad y equipo 10 282611 116.295
Activos intangibles 6.726 10.424
Activo por impuesto a la renta diferido 20.107 9.492
Total activos no corrientes 793.173 141.203
Total aclives 4.008.924 3.639.853
SIVO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras 12 1.057.000 1.037.501
Cuentas por pagar comerciales 173.104 208.434
Pasivos de contrato 12977 56.911
Otras cuentas por pagar 13 662,564 478.586
Pasivos por arrendamientos financieres corto plazo 17 59.404 -
Pasivos por impuestos corrientes 28.123 71.398
Beneficios empleados corto plaze 31.397 41.038
Total pasivos corrientes 2.140.7 69 1.893.868
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras 63.750 -
Otras cuentas por pagar 13.948 113.948
Pasivos por arrendamientos financieros 11 137.895
Beneficios empleados post-empleo 155.419 138.204
Total pasivos no corrientes 371.012 252.152
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social 2] 210.493 210.493
Reservas 22 57.956 57.956
Otros resultados integrales 23 23.473 12,825
Resultados acumulados 24 1.295.577 1.272.766
Resultades acumulades adopcién NIIF'S 24 (80.782) (80.782)
Resultado del ejercicio (9.774) 20.575
Total patrimenio 1.497.143 1.493.833
Total pasives y patrimenie 4.008.924 3.639.853

st \) ;i

IgnuchE;R a Judith Urbano
G

rente (General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




CASA DE INCENTIVOS CiA. LTDA. (CASINTOUR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre
Notas 2019 B = 2018 B

Ingresos de actividades ordinarias 15 3.832.913 4.778.466
Costo de ventas 16 (1.692,070) (2.226.451)
GAMNANCIA BRUTA 2.140.843 2.552,015
Gastos de administracion y de ventas 17 (2.263.934) (2.492.534)
(PERDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL (123.091) 59.481
Otros ingresos y gastos:

Gastos financieros (155.115) (96.055)
Otros ingresos 338.662 150.875
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 60.456 114.301
Menos impuesto a la renta:

Corriente 18 (81.656) (105.135)
Diferido 11.426 11.409
(Pérdida) utilidad del periodo (9.774) 20.575
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Ganancias actuariales 13.085 B8.591
Total resultado integral del afio 3.310 29.166

T%mﬁh\)mﬁh

Igndcio Reca Judith Urbano
erente General Cantadora General

Ver notas a los estados financieros
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CASA DE INCENTIVOS CiA. LTDA. (CASINTOUR)

_ESTADOS DE FL.UJOS DE EFECTIVO
"POR EL-ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados enU.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO, DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clienfes

Pagado o proveedores y empleddos

Proveriente de jutillzado en) otros

.Efgetivo nelo proveniente do (ufilizado en} adlividades de eparatisn

[FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIGN

Adyuisitidn de ofrps adivos

Adquisicidn de propiedadesy equipa

Utilizado en acclones y portidpaciones

Cuenta por cobrar aportes futura copitolizacién inversion. gn-lo Compaliie
Sistemars de Turismo Sotiedad-de Responsabilidad Liniitadd - Panamé

Efectivo nato utilizado en.actividades deinversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE AGTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Provenlente de obllgadiones financieras
Utillzado en arrendomientos financieros

Efectiva nala prayenlonte de astividedes de finoneinmient

EFECTIVO: _ _
Incrémento (disminucian} neta durania el afia
- Saldos al comienze del afio-

Soldos ol final dal die

{Confinia...)

31 de Diciembre

2019 2018

4111775 4.493.195°
(3.949.634] (4,098.194]
136,964 {395.388)
299105 . (389)
- {10.357]
{4.760) (99.649)
(5.810)
{283.318) -
(293.888) {110.008}
832250 162.501
{67.399) .

. 15.851 102,501
21.068 (7.894)
48.358 56,252
48.358

69.426




CASA DE INCENTIVOS CiA. LTDA. (CASINTOUR)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continvacién...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.5. dolares)

CONCILACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION
{Pérdida) utilidad neta
Ajustes para concilior lo (pérdida) utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion

Depreciaciones

Amortizacién activos por derecho de uso

Beneficios empleados post empleo

Beneficios empleados

Provision cuentas incobrables

Amortizaciones

Venta y baja de equipos y activos intangibles

Impuesto a la renta corriente y diferido

Camblos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar dientes
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Oftras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios empleados

Efective nelo proveniente de (utilizado en) actividades de

Tl

31 de Diciemt
2019 2018

(9.774) 20.575
30.968 31.795
86.037 :
25.256 29.654
10.669 20.171
10.000 53.720
3.698 3.134
- 61.920
(12.205) 19.412
22,616 (175.152)
81.742 95.569
811 85.161
(35.330) 91.878
156,244 (210.120)
(43.275) (62.458)
(28.352) (65.648)
299.105 (389)

}

mr-le}'w "'-\LmJ\L

Ign cio Roca
ere eG neral

Ver notas a los esfados financieros

c

Judith Urbano
ntadora General




CASA DE INCENTIVOS CIA. LTDA. (CASINTOUR}
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Contenide

i.  Informacién general

2. Sitvacion financiera en-él paifs

3. Politicas contables significatives

4. Estimacienes'y julcios contables

5. Gestion del riesgo financiero

6. Instrumentos Financieros por ceitegoria
7. Cuentas por cobrar no relacionados
8.  Otras.cuentas por cobrar

9. Inversiones en asocitidds

10 Propiedad y equipo

11. Activas por derechos de uss

T2, Obligaciones bancarios:

13. Otras cuentas-por pagor

14.  Transacciones con partes relacionadas
15. Ingresos

16.. Costo de ventas

17. Gastos ddministrotivos

18.  Impuesto a la renta

19. Reformas tributarias

20. Precios de tronsferencla

21. Coapital social

22, Reservas

23..  Oftros résultados integrales

24, Resultddas. acumulados

25, Eventos subsecuéntes

26.  Aprobacién de los estados fincncieros

~10.-
-10-
-10.-
17 -
-18-
-19-
-19 -
-20 -
-20-
- 20

-21-

-2t -

.-22'—

-22-
-23-
-23-
-24.
- 24 -
-25-
-7 .
-28-
-28.
-28 -
-28 .
-29.
-29-



‘CASA DE INCENTIVOS CIA. LTDA. {(CASINTOUR)

Infermacidn general

‘CASA DE INCENTIVOS CIA; LTDA. (CASINTOURY, e unor Compaiiia, constituida el 23 de abril del 2001

e inserita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 28 dé junio del 2001 bajo lo denomingcion
LUJOR REP C.LTDA, (LLJORREP), la cual cambia de denominacidn el 18 de noviembre del: 2004 q CASA
DE INCENTIVOS Cla. LTDA, {CASINTOUR), el plazo de duracisn de la Compaiiia es de 50 aiios.

Su objeta seclal es el furismo local iy receptive en todas sus etapas, puede cbrdr como operadera de
turismo pacional e internacienal, instalar Y adriinistrar agencios de viaje, hoteles, etc., y demdas puede
realizar actividades reluc-.onqdus con bt adtividad del furismo en’ general.

RE?RESENTACIONES LUIOR C. LTDA,, es propietaria del 99% del capital de CASA DE INCENTIVOS ClA.
LTDA.. (CASINITOUR}, por lo que sus estadas financierss sé incorporon o lus de sy controladora,

En el afic 2019 la economia del pais no fuvo &l crecimienfo esperado, los ingresos petroleros se
mantuvieran, el déficft fiscal y ‘el alta nivel de endevdomiento hun ariginado falta de liquidez en ciertos.
sectores de la economio. Adicienalmente,. lo economia en forma generalizada se vie afectada por el

-puts naciohe! ocuriido en el mes octubre del 2019 y durdnte el aiio 2020 la situacién fiscal se vio
ugraveda por los fuctorés detallades en ba nofa 25,

A-pesarde las medidas implementados por ef. gobierna, existe incertidumbre respecto a las dircunstancias

para que-a medicno plclzo el pais mejore su- ccmdu:lon

Lo Administracién de la Campafifa considera que la sitvacitn ontes. Indicoda estd afectando de manerd.
importante en las operaciones del sector turistico, lo cual ha conllevads o retrasos con los pagos y cobros

-previstos, siendo necesaria. la optimizacién de los recursos como es |q'r_e‘dupc_i6h de empleddos, reduccién

de los jornadas laborales, ellminacién de gastos to necesarios, convenios de pogos, entre otros,; desde el
inicio la Intencidn ha sido cuidar precoutelar el capitol de trobajo pdra subsistir hasta el infcio de fas
operaciones. Lo Administracién para el afio 2020 estd tonsclente que no vd.a Haber una récuperaclén en
el sector en el corte plazo, sin. embargo &l contacto presencial entre personos no puede detenerse,
fomilias deben unirse, negocios deben contirivar, d pesar de lo que estamos viviendo, seremos capdces
de uprovechar las oportunidades cudndo .el mercado se reabra, por lo que se estan fortaleciendo. las
plataformas digitales, se realizarén convenios de pagos con clientes, proveedores, y émpleados, se
opfimizaran atin mds log costos; se evaluarén los nuevos producfos para ofertar. entre ofros,

3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Finondierss de CASA DE INCENTIVOS Cia. LTDA. [CASINTOURY), han sida preparados-de.
acuerdo con Normas Internacionales de [nformacién Financiera — NIF emitidas por el internacionol
Accounting ‘Standards Board (JASB), vigentes al-31 de diclenibre del 2019 y 2018, y segin los
requerimientos y opclengs informadas por ld Superintendencia de Compafilas; Yolores y-Seguros del
Ecvador. La Administracion declara que las NIIF han side apficadas integralmente y sin reservos en
la préparacitn de los presentes estados financieros.

Los cifras-incluidas ‘en astos estados finahcieros y en sus notas se valordn utilizondo la moneda del
entorro ‘econdmico-principal en que la Compaifiia;opera. La meneda funcional y de presentacién de
CASA DE INCENTIVOS CIA. LTDA. {CASINTOUR,'I, es.el Délar de los Estados Unfdos de América.

La prepurucion de los presentes estados. financieros en conformidod con Normas Internacionales- de
Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracién realice clertas estimaciones y establezea
algunos supuestos inherentes o la actividad econémica de ia entidad, con'el propésito de detesminar
Ao vafuaclon ¥ presentac:on de a!gunas pamdus que formcm pun‘e de |os estados fmancneros En

de la |nfnrmac|un dispchible al momento,.los cuu'.es podrmn '.legc.r o diferir de sus efecros fingles.

-10 -



A continuacion, se describen los prmcipales politicas contcbles adoptadas en fo preparacién de estos
estados firiancleros. Estas politicas han sido defiridas en funcién de las Normas Internacionales. de
Informacién Financlera — NIF Vigentes ol 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadds de manera
uniforme-a todos los periodos que se presentan.

3.2 Efective

3.3

Corresponde- u los Valores mantenidos: por la Compofiia en efectivo, en fondos reembolsables ¥ de
cambios, ¥-€n bancos sin restiictianes. En gl estade de situaeldn financiero 165 sobregiros; de existir,
se clasificorian como préstamos en el pasivo corriente.

Activos financiercs
Reconogimiento

Una enfidad recenocerd un detive o pasive. financiero en su estado de situacién financiera cuando
exista un contrate que da lugar a un active financiero en una entidad o un pasivo financiere o
instrumento de patrimonio en otra entidad.

edicién inicial

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento Inicial la Compuiifa medirg
un ‘active fingnciefo por su valor razonable més, en el caso de un -active fihanciero que ng se
contabilice -al valor razonoble con cambios en resultados, los costot de transaccldn gue: seon
directomente atribuibles o la adquisicién del active financlero.

Clasificacion .

Una.entidad clasificard fos activos financieres segi su medicidn. pasterior:

- Activo financlero o costo-amortizade.
—~ Activo financiers. a valor razonable con cambios:en el resvltado.
~  Activo finianciero ‘o valor razonable con cambia en otros resultados integroles.

Mediclén posteriar de activos finoncieros

Después.del recanocimiento inicidl, los activos finaricieros se mlden a su valor razonable, consideraiido
su closiflcacion:

- -Activé financiero o costo amottizado.- los actives se mantienen para el cobro de flujos
contractuales en fechas especificadds y que son ﬂhicumenre pagoes e interaseés: sobre el impoite
del principal pendiente. Los. ingresos por Intereset deberdn calcelaree villizondo o méiodo dal
interés.efectivo. Una-ganancia o pérdidaen un activo finandere que se mida al costo amartizado
s& reconocerd en el resultado.del periode cuando. el activo financiers se dé:de baja én cuentas,
se reclosifique a través del proieso de amoriizacidn, o paro reconocer ganancias a-pacdidas por
deteriord de valor. '

- Achivos financieros a valor razonable ¢on cambios en offos resyltados integrales.- e aetives se
mantienen paro el cobro de- flujos contractualés y para su ventd ¥ que fos flijos de efectivo
representan Uricamente pagos e intereses sobre el importe- del principal pendiente. Una ganhancia
o pérdida en un octiva finandiero que se mida’ con cambios en otros resultadas integrales se
reconocerd en otro resultado integrol, excepto las ganancias o-pérdidas. por deteriore. de valor
o por diferendias de-cambio hasfa que el activo finandiare. se dé de bajo en cuentos o se
recfasifique. Cuando vn active financiero se dé de baja en cuentas, la ganoncia o pérdida
acumulada anteriormente reconocidg en ofro resultudo integral se reclasificard desde patnmonicr
dl. résultado’ del penodo como un ajuste de reclasificacion.

- Activos financieros o valor ruzonuble con cambios en resultados.- aquelios activos financieros que
no pugden ser medidos al costo- amortizade o con cambios en ofros resultados mtegrales. Los
activos financieros: a valor razenable con cambios en resvltados Incluyen los activos financleros
no designados al momento de su dasiflcacion cémo o costo amortizado.
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Los derivados, incluidos los denvadc:s implicites separados, también se clasifican como mantenidas
para negociar salva que se designen como instrumenitos de cobertura eficaces. Los octivos financieros
a valor rozonable -con cambios, en resultados se contabilizan en el &stodo seporado de situacién
financiera por su valoi razonable y- fos. cambios en dicho valor razonable son reconocides como
ingresos o costos finandieros en el estodo de resultados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los présfamos y las ‘cuentas por cobrar son acfives financleres no- derivades con pagos fijos. o
determinables gue no cotizan en yn merc¢ado activo. Después del reconocimiento inigial, estos actives
financieros se miden al cosio umorhz__ado mediante.el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deteriore del volor, Bl costo amertizado se caleulo-tomando en cuenta cualquier
descuento’ o prima-en lo adquisicién ¥ Jas comisiones o fos costos que son una paite integrante de la
fasa de interés efectiva. El devengamiento o la taso-de interds efectiva se reconoce como- Ingreso.
finonciert en el estodo de resulrados integrates. Lus pérdidds que resulren del deterioro delvaler
se reconacen en él.estado de resultados integrales como cosfos financieros. '

Pcra fas cuentas por co’bru'r"la' ‘Compuaiia utiliza o métedé simplificado permitido por: lo NIIF 9, que.
reqmere fue Ias pérdldds esparadas en lo vido del octive financiero sgon feconecidas desde sy

Enfoque simplificado.- lo Compafia aplica este enfoque para cuentos por cobrar comerciales, en et
que la estimacion del deterioro responderd a fas pérdidas crediticias esperadas -durante el tiempo
de lo-vida de la cuenta, tanto en el réconocimiento iniciol como. en perlodos posteriofes,

Baja de actlvos financlergs

Lo Compaiiia da de baja un.active finonciero solo. ando las derechos contractuales de fos flujos de
efectivo del activo expiran, o sea tronsferido el active financiero ¥ sustancialmente todas los riesgos
v beneficios. de piopiedad a otra entidad. S la Compaiiio tampoco transflere ni retiene
sustancialmente Jos riesgos y beneficios dé propiedad v continia contralando el dctive tromsfefido,
‘lo Compafiio reconoce sus infereses telenidos en el active y uno obligocién asociado por los valores
que pueden ser pagades. -Si la Compaiiia refiene sustdncialmente todo €l riesgo y los beneficios de
propieddd del‘activo findnciero transferido, la Compofiia continda reconocienda el activa finonciero
v también recorioce un préstame garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Inversionés
Inversiones.en asociadas
Lo Cémpaiia mide sus inversiones en subsldiarias y aseciadas al costo, excepto-si la Inversidn es
closificada: como mantenida para la ventg, en cuys caso se contabiliza conforme a la NUF 5 Actives.

No Corrientes. Mantenidos para le Venta y. Operaciones Discontinuados.

3.5 Pasivoes financieros

La Compafiid reconocerd un pasive financtero por totos sus derechos 'y obllguc:ones controctuales
cuando’ vy solo cuundo se convierta. en purte de Tas clusulas contractuales,

transaccion’ directdamente utribmbles, excep‘ro los préstamos y cuen‘lus por pagor confubﬂ‘zad as ol
costo amortizado netas deé los castos de transdccién directomente otribulbles.

Closificagion

Una entidad clasificard los pasives financieros segin’se midon posteriormente sobre fa base de los-
tres siguiéntes:
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3.6

~  Pasivo financiero @ coste amortizado.
~  Pasivo financiero a valor razonable,
~  Pasivo finonciere a volor razonoble con cambios en otros resultados integrales.

n_resultados.- presentard una ganancia o

‘pérdida sobre yn pasivo finandiero designodo como valar razonable.

Medition os.-‘después del reconocimiento Inicial, los pasives financieros

se. miden al costo amortizado: usando.el método de la fasa de interés efectiva.

Cuentas por pogar comercioles ¥ olros cuentas por pagar.- son chligaciones presentes provenientés

‘de lus operoclones dé transaceiones pasadas, tales. como- td-cidquisicién de bienes. o servicios.

Baijg de pdsives financleras;- lo Compafia da de bejo un posive finondiers cud_nﬁo- y solo cudndo se

haya extinguide:ta-obligacién especificadd en el contraio.o-haya side concelada.

Reconacimiento de ingresos

Lo Compafifa. reconoce los ingresos cyando se satisface ung obligacién de transferencia.de un bien.
o servicio compronietido o un élienfe y este abtiene &l control ¥ o lo largo del tiempo ceando satisface

Ja transferencia del bien o servicio comprometido al cliente.

La Compaiiic reconoce los ingreses por la I'ronsferenc'i_u de bienes o servicioé por el importe al que
tiene: derecho por to contraprestacion compromefida con fos dlientes.

La Compdiiia confabiliza un contrdite con un cliente cuando se cumplan todos los criterfos siguientas:

1. Lis partes del contrate han aprobado el contrate {por escrifo, oralmente © de acverdo con ofras
practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir-con sus réspectivas. cbllgucmnes,

2. la Entidad puede identificar ks derechos de cada porie con respedio o tos bienes o servicios o

transferir; _

3.. La Entidad puede identificar las condiciones de pago con respedo a los bienes o servicios a
transferir;. _ _ '

4. El contrato tiene fundémento. comerclal {es decir, se-espera que el riesgo, calendaria ¢ importe
de Ios flujos de efectiva futuros de o entidad cambien come resultado del contrato); y

5. Es probable que la entidad recavde la contrgprestacian a la que tendrd derecho o cambio de.
los bienes o servicies que se transferirdn ol cliente. Para evaluar si es probable la recaudacién
del Impoﬂe de la contraprestacién, una entided considerard solo la capacidad del cliente ¥ ld.
infencién que -tenga de pagar esa controprestacién o su vencimienfe. El importe de la
confrdprestacion al que lo entidad tendrd derecho puede ser menot que el precio establecido
enel contrato si lg contraprestacién es variable, perque la.entidad puede ofrecer al cliente una
reduccion de precio.

Vg. nta de servicips

Los ingresos por la prestacidn de servicios se'reconocen en base ol grudo de realizacion de b
transaccion, correspondientes a contratos, siempre ¥ cuando puedan ser medidos de manera fiable.

.Activo de contrafe

Un active del contrato es el derecho de una entidad a la controprestacion a cambio de los blenes o
servicios que la entidad ha transfefido al chiente.

Pasivo de contrato

Un posive del conroio es 1a obligacién que tiene una enﬁd_qd de transferir bienes o servicios a un
diente del que la entidad ha recibide un pogo.

Juicios por contigtos.

La Compdiila para determinar el progreso hacia’ la- satisfaceion completa de vna oblig_uci'én_de
desempefio.del contrate aplicé el método del producta.
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3.7

3.8

edg del praducto;.- ko Compafia reconoce el ingrese en ose a ls blenes o serviclos transferidos
hasta el cierre del perioda conrelacién a los bieres y servitios comprometidos en el ¢ontrato.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impugsto-a fa renta es la suma del impuesto por pagai- corrignte y el
Impuesta diféride.

Impuesto corriente

El inipuesto corrienfe. porpagar se basa enla utilidod grovdble del gfio. Lo utiidad gravable difiere
de la reportada en el Esiado de Resuitados Integroles porque excluye items de ingresos o gastos
que son gravables o deducibles en-ofros afios y ddemds excluye portides que nunca son gravables
o deducibles.

El pasiva de la _C_c_:mpaﬁiqu'arq el impuestc corriente es calculado vsando-las tasas impesitivas que
hanside difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estade Finandiero.

Impuesto diferido:

Se riconoce sabre las diferencias temporarlas determinadas entre el valor enlibros de fos activos y
pasivos incluidos enlos estados finonciaros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuests diferido se
reconoce generalmente para todas los diferencios temporarias, tmponibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce por fodas las: diferencias temporarias deducibles, en o medida en que resulte
probable que la Conipania disponga de wilidodes gravables futuras contra los que-se podria cargar
esas diferencios temporarias deducibles.

Tales activas y pasives no son regonocidos st las- diferencias temporales surgen en una transaccion

que no ofecte.ni ¢ lo utilidad grovalbde ni o la plifidad financlera.

Los dctivos y pasives por impuestes diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera

apliquen en el periodo en el cual el pusivo se establezea o el active se reclice, bdsado en la tosa
del Impuesto a la Renta para sociedades pubhcudos por el Servicio-de Rentas Internas hasta la fecha
del.estade de situacidn finonciera.

El-valor de los activos por intpuestos diferidos es revisado cada afio en Ta fecha de presentacién de
los Estados Financieros gjustado ol punts en que'no seda probable gue los beneficios gravables sean
suficientes pdra permitir que ef activo o parte de este’sean recuperados.

Lo medicion -de los activos y pasives por impuestos. diferidos. revelan los: efectos: tributarios que
vendrian por lo manera enla cwal la Compdfila espera, a la fecha del reporte, recobror o estoblecer

el verlor de sus actives y pasivos.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferldos.con paskvos por impuestos. dlferidus sty y-solo
sf tiene reconocide legalmente el derecho.de compensarios, frente' a la misma outoridad fiscal.

Impuesto corriente ¥ diferido para_el periedo

Los impuestos corrientes y diferidos soh reconocidos coma un gasto o ingreso en la utitidad o pérdida
neta.

Propiedad y equipo

Los muehles, equipos. y vehiculos se. declaran al costo menos su depreciacién acumulada y pérdidas

acumuladas de deteriora.

Los demas activos se.deprecian utilizando el método de lified recio, para le cval se considera como
importe depreciable el costo histdrico menos los vulores residuales asighados, considerarids las vidas;
dtiles que se indican a confinudcién:
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Grupa Tiempo

instalaciones’ 10-afes
Muabley y.enseres 10 ofios
Equipos de computacion 3 afiog
Equlpos ofiting’ 10 afios
Vehiculgs 5 ofios

Las vidas. (tiles son determinadas por la Administracién de la . Compafiia en funci_&n del uso-gsperado.
que se tengo de los bienes.

Lo depreciaclén estd cargada de tal manara gue eliming el costo o valorizacién de activos, ademas
de terrenos en pleno.dominla y propiedddes bajo construtcidh, durante sus vidos Utiles estimadaos,
vsando el midtoda. de linea rectd, La vida Util estimada, valores residuales y el método de
depreciacién son revisados ol finol de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomads en cverita
en una base potencial.

La uiifidad o pérdida strgida de la venta o baija de un articulo de propiedades, planta y equipoes
determinada como ld diferencia entre los términos de venta y el valor en libros: del.active, y és.
reccnocida en resyltados.

Las. sustituciones ¢ renovaciones de bienes gue oumentan la vida 6Hl de &stos; o su capacidod
econdmica, se reglslrun como mayor valor de los respectivos bienés, con el constguiente retiro
confable: de los blenes sustituidos o renovados:

Los gostos periddicos de mantenimiento, conservacidn v Féparacidén menor se registran directamente
en resulfadds como costo-del periodo en gue se incurren.

3.9 Activos por-derechos de uso

la Compafiic no. aplicé ajustes enla 1runsu:|on, ya gue .contahilizd sus gprrendamientos de
conformidad conla-NIIF 16 désde la fecha de.transicién,

Lo Compadilin reconocié al inicio. del periodo un derecho de use del active y Un pasive per
arrendamienta. El activo por derecho de uso. se midid inicialmente al costo, que comprende el monio
‘inicial del posive por arrendomiénto djustado por cralquier pago de arrendamiento realizado en o
antes de ld fecha de inido, mas los costos directos iniciales incurridos ¥ Unig estimacién de los costos.
pora desmantelar y eliminar el active subyacente o para restavrar el activo. subyacente o el sltio.gn
el que se encuenfra, menos los incénfivos de arrendamiento recibidos.

El activa por. derecho. de uso se deprecia posferiormente: utilizando ol métode de lined recto desdel
lo fecha de inicio hastael final del plaze-del arrendamiento. El posive por arrenddniiento: s¢ mide
Inicialmente al valor presente de los.pagos de arrendamiento que ne se pagan en la fecha de inicio,
descentados utilizande la tasa de interds implicita en et arrenddmiento.

La Compaiiid presenta activos de derecho deé iso que no cumplen con lo definicion de propiedad da
inversién en.propiedad, planta y equipo ¥ pasivos por arrendamiento-en préstamos en el estado de
sitiacion financiera.

Arrendomientos o corto plazo:

Lo Compafiia ha. decidido no reconocer los aclivos por derecho de uso y los pasives por
arrendomientos parc arrendamientos de. activos de bajo valor y arrendomlentes o carte plazo.

3.10 Beneficios amﬁledaos post-empleo

Los. beneficios definidos o empleados-corresponden a jubilacién patronal y desahucm, cuyo costo se
determina medionte ¢l métado de la unidad de crédito proyectada,. con valoraciones actuariales
gue. son efectuadas ol finot de toda periodo, pars lo cuol se considerén ciertos pa réametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad & incremanfos solariales futuros
determinados.sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento. ulilizadas pora ..de’rernflinu_r el valor presente de la provision por jubilacin

patronal y deschucio corresponden-a-la de los rendimientos del mercade de los banios empresaritiles
de alta colidod existéntes en Estados Unidds de Norte América.
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Los cambios en dichas. provisiones se reconocen en resultados en el periodo en.que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, gonancias y pérdidas actuariales del petiodo
se presentan en forma separada en su respectiva notd a los estadss flnancieros.

3.11  Parlicipacitn a trabajodores
La Compuaiiia reconoce la parficipacién o trabajadores en'ta vtllidad de'la Entidatd, Este beneficio
se-calevla o ung tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiclones
legales.

3.12  Capital social y distributién de dividendos
Las: participaciones ordinarias se closifican como patrimonla neto.
los dividendos a pagar ¢ les soclos de la Compafiia se fecohocen coimo un. pasivo en los estadas,
financigros cuando se configura la obligacion correspendiente ‘en funcién de las disposiclones Iegoles
vigentes o las-politicas de distribycidn establecidas por la funta.

3.13  Costos y gastos

Los.costos y gastos se. registian al costa histérico. Los-costos y gostos se reconacen o medida que sen
incurridos, independientemente de Jo fecha en que se hoyd realizads el puga; ¥ se. registran en el
periodo mas cercono en el que se ¢conocen.

3.14 Estado de Flujo.de Efective

Para efectos de preparoaclén. del estade de flujo- de efectivo, CASA DE INCENTIVOS Cla. LTDA.
{CASINTOUR) ha definide las siguientes consideradiones:

Efedtivg en cojd ¥ bancos: incluyen el efectivo en cajo. e instituciones financieras.
Actividades dg apergeién: son las actividades que constituyen la prmclpdl fuente de ingresos

ordinarios dé CASA DE MNCENTIVOS CiA, LTDA. {CASINTOUR), asi coma-otras actividades que:no
puedan ser calificadas como- de inversion o financiaeion,

Actividades de javersidn: corresponden a-octlvidades: de adquisicién, enajenacisn o disposicién por
ofros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidds en el efectivo y sus equivaléntes.

Actlvidades de financigcidn: octividades que producen cambios -en. el tamdifio y compos:c:on del
patrimonio neto y- de los pasives de cardder financiero.

3.15 Cambios de politicas y estimaciones contables.
Excepte por la aplicacién de las NIIF 14 relacionada con la contobilizadén de arriendos, los estodos
financieros. al-31 de diclembre del 2019, ne presentun’ cambios en las polmcas ¥ estimaciones
contables importantes respecto al ejercicio antetior.

3.16 Compensacién de transaccionies y saldos

Los ictivas. iy pasivos, asi tomo los ingresos y gastos presentados en los estados financieros,. no se
‘compensan excepto en los casos pefmitidos por algeno normativa.

317 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes:
En el estado de situacién Financierd, los saldos se. clasificon ‘en- funcién de sus vencimientos, como

corrienta con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados désde In fecha de cierre de los
estados financieres ¥ comio na cortiente, los mayores a ese periodo.
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3.18 Nuevas normas .y noermas p_ul;!i'_cndus.que" no entran en vigor

‘o se tuve ningln efecte Importanté sobre los. Estados Finidncieros de CASA DE INCENTIVQS Cia.
LTDA. {CASINTOUR} respecta de normas ¥ enmiendas que fueren efectivas por primefa vez en el
afio 2019,

tulo v nomb Fa slimad
Iitulo y nombre Modificasiones aplicacidn en la
o hid R . R
m 1a

E! Marcoirevisade &s mds completo que &l anteriar: su ob|etwo &5 proporciongr el
_conjunte cornp]eio de herramiantas para el-estobladmienio de normas. Cubre todgs.
los aspectos dal establaciniento de normas, desde ef ob]eﬂm de Ia infermacién
fifcinciera, husta Yo presentocion ¥ revelaciones.

Marco Condeptua! 1 de enero de 2020

. El efacto de estos cambios es que la nueva d.efinit_:f_éri-dei un negocic a3 mas estrecha, - -
NIF 3 ‘lo que pedtia dor come rasultada que se recanozeon menos combinadonss de 1.de gnero.de 2020
) negocios.
NICTyNICS Maodificaciones para nclc_l_rclr_.el__cpnpepl_o de materlalidad 1 da enero del 2020
NIF 17 Rermplozard ia MUE 4 'Cuw_!r-utos ﬂ.e"ﬁe_g\i{mﬁ' 1-de enero-de 2021
NIF 10 y.NIC 28 Esteiblece enmlandos pard la ventd ¢ confribuclén.de aclivos antre un' inversar y su No definida

usociado negoric conjunio.

La Compaiiia he ha. cenduido aiin con el andlisis de los. principales impactes que se teéndrd por la aplicacién
de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Estimacionss y juicios c'unigblg_s_ .

Las estimaciones y juitios contables son.evaluddos de mdnera confinua y.se basan en.experigncia pasados
y ciettos factores aplicables al.sector, mismos que son razonables bdjo las circunstancids actuales ¥ las
-expectativas de sucesos futuros..

Estinacignes Importantes

La Cempaifiia realizd clertos estimaciones basaduas en hipdtesis relaclonados con el future, mistmas que rio
igualordn o los tofrespondientes resuitados futdres, sin embargo, levan a una presentdcidh rozonable de
los Estados Finoncieros, a continuacién se- detallan las princlpales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro: '

4.1 Prestaciones por pensiones

Et valor actual de'los obligaciones registradas por concepto de jubilacién potronal y deschucio son
caléulodas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios. factores en base a
hipdtesis, incluyendo tosas de descuento deferminadas por los actuarios, por le que cualquier camblo
en las estimaciones actydricles, osi como én la tosa de descuento, podrion generar ajustes en el
foturo.

4,2 Vidas Otiles y deterioro de activos

Como se déscribe enla Nota 2.8 la- Administracién. es quien determina las vidas dtiles éstimadas’y
los correspondientes ¢argos por depreciacion para sus proptedades ¥ equipos, esta estimacidn se
basa en los ciclos.de vida de los dtivas eh funcién dei uso esperade parla Compatiia. Esta estimadién
‘podtia cambiar significativamente ‘como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas en respussta a
cannbios significativos en las varidgbles del sector al que pertenece la Compadia.
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Gestisn.del riesqo financiere -

Las ‘actividades de la Compaiita lo expenen & varios riesgos. findncieros: riesgo de crédito y riesgo de
liguidez. '

La gestidn del fiesgo estd a cargo de lo Gerencia General ¥ Financierg, mlsmos que se encargon de
identificar, evaluary cubrir los riesgos financieros con o colaboracion de fodus sus dreas operativas, de
manera gue estos tiesgos rie ofecten de monera significativa al volor econdmico de sus flujos y actives ¥,
e consacuencia, los resultados de la Lompafiia.

A, continnacidn, se presenta ung definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, vna caracterizacidn
y cvantificacién de éstos ¥ una deseripcion de los imedidas de mitigacion adualmente en uso.

Riesgo de ciédito

El viesgo de crédito se refiere o que una de fas-partes incumpla cen sus abligaciones contractuales

tesuifondo en una pérdida financiera para la Compaiiia.

La Compiiiia oforga crédite ghicamente & clientes que han cumplido con las politicas estaklecidas por la
Administracion, ademas de obtener garontias, cuvando Sea aprapiads, como forma de mitigar el rlesgo
de la pérdidea financlera ocasionada por los lncumpllmlenros.

Las cuentas por wobror comermuies estén distribuidas entre un nimeéro considerable. de clientes, sin que.
existe concentracion de crédito con ninguna de estos.

Lo Comptiiio ne manitiene cuentas per cobrar importantes con ninguna de sus portes relacionadas,

Riesgo de liquidez

Permanentemente :se hacen previsiones acerca de lus necesidades de- liquidez que- fiene la Compafiic,
para lo cual se ho establecide un morco de trabajo-apropiado de manara que la gerencia puedo mansjar
los requetimicnios de fidonciomients o corto, mediang ¥ largoe plazoe, asi como la gestion de liguidez. La
Administracién monitorea el riesge de liquidéz manteniendo reservas, facilidades finangieras. adequados,
avoluando coritinutmente los flujos efectivos prayectados y reales y congiliando-os perfiles de vencimienfo
de los activos finoncieros.

Efective en

El efectivo en bancos y activos finangieros mantenidos hdsta su vencimiento, se mantienen en instituciones

financieras deseritos o contineation:

Calificacion

Enlidad Finoncisra. 2019 2018
Bavios, Pldhincha T FYY - AAA-
Banco de Guayaguil C.A; AAA S AAA- AdA / AAA-
Banco Bolivariano AAM - Ars
Banco Pradubance-Grupo ) )
.'Prqrr_i_er]:ﬁ ) P Ath ARk
Banco. Internadionat F.V-Y-% AbA

Gesfidn del copital

El objetivo principal de la Compafia en. reiuc_i_én o la gestién de-su copital &s asegurar que estard en
capacidad ‘de mantener sy fegacic en marcho, ¥ propercionor o los propietarios el méximo rendimienta.
espergdo.

La Administracién de lo Compaiiio reolizo vno revision frecuenté-de la composiclén del copital y los
riesgos.

La Administrocidn efeciio uha évaluacion perlédica de lo posicién financiern de lo compafiia, misma que
demyestra que existe lo caparidad sufitiente para continuar como-negocio en marcha y es adecuada en
relaclén al mercudo en que se-desarrollai

indices financieros

Los principates indicadores finanderos de-la Compaiiia se detallan .o continuacidn
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7.

Capital de trabajo UsSDh$ 1.074.982

indice de liquidez 1.5 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.7 veces
Deuda financiera / activos totales 28%

La Administracién considera gue los indicadoies financieros estan dentro de los rangos en base al tamaiio-
y sector en el que se desenvuelve la Compafiia.

Instrumentos Financieros p or categoria

Al 31 de diclembre del 2019 y_2bl 8, el detalle de lgs activos y pasivos financleres estién conformados
de la siguiente manera:

31 de Diclambre

Noia 2019 2018
: .. No- N No
Cormriente S Carriaite -
Carrienle cortignte
Achivas finoncieros:
Costo amuarlizade: ]
Efectivo. : 69.426 - 48358 -
Ciientas’ por Gohrar ) o
comerdinles y qtrcs-éuem_us'-p'br 7vy8 3.619.253 - -3.450.292 -
éobrar N
Tofal 3.68B.679 - 3.498.650 -
-Pasivas finoncieros:
Costo emertizado:
Cuentas por pagar. ) _
comerdiales y otras cusntas por’ 13 835.668 13.947 687.020 113.94%
pagor o
Présiamos 12 1.057.000 63.750 1.037.501 -
Teolal . 1.892.668 TTH97. 1724521 113.949

Cuerntas porcobrar no relacionados

Los-saldas de cuentds por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestron o continvacién:

31 de Diciembre

m9 2018
Clientes - 802,401 Faged
Clientes provisionados -653.586 00,3686
Pravisidn.cuentas incobrahles {10.000) {40000}
qu_nl 1.445.987 1.617.332

El perlodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. Lo Compaiila no realiza ningén
cargo por inferés si no se cumple-con este fiempo de recuperacian,

Anualmente lo Compaiiia realiza un andlisis individeal de los cuentas por cobrar a clientes, con lo

finalidad de determiinar la.existencia de deterioro y estimar la provision a registrarse por-este:concepto.

Lo variacion del saldo de lo provisidn pdra cuentas incobrables se detallo a continuatién:

31 de Diciembre

2019 2018
-Saldo &l inicio _ {40000} {54,589}
Pérdidas por deteriora reconoclda.en ef periodd {10.000] (40.000)
Impartes eliminados como Incebrables 40.000 54.589
Total. {10.000} {40.000)
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8. Otrgs cuentas por cobrar

Un resumen de ofras cuentas por cobrar al. 31 de diciembre del 2019y 2018 se detolla a confinuacgion:

31 da Diciembre

2019 2018
Anfidpo proveedores (¥ a12.658 §02.898
Tar[etas de.crédito BSP 285.330° 285,300
Cheques protesiadas o devieltos” 148.818 148.157
Cugntas. por cobrar varlos, 33,288 152:469
Cuentas por. cobrar empleados 46,674 30062
Cuenigs por cobrar foltontes de caja 39.912 39.912
ADM'S B5P [notas de débita} 7.560 6,387
Otras cuentas por cobrar -5.834 5,037
Garanlia inmuebles 2.640 .4,240°
Aporte paia futuras copitalizationes - 189.610
Total ) 1.442.714 1.714.066

{*) En ¢l rubro de anticipo a proveedores se-encventra clasificodo anticipos pendientes de figuidar.del
Bank Settlement Plam (BSP) por USD$ 670.271 y USD$ 672.579 respectivamente en-cada pericdo. |

9. Inversiones en dsociadgs

El detalle de inversiones. en asociadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se defalla a continuacién:.

Compaiiia ' 31 de Diciembye
2019 2018 2019 2018
Sistemas'de Turismo Sadedad de Responsabilidod Limheda %) 9% - 4B2.978. 4.990.
Turasis Lujor S.A, ) 99% - 799 -
Vallejo.& Pérez Rapresentacignes Turisticas S.A. 1% 1% i 1
Nuca Llactatoui's 5.A.- 1% 1% 1 T
Tetal - AB3F30 4992

{*} Al 31 de diciembre del 2019, |a inversidn mantenida eri lo Compafifa Sistemas de Turismo Sociedad de
Respansabilidad Limkodo, esta tonformado por USH 10.000 en capital social y US$. 472.928 como aportes
futuras capitalizaciones.

10. Propiedud y equipo

Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018 los saldos de propiedad ¥y equipo son los siguiehtes:

31 de Dictembre

Deseripcién 2019 Z018
Activos por derecho de vso {Ver noter I'1) 254715 -
Vehiculés 103.188 103.188"
Hebles v anseres’ 43,305 42,955
‘Equipas de romputocidn 28,439 24.029
Instalaciones . 22213 22.213
Equipos.de ofidina 4.144 4,144
Deteriore 122.985) {22.985)
Depreciacion acumulodo [150.408) (57.248)
Tolal. . 282.611 116.2956
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A Salde al inicip . . Saldo al final
Deseripcion del ufio Adiciones del afie
“ctivos:por derecho.de uso (Ver
nota11) - 254715 254715
Vihiculas r03.788 . 103188
Muebles y enseres ‘43955 350 43305
Equipos de computacidit 24,029 4410 28.439
Instalaclones 22213 - 22.213
Equipas de oficna 4.144 - 4,144 .
Tolal 196.529 _2,59.4? ¥ 456004
Detariors: (22.985) . {22.985)
Depréciadén deumulada {57:248) (93.160) {150,408}
Total _ 116.296 1646315 282.611
2078 .
Daseripcitn Sdlj:ﬁ!é:i:lﬁ Bajus y ventas.  Adiciones suig; ‘:Iﬁf;nd
¥ehicolos '29.99) - 73197 103.188
‘Mudbles y enseres 74,368 (42:571) 11158 42.955
Equipos de compuracion 133,418 [124.683) 15294 24,029
Instalaciones 23y ] - - 22213
Equipos de oficing 40.347 {36.203) - 4,144
Total 300,337 {203.457) 99.649 196.529
Deterioro - - (22.985) {22.985)
Drepredindén acumulado, {166,991} 141.537 {31.794) {57.248)
Total . 133.346 {61.920) 44.870 116,296

1 1. Aclives por.dergchos de vso

La Compafiia el 01 de enero del 2019 reconokié un active por derecho de uso de fos drriendes mayores
o dos afios, el detalle a continvacién:

Proveedor . Detalle del Plazo {' ¥igencio Canon % Tasa-de

] arrendsmicnto ; i descuento,
Fidel¢omiso Mercantil Pinzéii Ofidnas 4 aiios 4,840 0,13%
Rivadeneira Vargas Ellas Agustine. -~ Oficihos 5 afios, 1.100. 3,11%

Al 31 de diciembre del 2019 ios saldos de Ib_s' activos por derécho. dé usé son los siguientes:

20t

Drescrigeién ini;:‘::r;ﬁo A&icim_ws-- snl::r::.“l'
Actlvas por derecho de uso - _'254.?15 254715
Amortizadsdn - {(62.192) (62.192)
Totti. - 192523 192.523
‘Pasive por Afrendamlanto Operative C/F - (59,404} {59.404).
Paslvo por Arrendamiento Operativo L/P - {137.895) [137.895)
Total - (197.299% (197.7199).

El coste finonciers de los aciives por derechos de uso reconocido en el gasto durante el afio 2019 fue de
UsD$ 13.863,

12. Obliguciones bancarios

Un reésumen de Jas obligaciones banearios se detalla a continvacian;
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2019

31 de Diciembre .
2018

Cbligadianss-con Instiuciones Bancarias
Corrasponde .a préstamas cor el Bando. Bofivariana

cuya fasos dscien&en ol 10% anuol. 1

057.000 1.037.501

Total . 1

057000 1.037.501

Ohligaciones. con Instituciones Bancarias
Corrasponde o présharios-con el Banco Bolivariono
cuyg fasos escienden af 10% onvol.

63750 -

Totol

£3.750 -

13. Otras cuentgs por pagar

A continuacion, se muestra un' resumen de ofras cuentas por pagdr al 31 de diclembire del 2019 v 2018:

31 de Diciembre

Descripcion 2019 2018
Cuénta por faciura ugente BSP 340.083 139.682
Otros 121.831 91792
Acumulacion. comisiones por pagar 42037 714694
Reembiolios-por pagar 43730° 33.446.
Acumulncidn proveedores 40.757 70040
Seguridad sodicl 32,189 30515
Dipésitos no identificadas 14,187 26338
ACM'S B5P 7750 15.079
Tolal 662.564 478.586

14, Tronsatciones con pares relacionades

A continuacién se resumen las_principales transacdiones con Compdnias Relacionadds en-los afios 2019 y

2018:

Transoccicnes y saldos comercioles

Afia 2019
Vallejp & Pérex Sistamas de Turisme Pioi S urasic Lijos
Desesipoibn kujor Rep Representaciones ) Saciedod de _Jm_p_g‘_l- . 1“_._\:219_5_ A
Tuffsticos Respopsabilidod Emiloda Lufor ==
Cuenias pendientes dé cobro- - 221.308 - 4:301 7.800
Cuentoy por pogar - ‘2874 - 1B.500. 441
Capitalizacién en inversién, - - 482929 - 800
Comislones pendiantes por Intercompany 70,000 272,893 - - -
Afis 2018
P Vnllejo & Pérez. Proepociones L
Descripcidn Represonfacionas Turisticay ’ [,gigr'S.A'. LujorRen
Cuentas pendientss de cohro B8R.735 - N7y 5727
Cuentas por pagar - 33.637 52913
Comisfones pendlentes por Intercompainy 513.452 -
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15.

1&.

El total de beneficios. a corto plazo percibidos por el personai de la Entidad durante’el afio 2019y 2018
asciende a USD$ 108.000 y USD$ 101.021 respectivamiente.

Ingresos

Un resumen de-los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

-Descripeion 31 da Diciembre
2019 2018
Backend 1.236:290- 1.345.318.
Comisignes 1,662,733 2.011.235
Paquates lurfsticos 582,854 1.068,960
FEE-de: emision 345.678 -341.224
Oiros seryicios. 5.358 J1.72%
Total . 383293 4. FF78.466-

Lo compafiia es una agericia moyorista de viajes, se déedica a la vehta de pasajes aéreos, paquetes
turisticos nacionales e internacionales.

Descripcion: de los servicios prestados:

Pozgdes géreos: Bl servitio prestade por-lo empresa consiste en.la emisidén de los tickets déreos a los
clientgs que son lds-agencias dé vidies a nivel'nacional, por lo que se cobra lo tarifa del boleto y und
comistén por-cada emision. de los tickets.

La efmpresa redfiza un seguimienfo post venta de las novedades reportadas: por las aerclineas pora
mantener’ informados a. fos clientes por ciolquier combio dque se presente, sin emhargo esto es
responsabilidad de [as aerolineas. -

Lo obligacion de desempeiio en esfe servicio termina .con la entrega del pasaje oéreo.

Paquetes turisticos: Lo compafiio of_erfa diferentes productos o los clientes-agendéios de viajes entre ellos
tenemos paguetes terrestres’y paguetes completos:

~  Poguetesterrestres: Bl servicio terming con la entrega de vouchers de servicios. para el hotel, tour, ¥
otras octividades que hayan sido cortraiadas.

~  Pagquetes Completos; El servicio ferming, con Ta entrega. del boleto aéreo; segiros de vigje (pdliza-
tarfeta), voucheds de-servicios {reserva hotel, frasiades), Winerarios que hayan sido contratados;

Lo Compuofifa de igual manera reconoce un porcentaie de comisiones que compirte con el cliente agencia,

€l cual se descuenta de las liquiddciones de lo venta.

Una vez que se entrega los servictos que fueron contratados con lo empresa, no existen compromisos
adicichiales con-los clientes.

Andlisis del impecto:

La' compdiiia realiza un contrate- de comision” mercantil .al inicio con los clientes agencias para que:
comiencen las emisiones, en donde se indico las condiciengs para emitir, el porcentaje. de lds comisiches
que sé les pogord, sin embargo en este caso el diente apencia actéa como.vn proveedor que facturara

par concepto de comisiones y gue gste se considera como un costo para fa compofia.

El objetivé es que se cumpla el volumen de- las: emisiones para el cumplimiento: de las metas de los
incentivos de:las aerolineas.

Costo di ventos

Un resumen del costo de ventos reportade en los esiados fintincieros es como sigues
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7.

18.

Descripeién 31 de Diciembra

_ 2019 2018
Casto comisionas 876.632 869.323
Costo de paguetes turistices 672370, 1.1 92805
Costo otros 74119 102.591
Costo FEE ) 68.949 61,732
Tolal 1.692.070. 2.226.451

Gustos admiui'sirulivos_-

Un resumien de los gostas administeativas v ventos reportodos en los estados financieras es-como sigue:

Descripeion 31.de Dicjembre.
2019 2018

-Personal 1.606.120 1.417.332
Servicios basicos 104:055 113.54%
Otrgs gastos. 101.568 1.49.497
Depredocén 93,159 93.715
Impuestos 22876 30.283
‘Henorarios 73870 T18:269
Muartenimiento 37120 50.274
Artlendo 26945 115904
Viaje 24.857 44,075
‘Sumirisiras 21565 32,223
Cuentos incobrables 18.862 53720
Gestidn 16.2%97 17.568
Publicdad 13726 18.086
Saguridad y monitoreo 15:695 12.868
lLicencios de software 13.420 22.041

Amorifzacisn 3.698 3134
Total _ 2.263.934 2,492,534

Impuesto o la renfa’

De conformidad con ley de Reactivacidn de lo Economia, Fortalecimiento de [a Delarizacién y
Madermizacion de la Gesfion Financiera Publicado en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de-
2017, la tarifa. para el impuesto™d la renta o partir del afie 2018-se calcutard-en un 25% (22% micro ¥
‘pequefias empresas) sobre las utilidades sujetds a distribucion siempre y. cvando la participacién de los
sotios o dccionistas.en el cien por clento cofresponda a personal ndturales o sociedades domiciliadas en
el Ecuador, cvandoe la. Compafiia tenga participacién accionaria de personas naturdles o seciedades cuya
residencia seo en pdroisos fiscales se deberd constderar lo sigulente:

Participacion metor al 50%;. % Parlcipacio % IR
Compodia domidliada en.paraiso fiscal 40% 28%
Persona natural o socledad rasidente en Eciador &0% 25%
Participacién mayor ol 50%: 9% Partidpacid %R
Compafin domiclinda en paraiso; fiscol 55% 2897
Parsend natural o sociedod residents en Ecuador. 45% -

Cudndo vna sociedad residente en et Ecuador disfribuya o entregue uhlldudes, dividendos o benéficics,

a- favor de personas noturales residentes en el Ecuador ¥ « sociedades y personds ndturales residentes
en el extetior deberd efectuar und retencién en lo fuente: de impuesto a lu renta de conformidad eon lo
establecida en el Reglomento o I Ley de Régimen Tributario Intemo.

Esta dlsposlclon oplica también para los vtilidades, dividendos.o beneficias anticipados; asi como también, .

para los préstamios o accionistas conforme Jo dispuesto en la Ley; sin. perjuicio de {a retencidn respectiva
fue. constituye crédito fributario para la'sociedad que efectie el pogo.
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1%.

Sin perjuicio ‘de.lo retencién establecido en el parrafo anferior, cvando ung -sociedad  distribuya

-dividendos’ u- otros .beneficios con cargo a utifidades” o favor de sus socios o accionistas, ontes de la

terminacién del ejercitio. econdmico ¥, por tanto, ontes de que se cenozean los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta dehérd efectuar lo-retencidn del 25%.sobre el monto de toles pagos. Tal retencion
serd’ declarada ¥ pagada of mes siguienfe de efectudda y dentio de. los plazos previstos en este
Regloimento y constituiré crédito tributario para lo empresasen sy detlaracion de impuesto a la Renta.

Uné récenciliacion entre la ufilidad segiin estades financieros y la-utilidad gravable, es como sigue:

De s:r‘fpcién . 2019 2018

Utirdad segin hbros antes de impuesto a la refife 60,454 114.301
Més gastos no deduclbles 204.564 282.435
Ganeracton y reversidn da diferéncias temporarias- 43716

Base impanible .30R.136 396,735
mpuesto o lo rento coleolade por 8 26,5% B1.654 105,135
Anticipe calcuwiada - 31,287
Impugsto o la renta corrlente registiado en resultados | 81.656. 105.135

La.Compadfiiat nio ha sido revisada porlas autoridades tributarias, por lo tanto; estén abiertos para revision

los ejercicios del perfode fiscol 2017 al 2019,

Refarmas tributaria

€t 31 de dici_e‘mb're dél 2019, 5e publico la Ley.

A continuacidn, se resumen sus p_rincipal'es reformas:

Creacion de hl_u_evos Impuestos

Contribuycion T mporal

Las sociedades que hgyan generado ingresos gravados igudles o syperiores a un millén de détares
estarén obligadas ol page deesta contribucién. Se pagdird parea los ejercicios fiscales 2020, 2021

y 2022, hsta el 31:de marze de cada-afio. El valor ¢ pagor noserd superior ol 25% del Impyesto

a la renttr causadoe en el ejercicio 2018.

Las tarifas son.las siguientes:

Ingresos gfru\iudus desda Ingresas gravadas hasla Tmifo
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5,000.000,01 10.900.000;00 0;15%

10.000.000,01 En adelanta 0.20%

Refarmas al. Cadigo Tributario
Se agrega ualistado de los derechos que Hiénen ldas personas y sumedudes en-colidad de sujetos
‘pasives de Impuesros, tales como: Imparcialided, no discrimincicién; @ no proporcionar docymentos.

ya presentados, etc.

Se incuye una forma de déeterminacién directa con base 4 catastros o registros, conformados por
informdcidn y documentacién que posea la Administrocion: Tributaria.,

Reformas al pago de dividendos

La distribucion de dividendos serd exenta unl.cumente a fovor de sociedddes ewwatcrionos.
{disfribucidn a, socnedudes ¥ pérsonas extrofjeras ya no estard exental.
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El'lngresc gravado serd igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedades que' distribuyan
dividendas a parsonos noturales Tesidertes en el Ecuador reteridrdn hasta el 25% sobre el ingreso.
grovado. Las sociédades que distribuyan dividendos a-no residentes en el Ecuador retendran
aplicando la tarife general paru sociedades. Si la sociedod que distribuye dividendos incumple s
deber de informar la composician societaria deberd retenar sobre los mismos Yo méxima tarifa de
persanas naturales.

lng_'reso. de actividades agrepecuarias

Llos ingresos provenientes dé actividades agropeciarlos. en la etapa de prodiccion y/o
comercializocién local o que se exporten, podrén acogerse a uit Impueste a la Renta Gnico canforme
a diferentes rangos.

Exenciones de Impuasfo a la Renta

Para depésitos e inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayer a 360 dias se mantiene ‘exencidn,
incluso s existiesen pogos de rendimientos arités del vehcimiento.

Agquellas derivados de lu e|ecucion de proyectos financiados con eréditos o fondos de caréctér no
reembolsoble de gobiemo.a gobierno perdbidos. por empresas exfromjeras de nacionalidad del
donante.

Se regulo la exorieracién prevista pard fusiones entre instituciones del sistema findnclero popular y-
solidario.

Provisiones de. jubilacién patrorial y desahucio

Constituyen ingreso gravado, las- provisiones efectuddas para atender el pogo de |ubllacwnes_
patronales o desahucio que hayon side utilizodas. coma gasto. deducible y que no se hayan
efectivamente pagade .a favar de los heneficiarios de tal provisidn.

Serdin deducibles, los. provisionés para atender el pago de desohucio y ‘de pensiones jubilares
patronales, actuariclmente formulodos por empresos espediadlizadas o de profesiondles. en lg
materia, siempre que, para las segundas, se cumjlan las sigulentes condiciones:

a. Se refieran al persanal que hayo cumplido por lomenos 10 ofits de frabedijo en la mismo em_presu;
Y

b Los aportes en efective de esfos provisiongs sean 'odm'mism_::dos_ por empresas espe__ciqlizadu_s en
administracién de fondes autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Limite para la deduccién dé.'imereses generados en cradites externcs

La deduccién de intereses generados en créditos externos contratades por partes relacioniddos se
mantiene en el 300% {deuda relacionadd / patrimonis) sole para bantes, compafios de seguros'y
entidades del secfor.f;nunc_lero popular ¥ solidario, Pard el resto de las sociedades- y personas.
riaturales los intereses pagados a parfes relacionados o independientes serdn deducibles hasta el
20 % del EBITDA de cada affe.

Refarmas impuestc al valor agregado

Se incliye las siguientes transfergncias.come bienas gravados con tarifa 0%:
= Flores, follajes y ramas.
—  Tractores de hasta 300hp que se utilice para conlguier ooividod agropecudrio.
—  Glucometros, Iunceras, tiras reactivas, para medur i glucosa, Handas de Insylina.
~  Papel periddico.-
—  Embaorcddiones, maquinarie, equipos.de navegacion y riateriales para ef secfor pesquero
artesanal.
—  El suministro de dominios de pdginas web, hosting ,-_.clqud-compur'ing.
—  Servicio de caigaelectrénica para lo recarga de todo tige de vehiculos electrénicos. -
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Se-incluye las siguientes transferencias como bienes:gravados con tarifa 0%:
~ Servicios digitales cvando. el consumo se realice por wn residente o un establecimiento
permanente de un no residente:
-~ Servicigs ‘brindados por artesancs calificados que superen los limites ‘estoblecddos poro
levar contobilidad.

R__é_gimen Impositiva para Microempresas.

Comprende a les impuestos ¢ la renta, ol valor agregade y o los ¢onsumos especiales y es aplico ble
pard todas microempresas, sulvo aquellos: que se encuentren bojo el RISE o los contribuyenies cuyus
actividades econdmicas sean actividodes inmobillarias, de servicios profesionales, ocupacién liberal,.
relacién de dependencia o para guienes percibon exclisivamenteréntos de capirol,

Las microempresas permanecerdn en este régimen, mientros perdure su condicién, sin: qué en ningdn
€aso su permanencia seq mayer a 5 ejercicios flscaleés y deberdan llevar contabilidad y declararan
sus impuestos segin lo siguiente:

— Impuasto a la Renta: Aplicaran la-tarifa del 2% sobre los ingresos brutes del respectivo
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aguellos ingresos provenientes de la actividad
empresaridl, y. aplicardn la tarifa genéral sobre Ingresos de fuente distintd a la actividad
empresariol. Mo serén agentes de retencién excepto pagos ‘al exterior, distribucién de
dividendos o en pagos a:enipleados en relacién de. dependencia.

- VA Declaraclon semestral y no serdéin agentes de refencidn excepto en el coso de
importacion de servicios.

— ICE: Dedoracibén seméstral..

Impuesto a la Salida De Divisas.

Se disminuye a 180 dias.calendario o més el minime de plazo de créditos externas para aplicar g
exoneracién del ISD y se incluye que los mismos tarmbién pueden ser destinados ‘a inversion. en
‘derechos representativos de capital.

Se elimina la exclusién a'li exoneracidn de 15D de dividendos distrthuidos o sociedades o petsongs
natuiales domiciliddas en paraisos fiscales:pero se acldra que no aplicaria tal exaneracién cuando
los dividendes se distribuyan o favor de sociedades. extranjeras de fas cuales, a su vez; dentro de:
su cadena de propiedad, posean derechos representativos ‘de copital, los-personas naturales o
saciedades res'ider_i_tes--o domicllindas en el Ecuador qué secn accionistas de k sociedad  que
distribuye los-dividendos.

Se elimino’ la condicion de permanencla en el pals de 360 dias cdlendorls de los inversionies
nactonales provenientes del exterior, y en inversiones efectuadas en el exterior por valores emitidos
por-socledades residentes, para que -apligue la exeneracidn de 15D en-el pagoe de los rendimientos
que generen las mismas ¥ de sy capital, ¥ en'el cose de que se pague en favor de residentes en
Ecuador. '

Se @xcluye de |o -exoneracién de I1SD eni los pages eéfectuados o partes relacionadas, por
_-rendlmlentos financieros, gananclds de capital, y capital, de.depésitos a plazo fijo o inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instifuciones del sistema financigre nacional,

Reduccién del impuesto a la renta para zanas afectadas por la paralizacién nacional de octubre
del 2019

Se esfablece una reduecién del 10% del Impuesto o la Renta del stercicio 2019 a los contribiuyentes

domiciliades. en los provincios de .Carchi, Imbabura, Belivar, Chimborazo, Tungurahua, Céfopdxi,
Cdiiar, Azvay y Lojo, cuya actividad sea agricola, ganadera,: agroindusirml o turistico.

20. Precios de transferencia

Los confribuyenres deben considerar las’ operaciones readlizedaes con partes: relaclonadas domiciliadas
tanto en el exterior como en-el Ecuador, de’ atuerds o fo siguierite:
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- Los sujetos pasivos del impuesto a [a Renta que hayan efectunido operaciones con purtes relacionadas
locakes y/o domicliadas en el exterior, dentro de-vn mismo periode fiscal en un morite acumulade
superior a los tres millones de déldres de los Estados Unidos ($3.000.000), deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operacicnes con Paries Relacionadas.

= Aquellos’ sujetos pasives que hayan efectuddo operaglones con partes relacionddos locales y/o
domicilindos en el exterior, dentio del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superlor a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de Américo {$15.000. 000}, deberan presentar
adicichalmente al Anexao, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operdciones de li- Compuma con paries relacicnadas durante el ofie 2019, no. Supergron el importe
acumulado mencionatlo.

ital social

Bl copital sociol auterizadoe de la Compaiiia osciende a USD_$2'10.493' divide en doscientos diez il

cuatrogientos noventa y tres acciones nominativas y ordinarias de un délar {U5$1) cada una.

Reservas.

Reserva Llegal

laley t._le_Cornpu’ﬁi'us requiere que-por lo menos el 5% de la utilidad anual sea aproplada como reserva
legal hasta que- ésta como minlmo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pugo de dividendos &n efectivo pere puede ser capltalizada en su totalidad o utilizada para absorber.

pérdidas.

Otros resultados intedrales

Corresponde a los valeres acumulados por conicépto de pérdidas ¥y ganoncias actuariales generadas por

‘&l réconocimiento la provisién de jubilecidn patronal y desdhutio.

Resuitades acumuiados

Esta cuenta'estd conformada por:
Resuttades acvmulodos primera adopcidn NIIF:

Corresponde o los valores resultdites de los ajustes originodas en lo adepcién por primera vez de las
NIIF,

E! soldo acreedor, solo: podra ser capitdlizado én lo parte que exceda al valor de los pérdidos
ocumvladas ¥y los del dlfimo e|ercfc|o econdmico concluido, si las hubieren; utilizando en absarber

pérdidas; o devuelto eni él caso de liquidaclén de la compaiiia.

Ef saldo deudor, podré: ser absorbldo por los Resvitados Acumulados ¥ los del (ltimo ejercicio écondmico

- conchiido, si los hubjere.

Utilidades. cefenidas:

El saldo. de estd.cuenta ésté o disposicién delos accionistas de o Compoiiia y puede ser utilizado patd-
Yo disiribucién de-dividendos vy cierto: pagos tales como reliquidacién: de impuestos;-efc.

Pérdidas ccumulodos:.

-El soldo de esta cuenta estd conformado por pérdidas generadas, las cuales podron ser compenscidas

on futuras utilidades ¢ o su vez podrdn ser dilvidas con h:l utilizacién del saldo de reservas purrlmonmles

o dhiorhidas pot:los socids o tccionistas ¢on posivos existentes:
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Evenios subsecuentes

Debido a la declaratoria por parte del Estado Ecuatoriano de emergencia sanitaria el 11 de marzo y
del estado de excepcién el 16 de marzo del 2020, originado por la propagacion a nivel mundial COVID-
19, asi como la disminucién del precio del petréleo, el declive de los mercados financieros, el decremento
en la bolsa de valores y la poca probabilidad de nuevas inversiones, se prevé una importante afectacién
en la economia nacional y mundial que sin duda influira en una reduccion del consumo de manera
generalizada, afectando asi las operaciones de la Compaiia.

de s in

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y ser ntados a los Socios para su aprobacion definitiva. En opinion de
lo Gerencia de la paiit, los estgdos financieros serdn aprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.

'-'_\L LA Ld .'alkj'.& L) \] } \
" Judith Urbano
Contadora General
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