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INF OS AUDI INDEPEND

A los Sefiores Socios de:
CASA DE INCENTIVOS CIA.LTDA. (CASINTOUR)

Opinién con salvedades

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de CASA DE INCENTIVOS CIA.LTDA.
(CASINTOUR), al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el afo terminado al 31 de diciembre
del 2018, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, excepto los efectos de los asuntos descritas en la seccién fundamentos de la opinién
con salvedades de nuestro informe, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de CASA DE INCENTIVOS
CIA.LTDA. (CASINTOUR), al 31 de diciembre del 2018, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera = NIIF.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafic mantiene cuentas pendientes de cobro a Clientes no
relacionados por US$ 415.078, Cheques devueltos por USD$ 148.157 Cuenta cruce BSP tarjetas de
crédito UIO por US$ 285.300, Anticipos a Proveedores BSP por US$ 599.432, Cuentas por cobrar
varios USD$ 79.056 con antigiiedad mayor a un afio, La Gerencia estima que estos valores serén
recuperados por lo que no se ha provisionado ningun valor por concepto de deterioro de las mismas,
lo que podria generar sobrevaloracién del activo y subvaloracién del resultado del ejercicio en las
cifras antes mencionadas.

Responsabilidad del avditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un
todo estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que wna auditoria
realizada de acuerdo con MNormas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acverdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Ademads:

-  Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorreccién material, ya que
el fraude puede involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales, declaraciones falsas
y elusién del control interno.

Teléefonos [:
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= Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compaiiia relevante
para la auditoria, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

= Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la Gerencia.

- Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la Gerencia y basados en la
evidencia de auditoria concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos la existencia de una incertidumbre
significativa, estamos obligados a incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones en los
estados financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Valuamos la estructura, el contenido y la presentacion de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacion razonable.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y
del control interno que la Administracién consideré necesario para permitir la presentacion de los
estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que la Administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o
no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracion son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros de la Entidad.

Oftros asuntos

Sin calificar nuestra opinién, informamos que CASA DE INCENTIVOS CASINTOUR CIA. LTDA. es una
subsidiaria de la Compaiiia REPRESENTACIONES LUJOR CiA. LTDA. al 31 de diciembre del 2018,
por lo que los presentes estados financieros serdn incorporados a los estados financieros consolidados
de la controladora.

Et?EoMtom% wh Qum’%’%’fk

Quito, abril 17, 2019 ancy
Registro No. 680 Licencia No. 29431
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CASA DE INCENTIVOS CIA.LTDA. (CASINTOUR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Activos financieros

Cuentas por cobrar clientes no relocionodos
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar

cor

por imp
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo

Activos intangibles

Activo por impuesto diferido
Total octivos no corrientes

Total actives

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas per pogar

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios empleadeos corto plozo
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Otras cuentas por pagar
Beneficios empleados post-empleo
Pasivo por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Capital social

Reservas

Otros resultados integrales

Resultados acumulados

Resultados acumulados adopcién NIIF'S
Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

(Expresados en U.S. délares)

Notas

15

10
11
12

13/14

12

23
24
25
26
26

|

31 de Diciembre

2018 2017
48.358 56.252
1.617.332 952.380
123.886 667.407
1.714.066 1.809.634
- B85.161
3.503.642 3.570.834
116.295 110.362
10.424 3.200
9.492 -
136.211 113.562
3.639.853 3.684.396
1.037.501 843.333
208.434 116.556
535.497 614796
71.398 133.855
41.038 75.599
1.893.868 1.784.139
- 91.667
113.948 213.948
138.204 128.058
- 1.917
252.152 435.590
210.493 210.493
57.956 57.956
12.825 4756
1.272766 1.068.851
(80.782) (80.782)
20.574 203.393
1.493.833 1.464.667
3.639.853 3.684.396

sy Unaadhy

Ignatio Roca
Gerente Géneral

Ver notas a los estados financieros

-

Col

Judith Urbano

htadora General




CASA DE INCENTIVOS CIA.LTDA. (CASINTOUR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

Notas 2018 - 2007

Ingresos de actividades ordinarias 18 4.778.466 4.126.651
Costo de ventas 19 (2.226.451) (1.505.716)
GANANCIA BRUTA 2.552.015 2.620.935
Gastos de administracién y de ventas 20 (2.492.534) (2.239.106)
UTILIDAD OPERACIONAL 59.481 381.829
Otros ingresos y gastos:

Gastos financieros (96.055) (94.859)
Otros ingresos 150.875 25111
UTILIDAD AMNTES DE IMPUESTO A LA RENTA 114.301 312.081
Menos impuesto a la renta:

Corriente 15/21 (105.135) (109.963)
Diferido 15 11.409 1275
Utilidad del periodo 20.575 203.393
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Ganancias actuariales < B.591 3.488
Total resultado integral del afio 29.166 206.881

i

~, \ L\
( Ay Unain
Ignacid Ro&a “—" Judith Urbano
erente Genéral Contadora General

Ver notas o los estados financieros
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CASA DE INCENTIVOS CIA.LTDA. (CASINTOUR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL.ANO TERMINADO E: 31 DE DICISMBRE DEL 2018

{Expresados en U.S. délares)

{FLUIGS BE EFECTIVO DE {EN}.ACTIVIDADES DE.QPERAGION,

Recibids-de clieniés
Paggdo o proveedores y emplecdos.
{Utilizado en} provenients de otios

Efetlivo neto ullizado en actividades de operach?

FLUIOS DE EFECTIVO {EM) ACTIVIDADES DE INVERSION

ﬂdqu_isicién de p_ropredudes ¥ equipo
Adeiisicion de ofros actives

Efectivo rietd {viilizado en) aclividades da inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE HINANCIAMIENTO
Praveniante de obligacionss finandieras

Efeclivo nela praveniente de adfividades de Rnanciarmienio
EFECTIVO: _

Disminucion neta durante el aifo

Saldos al comienzo del aic

Suldvs al final del afic

{Centinda...)

31 de Diclernbre

2018. 2017
-4.493.195 4255471
{4.098.196) {4.743.344)
{395.388) 248,853
{389) {219.020}
{99.649) {15.002)
{10357} {4.800)
{110.006) {19.892)
102,500 174.639
91.584 164.417
{7.894} {64.273)
54252 120.525
48,358 56252




CASA DE INCENTIVOS CIA.LTDA. (CASINTOUR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

CONCILUACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

(Expresados en U.S. délares)

PROVENIENTE DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta

Ajustes para concilior la utilidod neta con el efectivo neto

proveniente de (en) actividodes de operacién

Depreciaciones

Amortizaciones

Provisién cuentas incobrables
Beneficios empleados post empleo
Beneficios empleados

el

Venta y bojo de equipos y aoctivos i
Impuesto a la renta corriente y diferido
Ajuste de copital

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar dientes no relacionados

Otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Beneficios empleados corto plazo

Efectivo nelo utilizado en acfividades de operacién

-

'
5

31 de Diciemt
2018 2017
20.575 203.393
31.795 32.563
3.134 1.600
53.720 74.895
29.654 42.856
20.171 55.073
61.920 11.043
19.412 {1.275)
> 200
(175.152) (186.011)
95.569 (535.799)
85.161 3.928
91.878 (16.726)
(210.120) 135,452
(62,458 (21.515)
(65.648) (18.697)
(389) (219.020)

8o sty

Ign

ycio (]

eremn

Ver notas a los estados financieros

-

Judith Urbano
Cdntadora General




CASA DE INCENTIVOS CIA.LTDA. (CASINTOUR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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3.

CASA DE INCENTIVOS CIA.LTDA. (CASINTOUR)

Infgrmaci'ﬁn o eneral

CASA DE INCENTIVOS GIA. LTDA. {CASINTOUR], es una Compafiia, constituida el 23.de. dbril del 2001
e inscrita en el Registro Mercanti] del cantén Guayuqu:l el 28 de junio. del 2007 bu|a la’ denominacién
LUJOR REP C. LTDA. (LUJORREP), fa cual cambl_a de denominacion el 18 de noviembre def 2004 a CASA
DE INCENTIVOS ClA. LTDA. (CASI NTOUR), ¢l plazo de’ duracién de ia Compuafio es de 50 gfios.

Su objete soctal es el turismo local y recéptive en todas sis etapos, puéde obrar come operadeora de
turismo ndcional e interndcisnal, instalar ¥ administear- agencias de viaje, hotefes, etc,; y demds puede
realizar actividades relaciohadas con lg dctividad del turismo-en general:

Sityacidn financjera en el Em’;

En el afio 2018 la economia del-pais evidencid una leve recuperacién debido-af- incremenfo en las precios
del petroleo, sin embaigo, no-se curnplleron las. expectativas de crecimiento proyectudus a inicios de afio
por la falta de politicas de comercla exterior que incentive las-exportaciones y |la atracclén de inversiones,
lo que. ofiging un incremento en el déficit fiscal ¥ un alto nivel de:endeudamienio del pais.

El gobigrno_-ha_implemeniadq medidas como la remisién tributaria, reduccion de subsidios, dismihucion de
salarios.en el sector pdblico, reduccion del tamafio del Estado, creacicn de leyes que Incentiven larinversion

‘privada -y ha monifestado o’ posikiidod de:privatizar cia'r'tu's'én'_l_presds estatales.

En ¢l sector furismo ‘el crecimients fue de aproximadaments un 9.42% frente al affo antetlor y Casintour.
aleanzé un crecimiento’ del 4.24% es decir un' porcentaje menor al crecimiento’.del medio, debido -al
ingreso agresivo de Despegar én- €l mercudo ecuotariano, si comparamos conira nuestro presupuesto’

‘quedamos muy por debiajo. Generado basicamente por ef cambio de criterio de parte de las lineas.

aéreas en cudnto al manejo del backend {comisién yenta de posdjes) especlalmente deé Copa, Tame v
Aviancd que: afecteron al ingrese. El afic 2019 tenemos grandes’expectativas con fvestro ingreso al:
mercado retoil B2C apoyados de acuerdos con Banca Bolivariano, la socledad Whiskys y praximamente
otras cadenas de retoil '

3.1 Bases de presenticién y declarecion de cumplimiento

Las Estados Financigros- de CASA DE INCENTIVOS CIALTDA. (CASINTOUR), han sido preparades de-
acverdo con Nermas Inferhacionales de Infermacion Financiera — NIIF emitidas por el Internacienal
Accounting Standards Board {JASE), vigentes al 31 de dicfembre del 2018y 2017, y segin los
fequefimlentos y opciones informados por la Supermtendenau de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador, La Administrocion declara que las MIF han sido ‘aplicadas integralmente y sin reservas en
topreparacién: de los presentes estados. financieros.

Las ciffas iricluiddas en estos eéstados findneieras ¥ eii sus-notds’se valoran utilizando la moneda del
anforno econdmico principal en’ que la Cémpafiia opera. La moneda funcional y de presentacion de
CASA DE INCENTIVOS CIALTDA, {CASINTOUR), &5 &1 Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estadss findncieros en conformidad con Normas Internacionales dé
Informacién Financlera - NIIF requiere que la Adminfsirumén realice ciertas esnmaciones y estoblezca
algunics supuestos inherentes « ld actividad econémica de ia enfidad, con el propésito de determindr
la valuagién y presentacién de aigunas partidas’ que forman paite. de los estados financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimationes y supuestos gstuvieron basados-en la meijor utilizacion
de la informackén disponible. al maimento, los éuales padrian llegar o diferir de sus efectos findles.

A confinuacion, se describen las principales pofiticas contables adoptadas en'la preparacién de estos
estados financieros: Estas polificas han sido definidas en funcién de fas Normas. Internacionales de
'.nfqrmu_cmn_l:mun;iem MNIF Higentes ol 31 de didembre:del 2018 ¥ 2017, aplicodas de monera
uniferme o todos los periodos que se presentan.

-10 -
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3.3

-E_fédivo_

Corresponde. a los valéres marntenidos por la Compuafiia en. efectiva, en fondos reembolsables-y. de
cambios, ¥ en: bancos sin restriccjones. En el Estado ‘de Situdiciéh Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como-préstamos en el pasivo corriente

'Ac_i_ivqs financieros

Reconocimiento

Una entidad retoncterd un aclivo o pasive financiero en 50 esfado de- situacién finoncefa cuarido
exista un contrato. que do lugar o un activo finantiére en una entidad o ua pasive finandere o
instrumente de patiimonio en otra entidad.

Medicion inicial

Excepte para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento inicial Jo. Compaﬁia medird-
un active finaricdiero per su valer razonable mas, en el caso de un octivo financerc que ne ‘se
contabilice al valor razonable con cambios en resvitados, los costos de tronisceclén ‘aue sedn
directamenté airibuibles '« la adquisicién del active finaaciera.

ificocic

Una entidad clasificard los activos financieros segiin su medicién. posterior

- Adhivo financigre d-costo amertizado
- Adtiva financiero o valor razonable con cambios en el resultado
- Acfivo-financiero .a valor razenable con.cambio en ofros resultados integrales.

Mediddn posterior di ivos fincincieras

Después del reconscimiento inicial, los activas financieres se miden a su valgr razonabls, considerando-
si clasificacidng

- Adive financiero’ a ‘costo amortlzado. Los activos s¢ mantienen para el cobro de flujos
coniractuales en fechas especificadas y que son nicomente pagos del principal e ihtergses sobre
el importe del princlpal pendiente. Los. ingresos por inlereses debeérdn calevtarse tilizandd ‘el
métado’ de[ interés efective. Una ganancia o pérdida en un active financiero que se mida al costo
dimortiziidd se recohocerd.en el resultado. del periede cuando el tictivo financiero se dé de. baja
en cuentas, se reciasifiqug o través del proceso.de amortizacion, o para reconscer ganancias o
perdldus por deteriore de valor.

- Activos financieros o valor razonable con cambios en ofros resultados integrales:- Los activos se
mantienen para &l cobro de flujos contractuales y. para o venta: de activos financieros. y. que las
“flujos efectivo represéntan Onicamente pagos del principal e interases sobre el .importe def
principal pendiente: Una gonaondia o pérdida en un activo financiera que se mida con camblos.en
otres resultados integrales sé reconocerd. en ofro resulfade integral, éxcepte las gananclas o
pérdidas por detericro de valor. o por diferencios de camblo hasta que el activo financiero se
dé de bc:||:| en’ cuentas o se raclusifique. Cuando un ackive financiers se-dé de baja en'cbentas,
la- ganancia o pérdida acumulada anteriormente reconacida en ofro resultado integral -se
reclasificard desde patrimonio al resulfado del periode como un djuste de redasifizacion

-+ Actives financieros a valor. razonable con cambids en resu!tudos. Aquellos activos financieros que
no puedefi ser medidos-al costa: ‘amortizado o.con cambios én atros resulfados integrales. Los
activos financieros a valor ruzonable con cambios ‘en resultados incluyen los activos financieros
‘no designados al memerito de su cldsificacién como o costo amortizado.

Les derivades, incluidos los derivados. implicitos separades, también se clasifican como mantenidas.
para negociar salvo que se designen coma instrumeritos de cobertura-eficaces. Los activos fingnidieros
a volor razonahle con cambics en resultades se contabilizan en el estado separado de situacion
financiera por su valor razonable ¥ los camblos en-diche valor razonable son reconocidos coma
ingresos o costes financiercs en el estade de resultados. integrales.
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Préstamos_y.cuentas por cobrar

Los préstamos y los cuentas por cobrar son gctivos: financieros. no’ derivados can pagos fijos o
deferminables que no cotizan én un mercado octivo. Después del reconocimiente inicial, estos activos
fitiancleres se miden al cosfo amortizado mediante el use del método de la tasa de inferés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula fomando en cuenta cualquier
descvenio o primo en o odguisicién y las comisiones o los. costos que-son una parte integrante de ia
jasa de interés efettiva. El devengamiento 4 la. tasa- de |nieres efectiva se reconoce como ingreso.
ﬁnam:lero en el estado de resubtados integrales. Las pérdidas ‘que resulten del deterioro del valor.
se réconoten en el estado de resultados Integrales como costos financieros.

Pard las cyantas por cobrar la-Compafia ufiliza 6l método simplificade permitido por la NIIF 9, que
requiere qua lus pérdidas esperadds en la vida del activo financiero sean reconocidas desde su-
reconocimignto fnicial.

Enfoque simplificado.- Lo Compafifa aplica este enfoque para cuentas por cobrar comerciales, en el
que la estimacién di! deterioro responderé o Jas pérdidas crediticias esperadas durante ‘el fiempo
de la vida de la cuenta, tanto en el reconocimiento inicial como en periodos posteriores:

Baja de activos financleras

La Compafifa da de baja un actlvo financtero solo cuando los-derechos contractvales 4 los flujos. de
efedtive del activo expiran, o-es fransferido el activo financiero y sustancialmente tedos fos riesgos.
¥ .beneficios de propieddd a otfa ‘entidad. Si lu Compaitia tumpoco’ transfiere ni - retiene
sustancialmente los rlesgos ¥ Beneficios de propiedad y continda controlando el activo transferide,
la Compofiia reconoce sus intereses reténldes en el activo. ¥ una-cbligacién ‘asociada por los valores.
que pueden ser pogados. Silo Compaiiia retiene sustancialmente todo el rlesgo. y los beneficios de
propieddd del active findncero transferide, I -Comipafila continda reconodiends &l dactivo financlero
*y teimbién reconcte un préstamo garantizado por los Ingresos rectbidos,

3.4 Inversiones

Inversiones en dgsociadas

ta Compuiifd mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas .al costo, excepto. si lo inversidn es
clasificada coma mantenida para la'ventd, eh cuyo caso se contabiliza.conforme o la'NIIF 5 Activos
Nn Corrientes Mantenidos para la Yenta y Operaciones Disconfinuadas.

3.5 Pasivesfinancierog
Reconocimiento, medicién inlclal y elasificagion

La Compaiiia recopocerd uri pasivo. financiero en su estado financiero todos sus derechos 'y
-obligociones contractuales cuando ¥ solo.cuando se convierta en parte de-las cléusulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciglmente por su valor rozonable més ‘los costos de
transaccidn directamente: cﬂribunb!es, excepto los _préstamos 'y cyentas por pagar contabillzadas al
coste-amartizado.netos de los costos de transaccidn directamente atribuibles,

Clasificacién _ _
Una enfidad clasificard los pasivos financieros segiin-se mlidan posteriormente scbre la base-de los
tres siguientes:

- Pasive financiera a costo amoriizado.

- Pasivo financiero a valor razongble
- Pasivo financiero a vdlor razonable con camblo en ottos resultados integrales.
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3.6

Pasivos financieros a valor razonable con combios en resultados.- Prasentard-ung gandndia o pérdida

sobre v pasive financiere deslgnado como valer razonahble.

Medicidn posterior de pasivos findncieros.- Después del recongeimiiento inicial, fos pasivos finaiicieras.
se miden al costo amertizado usando el métade de. lu tasa de interés. efectiva,

Cuentas. por pagar comerciales y otras cugntas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes

de las operaciones de trafsacclones. pasadas, tales como la adquisicién de bienes o servicios.

Baja de pasives financieros.- La. Compdfiio do de bajaun pasive. financierc cuando y solo cuando se
haya extinguida la obligacién especificada en el contrata o haya sido cancelada.

Reconacimiento de ingresos

La Compafita.-reconacerd las ingresos.cuando se satisface-una obligacién de transferencia de-un blien
o servicio comprometido a un clierite y este obfiene el contrél y u lo largo del tiempe cuvando satisface.
la' transferencia del bien ¢ servicio comprometido al cliente.

Lo Compafiia reconocerd los i ingresos por la transf'erencna de bienes o servicios por el |mporre al que
tendréa deracha por la tantraprestacién comprometida con los clientes.

Lo Compafiia contabilizard un-confrato con un:cliente cuando se cumplon todos los criterios siguientes:

1. Las partes del contraté han aprobado el contrato (por escrito;. oralmente o de acuerdo con otras
practicas 1rud|c¢onales del negocic) vy se-.comprometen a cumplir con'sus respectivas. obhgcu:lones,.

2. Luentidad puede identificar los-derechos de cada parte.con respecto a los bienes o servicios. a
transferie;.

3. la enfidad puede Identificar las :condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a-
transferir; '

4. El contrato tiene fundamente tomerclal {es decir, se espera_que €l riesgo, calendario o importe”
‘de lios flujos: de efectivo futuros de la entidad cambien come resultado del contrate); y.

5. Es probable que la entidad récaude la. contraprestacion a la que tendré derecho o combio de
los biehes o servicios gue se transferirdn al cliente. Para evaluar st es probdble la recaudacién
del importe de'la contraprestacion, una entldad considerard solo la capacidod del cliente ¥ Ia
intencién que “tenga de pagar esd contraprestacién a su vencimienta. El Impoﬂe de la
contraprestacién al qie la entidad fendrd derecho puede ser menor que el pracio astablecido
en el contrato si la. contraprestacién es variable, porque lo entidad pusde ofrecer al cliente una
reduccién de precio.

Venta-de servicios
Los ingresos por lo prestacidén de-servicios se reconocen en.base al grado de realizacion de- o

.transaccién, corfespondientes a confrates ¥ siempre y-cuando puedan ser wedidos de-manera fiable.

La Compaiiia. registrard sus contratos dentro del eitado financlers como un adtive o pasivo de
contrato dependiendo de la relccién entre el desempefico-de lu enfidad. y el pago del cliente.

.&gﬂxg_d_e_;gnt_rgtg

Un active del contrato es el’ derecho de una entidad ala contrapresiacfon o cambio de los bienes o
servicios que Ja entided ha transferido al clente,

Pgasiv: contr

‘Un pasive del confrato es la obligacidn que tiene una entidad de transferly- bienes.o servicios a un

cliente del que la entidad ha recibido un pago.

Juiciog por contraios.

La Compuiiia pard determinar el progrese hacia fa satisfaceidn compieta de una.obiigacién de

‘desempefio del contrato aplicd el métode de récurse.
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3.8

Método dél prodiucto.~ La Compafiia reconocerd el ingreso en base a los ‘bignes o servicios
transferidos hasta el tierre del periodo don relacién a: los bienes y servicios. comprometidos-en el
confrato.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a o renta es la suma del impuesto por pagdr corriente ¥ &l
impuesto diferida.

orri

El impuesto carrienfe por pagar se basaen la 'uﬁiiddd gravgble del. ano. La wilidad gravable difiete.
de lo reportady en el Estade de Resultados. Integral porque excluye ifems de ingresos o gastos que

-son gravables o deducibles en otros dfios y ademds excluye. partidas que nunca san . gravables o

deducibles.

El pasivo de la Compaiiia para-el impuesto corriente es calculado usando fas fasas’ impositivas que
hon side difuiididas y aprobadas hasta la fechar del Estade Financiero,

Im pue i

Se reconoce sobre lds diferencias temporarics determinadas éntre el.valor en libros de los dctivos ¥
pasivos incliidos en los estados finandieras y sus bases fiscales. Un puasive: por impuesto dlfendo se
reconoce generalmente para todas-las diferencias temporarias imponibles. Un aclivo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias femporarias dedudibles, &n la medida en que resulte-
probablé-que la Compaidiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se pedria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no-son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una. transaceian
que i afecte ni'a la utilidad gravable ni a la utilided finandera.

Los activos vy pasivas por impuestos diferldos san medidos con los tasas: de inpuesios que se esperg
apliquen en el periodo en ef cual el pasive se establezca o ef adive se realice; basado en tasa del
Impueste a ld Renta pdra sociedades publicadas pur €l Servicio de’ Rentos: Internas hasta la fecha
del Estado de Situacian Financiera.

El valor de Ids dgtives por impuéstos diferidos es revisado cada. afio.en fecha de presentacién de los
Estados. Finandieros ajustado al punto en que no sed. probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permifir-que el activo.o parie de.este sean recuperados.

La medicién de los actives y. pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que

“vendrian por la nigneraen la cuul ln Compama espera, @ la fecha del reporte, recobrdr o establecer
-l valor de sus activos y posivos.

La Compaiiia compensa dctivos por Impuestos diferidos con. pasivos por impuestos _diferic_lcis si,y solo
si tiene reconccido legalmente el derecho de compensarlos, frenté &'la misma-aotoridad fiseal.

do

Los impvuesios.corrientes y diferidos sen reconotidos como ui-gasio o ingrese en la utilidad o pérdida
neta. )

Propiedud ¥ equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se. declaran al coste menos su deprecdiacidn acumulada ¥ pérdidas
dcumulddas de deferioro.

Los denids activos se deprecian utilizando ‘el método de linea recta, pora lo cual se considera como

importe depreciable el coste histérico-menos los valores residuales asignadas, consideranda fas vidas
otiles que se iadican a continuciclén;
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3.9

Grupa’ Tiempo

Instalazgiones 10 afics
Muebles 10 miies’
-Equipe. electronics 10 afies
Equipo de Computacién '3 afios
Equipo ‘aficing ‘10, oiios
Vehiculos, 5 afos

Las vidas Giiles son determinodas por la Adminisfracién de la Compaiiia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el costo o volorizacién dé actives usando
el método de linea recta. La vida 01l estimado, valores residuales y-el métode de depreciacion son
revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier camblo tomade en cuenta en una base
potencial.

la uﬂlidad o pérdida surgida de la verta o baje de un articulo de propiedades y equipd ‘es
determinada come Ja diferencia entre los iermmas de venta y el valor en libros del activo, ¥ es
reconccida en resultadeos:

Las sustitucicnes o renovaciones de bienes que aumentan. la vida Gtl de &stos, o si capacidad.
acondmicd, se registran comio mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienés sustituidos: o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento; conservagion y reparacién menor se registran. directomente
en resultados come costo del‘perioda ‘en que se Incurren.

Atlivos intangibles

Activos intangibles adqiiridos de farma separadg

Son registrados al costo menos i amoitizacion- acumulada y cudlquier pérdida por detericro
acumulodd. Lo amortizacian se. recohoce con base en.el méfodo de linea recta.sobre sy vida #il
estimadd. La vida ofil ‘estimadoai, valor residval y método de amortizacién son revisadaes 4l final de
cada afio; siendo el efecto de cualquier camblo en el estimado registrado sobre vno’buse.
prospectiva. '

Meétodo de amortizacién ¥ v atil

La amortizacién de los activos intangibles se carga o resultados sobre sus vidas Biles utilizando e

étode de linea recta. La.vida Uil estimadd, valor residual 'y método de ameitizacién son revisados

al final de cada afio, slendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sabre una base
prospectiva..

La vida itil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida il de un activo Infcnglbie que surja
de un derechi coritractual o legal de ofro tipo no excedera el periodo de esos derechos, pero puede
ser inferier, dependiendo. del periode d lo' largo del cual la entidad. espera utilizar el activo.

los- aclives Intangibles de vida il indefinida no se amertizan, pero se evdlian por deterioro
anualmente: ¥ cvaindo exista indicios de que el activo. intangible puede estar deteriorada.

Se estima que el valor residual de todos los activos Intangibles de fa. Compuﬁ'ia es igval.a.cero.

A confinuadién, se presentan los principales activas-intangibles. y fas vidas tlles usadas en ef cdleulo
de la amoizacion:

Grupe Tiempo
Soffware '3 afios

3.10 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos ‘o empleados corresponden a jubilacion patréndl y desahucio, cuyd costo se
determina mediante el método de la ynidad de crédito proyectada; con valoraciones actuariales

-que son efactuadas.al findl dé cada-periodo, para lo cval se ‘Considerari ciertos pardmetros en las

estimaciones como: permanencia: futura, tasas de mortalidad & incrementos salarlafes: futuros
determinados sobre la base de cdleulos acfuariales.
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La:tasa de descuento viilizadd para determingr el valor presente de la provisidn par jubilacién
patronal y desativcio corrésponden a la de los rendiimientos del mercado: de los bonos corporativos.
de alta calidad de Estados Unidos. -

Los cambios en dichas provisiones se Teconocen en resultados en el periodo en. que ceurren.

los costos de los servicios corrientes, costo finantiero, gandncias y pérdidas actuariales'del periods:
se presentan en forma separada en su respectiva-nota o los. estados financieros.

3.17  Paticipacion airabajadores

La Compufiia. reconioce la participacién o trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio:
se cafevty o una tasa del 15% de las ulilidades liquidas o contables.de acverdo con disposiciones
legales..

3.12° Capital social y dishribucién de dividendos
Lus pdrticlpaciones ordinarias seclasifican. como patrimenio neto.
Los dividendos. a pagar o los.soclos de lg Compafiia se redoriocen como un posivo.-en los estddos
financieros cuando se configura. la obligacian correspondiente en funcién de las disposicianes legales:
vigentes o las politicas de distributidn establecidos por la Junta.

313 Costos'y gastos

Los'costos y gastos se registran al costo histérico. Los costes. y gastes se reconocen o medida que son
‘inéurrides, independientemente de. lo fecha én que se fiaya realiZzado el pago; y sé registran en el
petiodo mas cercano en el que se conocen.,

3.14  Estado de Flvjo de Efectivo

Para efectos de preparacién del Estado_ de flujos de efective, CASA DE INCENTIVOS CIA.LTDA.
[CASINTOUR) hd definide las siguientes consideracionas:

.Efectivo en caja y boncos: Incluyen el efectivo encajo e ins_ﬁ{ucipr;es-financie_ras;

Ag[g[_dﬂ_s_c{mmm son las acdlividades que constiteyen la- principal fuente -de- Ingreses
ordinarios de CASA DE-INCENTIVOS CIA.LTDA. {CASINTOUR}, osi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversién ¢ financiacion.

Activida ! itversién: correspanden o actividades de adquisicion, enajenacién o disposicién por
-otros medios de activos no corrientes y otras inversiones naincluidas-en el sfectivo ¥ sus equivalentes,

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios. en el tamafic y. composician del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter finunciero

3.15 Cambios de polfticas y estimaciones .c'onlhb!gs

Los estados financieros al 31 de diclembre del 2018, -no. presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables’ importantes respecta al efercicio anterior..

3.16 Compensacién de transacciones y saidos
Los activos y. pasivos, asi como los ingresos-y gastos presentadas en los Estados. Financieros, no se
compensan excepto-en |os casgs permitidos por dlguna riormativa.

3.17 Clasificacién de saldos en coriientes y no corrientes:
En el estade de situacion financlera, los saldos se clasificdn en funcidn de sus vencimientos, como

carriente con vencimiento igual o inferlor o doce meses, coniadus desde la fecha de cierre de los
estados financigros y como-no corriente, los mayores d-ese periodo:
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3.18 Nuevids neririas y normas publicadas gue no entran en vigor

No' se-tuvo ningin efecio importante sobre los Estados Financieros de CASA DE INCENTIVOS
CIALTDA. (CASINTOUR]. respecto de‘normas y enmiendas que’ fieron efectivas par primerd vez en
el afio. 201 8.

normafive Hodificaciones Compufifa

. Aclara gue el impuesto sobre la renta de los dividendos: sabre instrumentos.
ﬂnan:Ieros clasificados. comer cnpnnl deben reconoceise:de acverda ¢on el .

NIC 12 risgorigcimiento de los tronsacciones o eventos pasados. que generaren las utiltdades 1 de enera de 2019
a distribuir, _
NIC"]'? Aclara la contabilidad de:las modificaciones, reducciones y quuIda:icnes-del plan 1.de enero def 2019

de beneficios definidos.
Aclara ique; si un préstamo en especifico permdnece pendiente daspués de que el
NIC23  activa cafificado esté lista para.su uso o venta prevista, se.convierie en parte de los. 1 de enero de 2019
préstamos generales. ) )
Aclargrion sobre el registra a.largo plazo de una:iaversién que no estd eplicando el

MNIC 28 1 de enero.del 2019
valor, Ppatrimonial preparcional
NIF 3 Contrel de und ‘empresa gue e de’ un:;ﬁzmmén conjunta es'yna adgquisicidn por 1 de enero det 2019
Enmienda a la NIF 2 relacicnada can 1ok compensaciones negafivas de ciertads e
NIF il rTEIEE I LA A 15 € .
¢ - condiciones de pagos asdelontades 1 de enero'd 2017
Lo porte que tiena control conjuntt de una empreso. que constituye una operacién o
HIF 11 conjunita no debe medirsus participraciones previomente mantenido en-lo-operccién 1 de enero de 2019
conjunte
NIF 16 Esto ngrma reemplozord a la MIC. 17, bojo esta narmotiva practicamente se deberd 1 dé enero.del 2019
; reconocer un active por derecho. de Dsa ¥ un pcsivo por urrendumrgmo :
] Imerpreiucnén que-charifica el rege ¥ de I& incertidumbre de
CINIF 23 tiertos tratomientos del impuests a le renia -y el uso de 1o NIC 12:y, NIC'37 b de enero dei 2019
NIC: ‘I-s)r HNHIC Modificaciones para oelarar el concepto de materialldad 1. de enéio del 2019
NIIF -3 Aclaraclén sobre la defin;clén de negocio 1 de enéro de':2020
MNIF 17 Reemplazara lz MIF 4 Contratos de Seguros 1 de enero de 2021

La Cempaiiia no ha edncluide adn can el andlisis de los principdles impactos que 'se-tendra por la
aplicacion de:Tos nuevas normas y enmiendas clfadas anteriormente.

Arrendamientos (NIIF_16).

La NIIF 16 requiere Ja identificacion de.contratos de.arrendamiento y, da la guia para el tratdmienta
cor!toble'___del arréndador ¥ arrendatario. Esta norma deroga lo e-.-._t_cul:ileu:]_do en la MIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 15 -'SIC 27 y entrard en vigencia o portir del 1 de.enero del 2019,

Esta:Norma establece los principios para. el teconocimiento, medicién, presentacién & informacién a
revelar de fos arrendamientos. El objetive es. asegurar que Jos arrendatarios y arrendodores
proporcionen infarmacion relevante. de forma que represente fielmente esas tronsoccionas. Esta
informacin proporeiona una base o los usvarios de los estudos. financieros para evaluar el efecto
que los arrendamientos tienen sobre la sifuacidn finariciera, el rendimienta financiero v los fivjos de
efectivo de-una ernitidad.

La diferenciacion entre arrendamiento operativay arténdamiento finariciero ha -sidp'e'limqu'a para
la. contabilidad del arrendador y-es reemplazada por un modelo en ef cunt el derecho de uso.del
-active ¥ su correspondiente pasivo tiene que ser reconodido por el arrendador para. todes los
arrendamientos, excepto los drrendamientos de corto plaze ¥ aguellos con un valor bajo de active.
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4.

Identificacién de un arrendamiento:

Al inicio de un conirato, una entidad svaluard. s el confrate es, o.confiens, un arreidamiento. Un
contrato . es, o contiene, un arréndumiento si transmite el derecho a. controlar el vso de un active:
identificade por un periodo de tiempo o cambio de una contraprestacion.

Reconocimiento:

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocerd un actlva por derecho. de uso ¥ un pasive por
arrendamients,

En la fecha de comienzo, un arrendatarfa medird un activo por derecho de uso al costo. El costo del.
attive por derecho-de usa comprenderd:

1. Elimposte dela medicién inicial del pasive por arrendamiento.

2, Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menas
los incentivos de arrendamiento recibides;

3. Los costos directos iniciales incurridos por-el arrendatario; y _ B

4. Uno estimacién de los costos a incurrir por el arrendatario al -desmantelar y ellminar el
activo subyacente, restaurar.el lugtir en'el que se localiza o restaurar el activo subyacente
a.la condicién requerida por-fos términos.y condiciones del arrendamiento, o menos gue se-
incurra en esoé costos ol producir los inventarios. El Grrendatario podifa ncurrir en
obligaciones a consecuencia de -esos costos ya sea en la fecho de comienzo o como una
consecuencia de haber usado el activo subyacente durante un periodo concreto.

En ia fecha de comienzo, un arrendatario medird el pasiva. por arrendamiente al valor presente de
los pageos per arrendamierito que no se hayah pugado en esd fecha. los pagos por arrendamierito
sé descontarén-usando la ‘tasa de interés implicita en el arrendamiento, si. eso tasa pudiera
determinarse fécilmente. 5i. esa tasa no -puede determinarse facilmente, el arrendatario utiizara la
tasa incremental por préstamos del arréndatario.

Andlisis de impuoctos:

La Administracién de.la Compaiiia-ha: determinade los siguientes. posible impactos sobre los importés
reconocidos en los estados financieres, en relacion con los arrendamlentos en Ja dplicacidn de la NIIF
16:

Detalte Valor
Activo por derecho de uso 232617
Cuentas por pagor bienes arrendados corfo plaze (51.721)
Cuentos por pagor bienes orrendades lorgo plazo [180.894)

Las estimdciones 'y juicios contables sen evaluades de manera cantinua y se-Bastin en experiencia pasddes
y ciertos factores. aplicables al sector, mismos que son razonables baja las: circunstancios aciuales ¥ las
expéctativas de sucesos fuluros:

nas i tantes.

La Comparua realiza ciertas estimaciones basadas en hlpotesm relacionadas con'el futuro, mismas que no
igualdrdi o los correspondientss resultados futures, sin embargo; llevan a una presentacin razenable de
los Estados Financieros, a continuacién se. detallan las principoles estimaciones que pueden dor lugar @
ajustes en el futire:’

4.1 Prestaciones por pensiones

"Bl valor aetual de las obliguciones registradas-por concepto. de’ jubitacién patrenal y desahucio son
cakviadas en- base o estimaciones actvariales; mismes qué consideran varios factares en base a
hipdtesis; |nc|uyendo tasas de descuento deferminadas per los actuarios; por o que cualquier camhbio
en las estimuciones. actuariales, asi come en la tasa de descuento, podridin’ generur ajustes en el
futuro.
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4.2 Yidas Gliles y deterioro de adivos

Como se describe en la Note 3:8 lo Adminkstracion es quien determina las vidas dtiles estimadas y
los correspendierites cargos por depreciacién para sus propiedades ¥ equipos, esta estimacién se.
basa en loscicles de vida de los activos &n funcién del use esperado por la- Compafia, Esta estimaclon
podria cambiar significativamente-como ¢onsecuencia de innovaciones tecnoldgicas en respuesta a
cammbios significativos en las variakles del sector al que pertenece lo Compafia.

-] 2ra.

L:_:is:'-qciividudes de lao Compaiiia la exponen a vdrios rlesgos financleros: rlesgo de crédito y riesgo de.
liguidez.. '

Lo gestién del riesgo estd a cargo de ld Gerencia General-y Financiera de la Compéfiia, mismos que se

eencargan de la identificar, evaluar y cubrir fos rlesgos financieros con Id cofaberacién de todas las dreas:

operativas de la- Compaiiia, de- monera que: estos riesges no afecten de manera- significativa al valor
econdmico de §us fhijos ¥ aclivos y, en consecuencia, de los resultados de [a Compaiiia,

A ‘continuacién, se presenta uno definicién de los riesgos que enfrenta o Compc:mu, una caracterizacion
¥ cvantificacién de éstos y. una descripcién de las medidas ‘de mitigdcidn actualmente én uso por parte
de la. Compofia.
Riesac de crédiio

Bl riesgo de crédite se refiére a qua una de las partes mcumplu con sus obligaciones contractuales

resultando en una pérdida finandiera para la Compamu.

La Compafia mantiene una politica de otorgar erédito jnicamente a clientes gque han cumplido con las
politicas establecidos poi la-Compafifa mediante su departamenta de c&rtera, como forma de mitigor el
riesgo de la pérdido financiera ocasionada. por los Incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn distribuitias entre un nimero considerable de clientes, sin'que

exista concentracion dé erédito con niliguna de estas,

La Compaiiia mantiens cuenias per cobrar importantes: con sus partes: reluclonudus Vqlle|c & Pérez
Representaciones Turistica, coma. se.detalla en ‘la nota 16

Ries e liquis

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene lo Compuma,
para o cual se he establecido un murce de trabajo apropiade de manera que la gerencia pueda masejar

lIos requerimientos de fi nanciamiento g corto, medianey largo plaze, si como la gestion de liguidez. La

Adminlstracion menitorea-el riesgo.de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras. udecuadcs,
‘evaluande continudmente los flujos eféctivos proyectddos y feales y conciliands Jos perfiles de vencimiente
'de los actives financieros.

Efective en Bancos y Activas Financieros

El efectivo en bancos y acﬂvos financieros mantenidos hasta'su vencimiento, se mantiene.en las instifuciones
financieros descritas a continuacion:

Calificocis

Entidad Fincnciern 2018 27
Banco. Pichincha C.A Abh- AAA-
Banco de Guayaguil A AAA S AbA- AAL [ ANA-
Bance Bolivariono AAM AAA
Bonca Produbanco-Grupo AAA- AbAs
Fromerica

Banco intermnacional YT AAA
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Gestion del capital

El objetivo printipdl de la Compadia en re'l_i:ltién o lo gestign de su capital es. asegurar que estard en
capacidad -de mantener si negocio en marcha, y proporeionar.a 16s propietarios el maxima rendimiento
esperado. '

La Administracidn de la Compafia realize una revisién frecuente de la composicion del capital vy los
riesgos. '

La-Administracidn efectia una evaluacion periddica de la.posicién financierd de la compafia, misma que-
demuestra que-existe lo copacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolia.

Indices fingncier

tos principales indicadores fintncleros de la Compadfiia se detallan a centinuacion:

‘Capital de trabaio USD$ 1.609.776
indice de liguidez 1.85 veces-
Pasivos ictales / pairimonio. 1.43 veces
Deuda financiera / activos totales 2994

La Administracion considera que los indicadores financieros estdn deniro de los rangos en bdse al tomario-
y sector en el gie se desenvuelve Ju Compahia..
6. I inanciero: r-cat i

Al 31 de diciembre del 201.8 ¥ 2017,¢l detalle de los activos ¥ pasives finandleros estan conformados
de la siguiente manera:

‘31 de Diciembire .

Natko — 2018 - — 2017 -
Cartignta Bt g Corrignte S
Aclivos finemcleros:
Coslo-amortizado:. . .

Efectivo 7 48.358° - 56.252 -

Cuentas por’ cobrar
comerciales y otras cugntasper By 9 3.455.286 - 3429421 -
cobrar )

Tatal 3.503.644 - 3.4B5.673. -
Pasivos finemcieros:
Costo omerizado:

Cientas por pagar B ) )
comerdiales ¥ otras coentas'par 11y 12 4393 113.94% 711351 213.948
pagar.

Prastamds 10 1.037.501 - 843.333 ‘R1.667

Tolal 1.781.432 113.949 1.574.684 305.615
7. FEfedivo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efectivo &stdn conformados de la siguiénte manera:

31 de Diciembre

2018 2017
Bancos 45.451 43,445
Calas 2907 12.807
Total 48.358 56,252

Los fondos presentados anterionmente no.cuentan con ningund restriccion para su vsa inmediato.
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8. Cuentus por cobrar clientes no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar :clientes no rel_'ﬁcionados al 31 de diciembie del 2018 y 2017, se
muestran a c'nn{'inua'_clén:_{

31 de Diciembre

2018 2017
Clientes 756266 1006969
Clientes provisionados 200,366 -
Proviskin cuentas incebrables 140,000) [54.589)
Tolsl _ L.617.332 952.380

La Compaiiia ne realiza ningdn carge por interés i ho se cumple con este fiempo de recuperacion,

Anualmente la Compafiia realiza un andlists, |ndlwduu| de’ ]us tuentas por cebrar a clientes, ¢on la
finalidad de determinar o axisierndin de deteriore ¥ evlimur o prov’rsibn o regisirarse por este conceplo.

My ton fe pérdidas crediticlas

Lo Compaiifa midié las pérdidas crediticias. en funcién o método SImphflCGdO de NIF 2 Instrumentas
Financieros. Para determinar [a céirtera ha sido agrupada-én funcién af vencimiento y se ha determinado
la probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia, reflejando lor posibilidad de que ocurré ¥-de que
ne oourra ‘esa pérdida crediticia analizando los fres- dltimos difios.

3 de Diclembre del 2018

Ricsgo ""’J::':;'“' Deterioro  Deferioro definido por
credificio Ity Administracién.
De.00 a 30 dios. 1% 227.973- 3.352 3252
De 30°a 60 dias 8% 46,948 2729, 3729
_ i N
De 60 & 90 dias. &% 54.819 10.119. 10119
'I.
De 90 a 120 dics- o% 12,357 2.299 2.299
} o 4 e
De 120 @ 180 dias’ 9% 18914 3671 3671
3 . ) s -
De.180 a 340 dias % 19.688 6.743 6743
g .
De 360 en adelante % 415.353. B4.660 10.087
Tolol 806,052 126.573 30,000

La-varidcion del saldo de lu provisisn para cuentas incobrables se-detdlla o contiruacién:

31 de Didembre

2018 2017
Salde al infcio {54.589) {94.454)
Pérdidas por deterioro reconccida en gl pericdo (40.000). {49.636]
linportes eliminados como Incobrabies 54589 £§9.501
Tetal ’ {40000 {54589

9. Otras cuenias. por cobrar.

Un fesumen.de oftas cientas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se detallu a continuacién:
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AnHcipo proveedares (%)
Tarjetas de.crédito ESP:
Aporte para fuluras capitalizggiones’
Cuentos por cobrar varlos
Cheques protestades & davuelios
Cuentas por cobrar empleados:
Cuentos por-cobrar taltanies de dojo
Otras-cuenids por cobror,
ADM'S BSP [notas da débito)
Garantia inmuebles

Tolal

‘31 de Diciembre

2018 2017
802.898 1.147.604
285.300 265,300
189.610 -
152.46% 104.59&
148:157 ‘148.157

80062 .65.013
39912 15584
5037 7617
6.381 33063
4.240 .2.700
1.714.065 1.809.634

{*} En el rubro de anticipo a proveedores se encientra-clasificado anticipos pendientes de liquidar del
Bank Settlement Plam (BSP) par USD$ 672.579 ¥ USD$ 791.117 respectivamente en coda periodo.

10, Obligaciones hancarias
Un resumen de las obligaciones bancaiias al 31 de diciembre del 2078y 2017 se-detfalle-a continuacléa:
2018
. . . Vigéncia Gasha
Banco _ Ne. Valor del Cota roen . interas
: ‘operacién  préstamo plozo Desde Hostn. Yotal
Bonco Bolivariano 166828 200,000 91668, 9% 2771172017 2771172019 10.456
Bamco Bolivariono 180031 99.000 82500 10%  26/10/2018  25/10/2019  5.230
Banco Bollvariano 179789 100,000 83333 10%- 18/10/2018  21/10/2019 5,348
Banco Bolivariano 175529 170,000 170000 10% 05/07/2018  22/02/2019 10,835
Banco Bolivariono 175618 400.000 400000 10% 16/07/2016. 18/07/2019  39.26%
Banco Boliveriono  181468°  :210.000 210000 10% 05/12/2018.  03/06/201% 10311
Tatal 1.037.501
2017
. ; ) ki Gosla
) Mo Valordal Contn: Lomgo . = PR
Banco openmcis oréstari plazo pleza Tasa Desde "Hasta e
Banco Balivarano Ta5016 150,000 125000 70,21% 1171072017 12/1072018. 7.944
Barco Bolivoriano. 153538 290000  48.333 . $63% 09/02/2017 08/02/2018 15192
Banco Bolivariano 166828 200000 100000  91.667 9% 27/11/2017 27/11/2019  18.456
Banca Bolivariano 281893 170000 170,000 - 97% 20/11/2007 14/02/2018 3.939
Bance. Bolivariano 165845 400,000 400.000 - 9.8% 08/12/2017 03/07/2018 26.044-
Toleal. -843.333 91.667

11.

Al 31 de diciembre del 2018y 2017 el detalle de s_c_:'lu':lns' de cuentas por pdgar comerciales és el

siguiente:

Descripcién

Proveadores nacionales
Proverdores del exierior
Total

-31 de Diciembre

2018 2017
208,434 115,744
- 812
308.434 116,556

El periode de crédite promedia de comprus es de 60 dias desde Ja fecha de']é_: factura,

12.

Otras cuentas por pagar

.A conflnacidn, se muestra un'resumen de ofras cueritas por pagar al 31 de dicienbre del 2018’y 2017:
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13.

14.

15.

31 da Diciambre

D—escrl_pclén 2018 2017,

‘Cuenta por factuid ogente BSF 139.682 59293
Otros 91.792 78,595
Acumulaclén comislones por pagar 71.694 ’ -
Atumulaclén proveedcres 70.040 68.647
-Anticipo dlientes 565911 270,094
Reembaolsos por pagar 33.444 104.246
Depésitos no Identificados 26338 58.011
Segurided sociel- 30.515 -31:878
ACM'S BSP 15.079 4.032
Todal . 535.497 614.796
Loigo plaze:

Controto Amadeus () 113.948 213.948
Tetal 113.948 213.948

[*}Cn;responde a un contrato firmado -entre . Amadeus Global Ecundor SA {“*AMADEUS") y CASA DE.
INCENTIVOS ClA. LTDA. {CASINTOURY por la activacién de licencias y produttos, este contrato fue
renovado en el mes de febrero de afio 2015 y fiene und vigencia de clnco afigs.

‘B tios- dos cordo plaze:

Un defalle de las cuentas por pagar por: benéficos a empleados-al 31 de diciembre del 2018 y 2017
se muestra a continuacién:

31 de Diciembre

Bescripzian 2018 2017
Participocion teobajadoras [Ver pofo 7.4] 2007 55.073
Pécimo cuarto suelds 14.561 13.709
Décimo tercer suelds 6.306 6817
Total 41.038. 75.59%
Paodicipacién a h jadores

Pe conformidad con disposiciones legales, los Irqba[adares tienen derecho o parficipar en las uhlldades
de la empresa en un 15% -aplicable o los utilidades liquidas. Los mavimientos de la provisién para
participacion a trabajaderes fueren como sigue:

2018 207
Saldos al inicio det afio 55.073 5712
Pravlsién del aiio 20171 55,073
Pagos. efectvados {$5.07 3) {5712
Total 20171 55.073

!mgueslos diferidos

Activo por impuesto diferido

San ios contidades de impuestos sobre |ds gunancias a récuperaien periodos futuros relacioncdas con
las diferencios temporarias deducibles, lo.compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores,
que todavia no-hayan sido dbijato de deductién fiscal y la- compensacidn de créditos no utilizados

procedentes de periodos anteriores..

A confinuaclén, se detalla la composicién del salda de impuestos diferidos:
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16.

Bescripéion .31 de Diciembma . .

‘2018 2017
Por provlsiones de jubilacién patronal y désuhu:ip . 9,492 . -
Total ‘.4892 L

Pasive por impuesios diferido

El saldo de- pasives .por impuestos diferidos se compone principalmente de la ‘asignacién “del costo
atribuido de los componenites de Propiedad, plantd y equipo por efectos de aplicacién porpriniero vez
de BIF'S:

Movimienta impuestos diferidos

.El movimienio del impuesto -'diferld_b por [os afios termiiades ef 31 de diciembre del 2018 y 2017, es
como siquer

31 de Diciembre 2017 ;:Lf; Generacién:  Raversisn  Soido Kol
Propiedad y equipe 197 - (1.917) -

Jobilacién  patronal y.

desahucio = ‘9.492 - 9,492

A portir del afio 2018 la Comipaiiia aplicard la tasa del 25% de impuesto o la Renta, de acuerdo a la
‘Ley de'Reactivacién de ld Economia, Fortalecimiento de lo- Dolarizacidn.y Medernizacion de la Gestién
Financierd Publicadd en el registro-oficial.-Ne. 150 del 29 de'dicembre de 2017-

Los_gastos (igresos) por impuestos diferidos e impuesto a ld rehtd por los afios ferminddos af 37 de
diciembre det 2018 y 3} de diciembre del 2017 son atribuibles o lo siguiente:

- 31 de Biciembre
2018 o7

Impuesto o lo renta corriente (105135} [109.963)
Efecto por la constitucién impuasto diferfdo 11.409 1.275

Transucciones con porles relocionudas

A confinudcida se resumen las principales transacciones con Compafiias Relacionadas en los afios 2018 y
2017 nie

‘ansaccibnes y saldos comerci
Afio 2018
Descripcion: : inne’ Bmﬁ%em- Lufa Rap
Turistic Lujer S.A.
Cuentas penclientss dé cobro’ 88.735 11.73 5727
Cuentas por pagar - 33.637 52013
“Comisiohes pendientes por intercompany 512452 - -

Afio: 2017
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17.

Yelleio & Péraz M Re, lacione

Daseripcidn Reprosentacipne . s ] e
' — 7118 ¥
Hictice Lujor §:A _slojor Cig, Lida

Cirentes pendientes de.cobro 6854 - (42.232F
Cuentas por pogar _ 15382 [&63) -
Recibido de anficipe’ de cdiertes en 229.010 } i
intercompany -

Comlsiones pendientes 353.950 - -

Et total de beneficios a corto:plazo perclbidos por el personal de la Entidad durgnte el afio 2018 y 2017
asciende a USD$ 101.021 y USD$ 70.952 respectivamente.

Boneficios amplegdos PoshEmples:

Un defullé de la composicion de la cuenta de beneficios post-emplea al-31 de diciembre del 2018 y
2017 se resume a continuacién:

31 de Diciembre

Deseripeign 2008 2017
~Jubllacién patrona) 86.822 86,035
Desahurio 51.382 ‘42,023
Tohat 138.204 128.058

Movimienfo empleadds post-empleo

El mioviiniento de las cuentas beneficios empleados durante el-afic 2018y 2017 se detalla o continuacién:

Jubilacién patronial

31 de diclombre

Desdripdian 2015 27
Saldos t_}i' comienzo. del ofio B&.035 58.405
Costo de {es serviclos.del. periodo corriente 22527 20215
Costo-por interesas 6.513 5.679
{Ganancias) actuariales {16:233) (10.064)
Efecto de reducdones ¥ lguidadiones anticipadas {12.021) [B.786)
Ajuste de saldos iniciales N 10,564
Saldss al final 85.822 86,035
Desahi
Descripeion -31. de diciernbre
2014 2017
Saldes al comienzo. del efia 42.023 30.505.
Costo de los servicios-dél perlodo carriente ©.501 12,997
Costo por infereses ’ 3.1235 23467
Gananclas actuariales 7957 6578
Beneficios pogedos {11.234d) (10.2232).
Saldos al final 51.382 42.023.

Los cdleulos actvariales del vaior presente de lo obligocion devengada por conceépto dé beneficios
definidos fueron redlizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 porun actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones per cancepto de beneficios definidas ¥ los costos del servicio ‘acheal v el
costo del servicio anterior- fueron catcvlodes utilizande el método de-fa unidad de crédito prayectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos ol periodo de serviclo del empléado ¥
basados -en la. férmula.del plan, de taf sverte que se atribuye la'misma cantidad de beneficio o cada
afic de servicio, considerande el .uso de hipdtesis detuariales para; calcvlar-el valor presente dé dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y Ias
probabilidades. de pugo de éstos heneficios. . '
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Las ganancias 'y pérdidds actudriales que surjan de los ajustes por la experiencia y combios en los
supuestos aciudridles sé cargan o abondn a resultados durants ef remanente de- vida laboral promedio
esperado deI¢s empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion,

Lds présunciones:principales usadas para propdsitos de los caleulos actyoriales son las siguientes

Descripeidn 208 207
. : % %
Tasa de descuente F72 757
Tasa de incremenio salardl 3.00 2,50
Tasa de rotaclin 19.64 11,80

La Administracién: de la Compafiia aplicd con unlformidod la fasa de descuento-en los perfodos 2017y
2018 considerando como tasa de descuente, &l rendimiento-de los bonos corporativos de: alta calidad de

-Estades Unidos.

Ingresos

Un resumen de’los ingresos reporfado en los estados fincncieros al 31 de ‘diciembre del 2018 ¥ 2019 es
como sigue:

Descrlpeian 21 de Diciembre
o 2008 2017
Buckend- 1.345.318 1.6594.171
Coimisiones 2.011.235 1.503.762
Pagueies turfsticos 1.068,940 591.908
FEE de emisicn’ 34T.2924, 328.915
Oitros servicios 11.729. 7:895
Totul #.778.466 4.126.651

Lo ‘compafid s una agengid mayorlsta de viajes, se. ‘dedica o la venta de pasajes aérens, paguetes
1ur|shcos naqonc:les e. |niernqcmna|es

Descripeidn de los servicios prestados:

PASAJES AEREOS: Fl servicio prestado por la empresa consiste.én lo emision de los tickefs asreos a los
clientes que son las.agencias de viajes a nivel niacional, por lo que se ¢obra la tarifa del boleto y una
comsisén por cada: emisién de los Hickets.

La: empresa fealiza vh seguimients post venta de las nevedades reportadas por las aerclingas pora
mantener informados a los dientes por cuclquier combio gue se. presente, sin emborgo esio. es
responsabilidad de laos uerolmeqs

La obligacién de desempefio en este servicio termina con la eéntrega del pasaje aéreo.

PAGIUETES TURISTICOS: Lo compifiio, oferta diferentes productos a los dlientes-ugendias de viajes entre
ellos tenemos paquetas terrestres y paquetes complefos.

—  Poquetes terrestres: El servicio termina con la entregq de vouchers.de servicios para. el hotel, tour, y
ofra§ actividades. que hayan sido-contratadas.

— Paquetas Complétos: Bl servicio terming con la entrega del boleto aéreo, seguros de vidie (péfiza-
tarjeta), vouchers de-servicies (reserva hotel, traslades), ifinerarios que huyan sido contratados.

ta Compaiiia de igual manera reconace Ui porcentaje de comisiones que comparte con el diente agencia,
el cual se-descuenta de las liguidaciones de la venta.

Una vez que se entrega los servicios que fueran contrdtades con’ ld empresq, no exisien compromisos
adicionales con los.clientes. )
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19.

29.

21.

Anglisis del impacto:

La compgiiia realiza. un contrate de comisidn mercantil af inidie con los clientes. agencics para que
comiencen las emisiones, en donde se indita.las candiciones pdra emitir, el pofcentaje de las comisiones
gue se les pogardg, sin embargo en este caso el cliente agencia achia como un proveedor que facturaré
por concepto de comisicnes y que -este se_considera como un costo para la compafifa.

El objetive es que se cumpla el volumérn de las emisiones para el cumplimiento de las. metas d_'e_ los
incentives de-las aerolineas:
‘Costo de ventas

Un resumen del costo. de ventas reportédo ‘en los estades financierss al 31 de diciembre del 2018 y
2017 es coma sigue:

Descripecidn ’ 31 de Diciembre
2018 - 2017
Coite de paquetes turisticos 1.192.805 508.154
Costo comisiones 869323 869,759
Costo oiros- 10259 60.866.
Costo FEE 61,732 56937
Tolal 2.226.451 1.505.716

Gastes adminisirotives y de ventas

‘Un; resumen dé fos. gastos administratives y de ventas reportados en los estados finandiercs ol 31 de
diciembre del 2018 y 2017 es como siguer

Descripcidn 31 de Diciembre
2018 2N7
Personal 1617.332 1470867
Oiros gastos 140.902 178.843
Arriendo 126,782 119904
Honerarios 124,653 86.899
Servicloshasicos 113.545 129,155
Depreciacién P3.715. 31:510
Vigje 64029 43.374
Cuentas Incobrables 53.720. 74.895
Manenimignte 50274 23.822
Impuastos 30578 24,587
Licenéins de. softyware 22,041 23.297
Publicidod 16.835 9.827-
Surinistros . 13.769 10,200
Seguridad y matiitoreu 12,868 -
Gestion -8.357. B.225
Amortlzaelén 3.134 1.600 .
Total 2492.534 2.239.106

Impuesto a la rente

De conformidad con Ley de Reactivacién ‘de la Economio, Fortalecimiento de la Dolorizacisn y
Modemizacién de la Gestidn Findnciera Publicada éh el registro oficlal No. 150 del 29 de diciembre de
2017, lo tarifa para el impuesto-a la renta- a partir del afioc 2018 se cakoulard en un 25% sobre las
utilifades sujetas @ distribucién siempie y cuando’la participacion de los socios o accionlstas-en el cien
por. ciento corresponda a personal naturales o sociedades domicilladas en el Eovador, cando la
Compafia tenga participacioh actionaria de: personas najurdles o sociedades cuya residencia seaen
paraitos fiscales.se deberd considerar lo sigviente:

Panticipucion el 509%: 9% Padicipucisi O IR
Compofia-domiciiada en:pargise fiscal ) A0% 28%
Persona notoral o sociedad residente en Ecuador 60% L 25% -
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Pericipacion mayor al 50%: % Porticipucitn % IR
Compaditla domicilioda.en parafso fiscol ) 55% 28%
Persoria najural 5 socfadad residents en Ecuador 45% ‘

Cuando una secledad residente en ef Ecvador distribuya o entregue wtilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes eh el Ecuador, deberd efeciuar una retencidn en la fuente de
impuesto o la renta de-confermidad con lo establecide en ¢l Reglamento « la Ley de Régimen Tributaria
Intérno,

Esta disposicién aplica también para lds utitidgdes, dividendos o beneficios anticipades; asi como también,
para los préstamas a accionlstas confarme lo dispuesto en fa Ley; sin perjuitio de la retencidn respectiva
que constituye ciédite tributario pard lasociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la refencién establecida en el pdrrafe anterior; evando una socledad distiibuya
dividendos u otros beneficios con carge d fifidades a fdvor de sus socios o accionistas, antes de'la
“terminacién del ejercicio econémico y, por taiito, antes de que se conozean los resuliados de la actividad
de la sociedad, ésto. deberd efectuar la réténcién. del 25% sobre el monto de fales pégos. Tal retencidn
serd dedlarada ¥ pagado al mes siguierite de efectynda y dentro de |os plazos previstos en este
Reglumento y constivir ‘crédito titutaric para lo empreso en su dedlaracién de impuesto a la Renta..

Una reconcilicicién entre | utiidad segun estados financiercs v la utilidad gravable, és como sigue:

Descripcién 2018 2017
Urilidad segn libros antes de. impuesto.a la renia 114.301 312,081
Mas gostos no deducibles 282.435 187.751
Base imponible 398,735 499.832
Impuesto o la-renta’ calculedo por of 26,5% 105.135. 109.963
-Anticipo calculads * 31.287 36.405
Impuesio  Ja renta corrlenté registrado en lados: 105.135 109.983

Anticipo-calculodo - A partir del afio 2010, sé debe considerar como impuesto o la rénta minimo el valoi-
del onticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonia,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos: deducibles.

Durante el afic 2018; la Compafila generé un anticipo -de impuesio- a’la renfa de USD$31:287; sin
embargo, el impuesto d la renta causada del afie s de USD$105.135. Consecuentemente, la Compaiiia
registré. én resultados US$705 135 equivalente ol impuests a la renta causado,

Lo Compafiia no. ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertds para revisién®
fos ejerclcios del perioda fiscal 2016 al 2018.

¥ Equilibris Fiscal

Remisién d_é' interés, multas y recargos.

Se dispone. I'a'remikién del 100%. dé i'riiereses, mulias'y recurg'os derivados del saldo de- ius'obligucinnes
de Rentas Imernus confarme los terminos y condiciones. esiablec:_dos -&n lor pre_senf_e Ley y__lqs resoluclqnes
que-para el efectoemita €l Servicio de Rentas Internas.

Las ebligaciones fributarias o fiscales vencidas con posterioridad al 2-de abril de 2018; asi como las

cbligaciories carrespendientes a la decloracién anval del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2017,
no podrdn acegerse a la remisién prevista en este articulo..
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Intereses, multas y recargos para. ebligaciones patronales con el Instituto. Ecuulorianu'dé-Seguﬁdud'

Social.

La reduccién de Intereses, multas y recargos, causados en obligaciones de aportes en mara ‘generadds ¥
en firme hasfa el 2 de abril de 2078, de conformidud con los parédmetros establecidos. én esta Ley, Se
incluyen las-ébligacionasen glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos pardales o convenias de purga
de mora cuyas pl_unill_us-_hayqn_ sido emitidus hesta el 2 de abril de 2018,

Asimismo, podrén ser ‘objeta de la reduccidn, los:intereses ‘por obligaciones pendientes originados par
responsubi'.!dqd patrenal, generados-husta el 2 de abril de 2018,

No estén’ smetos o Jo reduceidn prevista ‘en este Capitulo, fas obligaciones .en mora carrespondientes o
fondos de reserva, aportes por irabajo no remunerado en el hogar, cobro de valgres, extensidn de salud,;
préstamos quiregrafarios, préstamos prendarlos y préstamos hipotecarios, Adicionalmente, se excluyen
de esta reduccidn, los intereses, multas y: recargos generados de las ofiliaciones .extempordneos
registradas déspués del 2 de dbril de. 2018.

Bemisiones an otras institucianas

Se-dispone fa remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados de cbligaciones pendientes
de pago hasta el 2 de dbril det 2018, por servicios basices que proporcionan las empresas de la Funcion
Ejecutlva, amparadas en la Ley Orgénica de Empresas Pibiicas.

Remisiones en ofras instituciones

Se-disporieid remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados delas dbligucibnes pendientes
de pago hasta el 2 de abril del 2018, por pagoes reltcionados & los becorios ¥ craditos edutntivos
otergados por cualquier institucién piblica o por el anterior Inshh.ﬂo Ecuatoriane de Crédita Educativo,

IECE, actualmente Instituto. de -Fomento al Talente Humeaio,; a través de la barca piblica o la Que se
encrentrd a carge def Estado,

Se dispone la remision del 100% de intereses,- multas, costas procesalés de procedimientos de. ejecution
coactiva’ ¥ demds tecargos. derivadas-del salde de ias obligaciones, cuya admibitracion y recaudacion
le corresponde dnica y directamente d la:-Superinténdencia de Compadiias, Yalores y Ssguros.

Por-esta diica vez, se dispone la remisién del 100% de Jas multas impuestas por lo Autaridad Unica-del
Aguay por la Agencia de-Regulacion y Contral del Agua, por ld aplicacion def régimen sancionatario deé:
la'Ley Orgéifiica de Recursos Hidricos, Usos ¥y Aprovechamiento del Agua en las que exista resolucion en
-firme, sentencia e]ecuionudu o proceso en cirso en @l gue sé.defermine la responsabilidad administrativa:

Por esta Unica -ocasién, se dispone la remisién de los intereses generados por efecto de la determinacion:
de responsabilidad cjvil cuiposa y multas por parte de la Contraloria General del Estade, o los
trabaiadares del Ministerio de. Salud del Haspital Errique Gareés, Hospltal Psiquidtrico. lulie Endara'y
_Hnspnol Homero Castanier Crespo de la provircid del Cafiar; de acverdo con las siguientes reglas:

Exoneracion del impuesto & la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados
(aplicable desde el 21 de agoste del 2018).

Las nuevas inversiones preductivas, conforme lus-definiciones establecidas en. los. ﬁigrules a} ¥ b) del
articolo 13 del Cédigo. Organico” de la. Produceidn, Comercio: e Iriversionas,. que inicien a. partfir de lg
vigenclu de la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atréicclén de'laversiones, Geheracidn de Emples,
y Estabilidad y Equilibrio Fiscdl, en los sectores priorfzados establecidos en el articile 9.1 de lo Ley de
Régimen Tributario Interna,. téndrén derecho o la exongricién del impuesta: a-la rentd, ¥ su anticipo, por
12 afias, contados. desde el primer. afia en el que se generen ingresos atribulbles directa ¥ Gricamente o
la nuevii inversién, 'y qué se encueniren fuera.-de las [utisdicciones urbanas de Ios cantones. de Quito y
Guayaquil,

Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas.urbanas de Guita b Guuyaqml podrén ncogerse
ala mismo exoneracion por 8 afios.

Para sociedddes nuevas, asi coma para aquellas ya existentes, esta exoneracién. aplicard solo: en
sociedades Gue gefieren empleo neto, para lo aial el Reglamento-a la Ley Qrgénica pard el Fomento
Praductive, Atraccidn de Inversionas, Generasién de Empleo; y Estabilidad y. Equilibrio Fiscal establecerd
lus condiciones y procedimientos para la dplicacian y verificacién de este requlsito, en atencién al tamafio
de las socfedades que quieran acceder al mismia. '
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Las nuevas inversiones. productivas ‘que se ejecuten en los sectofes priorizados industrial, agroindustrial y
-agroasociativo, dentra de los cantohes de frantera, gozarén de lo exoneracién prevista en este articulo
por 1.5 afios.

Exoneracign del ISD pary las nuevas inversiones producfivas que suscriban coniratos de inversidn
[aplicable desde el 21 de agosto del 201.8)

Las ruevds inversiones productivas gue suscibdn contratos de Inversién tendréan derecho ala exoneracion:
del Impuésto a lo Salida de Divisas en los pogos realizodes ol exterior por concepto de:

1. Imparfdciones de bienes de capital y méterias primas necesarias para'el desarrollo del proyecto; hasta
por los montos ¥ plazos establecidos en el.referido contrate. Dichos montos seran redjustables en los casos
en que hubiere un incremento en la Inversién ‘planificada, prcporcwnqlmente a.estos lncrememos ¥ previa
autorizacian de la autoridad naciondl en materia de inversiones.

2. Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del page del impuesto a la renta, cuando corraspenda; o faver de beneficiarios efectives’ que’ sean
personas neiuralés domicilicidds o residentes en el Ecuador o-en ‘el exterior, accionistas de la sociedad
que los distribuye, hasta el plazo establecids en el referido confraic de inversion, siempre. y cuando-fos
recursos de la inversidn provengan det extranjero. y.el inversionista demuestre el ingreso de las divisas al
pafs.

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de. [as utilidades, -en nuevas. activos
praductives, estarén exoneradas del pago delimpuesto a la Salida de Divisas por pagos al exterior; por
concepte de distribucién dé dividendos o beneficiarios efectivas residentes ed el Eevador, del
carrespondiente ejetcicia fiscal.

Exoneracién del impuesto a fa renta para inversiones en industrias basicas (aplicable desde el 21 de
dgosto del 2018)

Las huevas inversiones productivas que se inicien a partir de la vigencia de la 'Ley_ Orgdnica para el
Fomento Produciive, Atrazclén de Inversiones, Generacion de Emplea, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en,
los sectores econdmicos. determinados como industrias bésicas, de conformidad con la- definicién del
Gédigo Orgénito de la- Produgcisn, Comercio ‘e Inversiones, tendrén derecho a fa exoneracién del
impuesto-a la renfa y su anticipa por 1.5 afios. El.pluzo de exoneracién serd contado desde el primer afio
“eniel que se generen Ingresos atribuibles directa’y Unicamente a la nueva inversign,

‘Reformas o la Ley de Régimen Tributario Interno
istribucién de dividendos o utilidac

El porcentaj le de retencién de dividendos o utilldades que se apligue al Ingreso gravddo serd equivalents
‘a lu diferencio sntre o maxima. tarifo de mpuesto a la renta para personas.naturales y Yo tarita de
impuesto-a la renta aplicada por o sociedad a la correspondleme base imponibfe. {Forma de céleule.a
partir del 21 de.agosto del 2018}:

Lo dispuesto no obsta la oplicacion de log métodps ‘para evitar la dible imposicidn conforme lo
establezcan los respetctivos convenlos' tributarios de la maferia suscritos por el Ecuador.y vigenfes, segin’
corresponda, de ser-el caso.

Gastos da publicidad;

Se Incrementa et limite' de deducibilidad eni‘gastos de promocién ¥ publicidad, del 4% cambia al 20%
del total de ingresos. gravados. {Aplicable a partir del periodo 201.9).

| t enta dnic | ad en lo enajenaci -geciones .

Se cambid o una tarifa progresiva sobre las utilidades que percibdn as sociedades domiciliadas o nio en
Ecuador y las persenas naturdles, ecudtorianas-o extranjeras, residentes o no en el pais; provenientes de
lo Encﬁenucm direcio o indirectu’ de acciones, portficipuciones, oitos derechos’ répr'ese'n\‘aﬂvos de Capii’d'l
u ctros derechos que permitan la exploracién, explotaclén, concesién o simitares; de sotiedddes
domiciliadas o éstublecimientos parmanerites en Ecuador, signdo [d tarifa mas. altala del 10%.
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Impuesto &l valor agregado

- Eluio del crédite tributario por el Impuesto. al Vaier Agregade pagado en adquisiciones: locales e
importaciones de bienes y serviclos podrd ser utilizddo hasta derntro de cinco afios. contados desde
la fecha de pago.

= Los exportadores de- serviclos pueden obtener la devolucin del IVA pagado. ¥ retenide, en la
importacién o adquisicién local de bienes, insumos, servicios ¥ activos fijos, necesarios pard la
prestaclén y comercializacién de servitios que se exparten, que no haya sido ufilizado come crédite
tributario o que no haya side reembolsado de cualquier forma:

Impuesto o la sdlida da divisas

Se incluye-como excepcién del hecho-generador del lmpuesfo a la cancelacién de obligaciones mediante
la compensacion.

de |c Geshén Flnunclerg

- Tasifa de Impuests a la Rentfa a nivel general.- Se Incrementa la tarifa del 22% ol 25%; asi mismo,
se.gravard la tarifa del 2B% cudndo la sociedad tehgd acclonistas, socios, particiges; constituyentes,
beneflcmrlos o similares: residentes o establecidos en pargisos flscales o regimenes de mencr
imposiciéin con yna participacion directa-o indirecta.

Se aplicardi lo farifa del 28% a'teda [a bdse impenible para lus sociedades que incumplan el deber
de informar sobre'la participacién de sus gccionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o'similares APS {declarada en febrero de cada ejercicio -econdmico).

- Tarifa de Impuesto a la Renta en fa Reinversién de Utilidades.« Unicamente podran occedera lu
tarifa reducida de impuesto o la renta del 15% per reinversién las siguientes sociedades:

- Exporfaderas. habituales, asi como las.que se dediquen a la produecién de bienes, incluidas las del
sector- manufacturero, que posean 50% o.més de componente. pacicnal y aguellas sociedades dé
turismo’ receptivo, que. -reinyfertan’ sus utilidades en el pais, podran obfener una reduccion de-10.
puntes porcentuales sobre el mento reinvertfido en activos productivos,

- Tatifa Impositiva pafa-micio ¥ pequefias.empresas'y exportadores habituales.- Las socledddes que
tengan lo condicién de micro y_-pe_qu_éﬁ'as empresas, asi como aquellas que tengan la condicidn de
exportadores habituoles, mantendrén [a tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente efercicio fistal se refleje un mantenimiento del emplea
o incremenifo-del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este benefitio se establecerdn
por el Comité de Politict Tributaria: o '

- Exoneracién IR para nvevas ticroempresa.- Las nuevas mlcraempresus que Inicien su’ actividad
econémica. a partir-de lo- vigeticla de esta Ley, gozardn de'lo exoneracién del Impiesio o la-Renta
durante -3 afios contados o pordir dél primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos.
cperacionales, siempfe que generen.empleo nefo e ncorporen valor agregado nacional en sus.
procesos productivos. En aquelfos casos en los que:un misme sujeta paslva pueda acceder a més de
una ‘exencién,. por su condicion de microempresa y de orgonizacién de o economia popular y
solidaria, se acogeréd a aquella que le resulte mas favorable.

. Base: iinpqnib!e para Micrcempresas.~ Para establecer la base l'mpqni_ble.__se deberd deducir
adiciond!mente una frdccién bésica desgravada con tarifa cero:de IR para personas natarales (USD
11.270).

- Deduceiones por desahucio y jubilacién.- Solo seran deducibles los pages efectundos por concepta
de desohude y de perisionas jubitares putrono'les, conforme'lo’ dispuesto._en ¢l Codige del Trabdio,
-que no provengan de provisiones declaradas en eferciclos fiscales anteriores, conio deducibles o no,
pora efectos de Impuesto a la'Renta, sin perjuicio de la obllgc:cmn del empleddor de mantener los
fondos necesarios para gl cumplimienté de su .Sbligacién de pago de la bonificacton por desahucio
y de jubilacidn patronal.
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Bancarizacign.- Todo pago:superior a USD § 1,000.00 obligatoriaiiente deberd. utilizar cualguier
instifucién del. Sistema Fihanciero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débits, chequet o.cualgquier 6tro medio de.pago elecirdnico.

Sancién poi ocultamiento patrimenial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicic de Rentas
Internas, conforme a lus conditiones sefialudas en la nofmativa vigeriie’, le informacién de su
patiimonic en el extatior /o suvalor;.cooliéndola de manera directa o indirecta, en todo o en parte;
serdn sandonados con una mufta del 1% del valor total de sus detivos o él 1% de sus ingrescs
correspondientes al ejercicio fiscal anterior {2017}, &l mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccién de mes de retraso, sin que esta puedu superar el 5% del vadlor de los activos o del monto
de sus ingresos, segin corresponda.

Sujetos Pasives obligadés de llevar contabilidad.- Todas &5 socledades astdn obligadas a llavar
contabllided y declarar Jos impuestos en base a los. resvltados que arreje la misiia: También Jo
estordn las personas hajurdles y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutas del eferdicio fiscal anterior
{2017}, sean mayéres a $ 300;000.00 délares, incluyendo las personds nafurales que desarrollén:
uctw:dades agricolas, petudrias, fnresmles o similares, asi-como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes ¥ demas trabajadores auténomos. Este monta podrd ser ampliads
en &l Reglamentc a esta ie)r

Peducciones en- €l célculo del Anticipo de Impuesto ‘a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadds a llevar contabilidad y las persenas niturales obligadas a llevdr contabifidad
fio coisiderdaran en el cdlcvlo del anticipo, excluslvamente en el tubro de costas gastos, fos sueldos
y salarios, la declmotercera ¥y decimocuartfa remunearicion, asi como los. apones patronales al seguro
:social obligatoric.

Asi mismo, para efecto del cd| ilculo del anticipo del Impuesto a la Rentq, se. excluiran de los rubros’
correspondientas ‘a defivos, costos ¥ gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los'montos referidos a gastos incrementalés por generacion de nueva empleo, asi comi
‘la-adgidsicién de nueves dctives productives que permitan umpllur la capqcndad productiva. futurg,
generar un mayor nivel de produccion de biehes o provision de servicios.

Devolucidi del Anticipo_de Impuesto a la Refita.- EI Servicie. de Reéntas interfas, de oficio o previa
solicitud del coniribuyente, podré conceder Ja reduccitn.o-exoneracién del.page del anticipo IR de
conformiddd, con los casos, términos ¥ condiciones que fe establezcan en el Reglamento..

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiseales relacionaduos:a:las siguientes. transacciones
que tengan lgs contribuyentes con Pdraisos-Fiseales:

En relaciéh a Id exenciéh dé impuesto o la renta por dividendos o utilidades generados en-proyecies
publicos en alianza piblica privada [APP} previsto en-el articulo 9.3, de la Ley de Régimen Tribufario
Inferno; Dedutibilidad dé papos originados por finarciamiento externo previsto.en &l numeral 3 del
articulo 13 del referido cuefpo. legal;

Asi coma respecto de'los exendiones ol impuasio o la solido de divisas en pagos-por financiamiento
externo o en pagos redlizados al exterior en el desarrolla de proyectos APP, pravistos eh el humeral
3'del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para laEquidad Tributaria en-el Ecuador.

Estas. exericiones no seréin aplicables-en los casos en los que el perceptor del page esté. dormiciliads,
sed residente o esté establecido en pdraisos fiscales o jurisdicciones. de.menor imposicién, o se frate
de. pagos efectvades a perceptores amparados. en regimenes fiscdles calificados por la
Administragién Tributaria come preferentes, salve que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité. de Polilica Tributaria mediante resolucién general en témilhos de segmentos, actividod
gconémiza, montos minimos, fiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Devolucién de ISD.en la adividad de expertocidn.- Los exportadores habituales, en la parte que
no seq utilizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por
toncepio de 180 &n fo importacian de materias primas, nsumos, y bienes de capital, con'ld finalidad
de que sean incorporados en protesos productivos de bignes que:se exporten, en un plazo ro mayor
o 90 dias, sin intereses, en [a forma, requisitos y procedimientos que el SRl 'establezca para & efecto,.
-mediante resolucion de cardcter general. '
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Las materias primas, Insumios y bienes de capital a l9s que se hace referencia este articulo, serén los
que consten en el listado que para el efecto. esfablezca el Comifé de Pelitica Tributaria.

Lo sefalado precedentemente aplicard también del Impuesto c_:_'lu.;Sq_i_id_u de Divisas pagado por”
concepto de .comisicnes en servicios de turisina receptivo, -conforme las condiciones y limltes que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

- Impyesio a los Consuymos Espactales {ICE).- Lo base imposible de los productas sujetos al ICE, de
produccidn nacionat o bienes importadas, se determiriord con base en‘el precio dé venta al piblico
sugerido.por el fobricdnte ¢ importador, menbas el YA y el ICE o con base en los pracios referanciales
Gue mediante Resolucién establezca anualmente &l Diréctor General del SR A esta base imponible
se aplicaran las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

- lmpuesto o los. Actives en el BExgerior.- Serén svjetas pasivos los bancds, cooperativas de ahorfo ¥
‘crédito. y ofras entidades privadas dedicados a realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto ea el Cadigo Orgénico Monetarig y Financiero; socnedades adminisiradoras de fondos 'y
fideicomises 'y casas de valores, empresas aseguradcrus, ¥ compaiias . reasegurudorcs bajo el
control de la- Superintendencia de Companms Valores ¥ Seguros; asi como lds empresas de
dd_mlmstrqc!cn, intermediacién, gestién y/o. compraventa de cartera,. conforme. las definiclones,
candiciones, limites ¥ excepdones estoblecidns por la Juntn de Politica 'y Rebulacién Monetaria y,
Financierd.

«  Actas de Determinucion y Liguidaciones de Page.- No tendrdn el cardcter de reservado [as Actas
de Determinacién ¥ Liquidacicnes de Pago por diferencias ‘en la dedaracién o rescluciones de
aplicacién-de diferencias, efectyadas por la Administracion Tributaria-con el sefialamiento del estada
en que se encuentren. '

- Dinéro Electrénico~ Los medios de pago. electréileos serdn implementados y. operados por lasg:
enfidades de) Sistema Financiero ndcienal 'de conformidad con la aufarizacién que fe- otorgue al
respectivo organismo de control

Tedos las transacciones redlizadas -con. medios de page electrénicos se liquiclarén. y de ser al casd.
‘compensardn en el Banco Central def Ecuador de conformidad con los procedimientos que estoblezea lo
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera,

solucion No. NAC-DGERCGC] 7-00000617

Reformas a Jas normas para la-aplicacién del régimen de precios de transferendias

- Bisqgueda de Compafifas. Comparables- El indicador de rentabifidad de las: operacionas,
segmentos o compafiias comparables deberd ser calculudo. utilizando ta- itima informacién de
terceres independientes disponible al. 10 de-abril.

- Andlisis por segmento de negocio.-La informacién financiera de terceros utiiizada para el andfisis
no deberd incuir segmentos de negocios diferentes o .adicionales al que corresponde o las
operaciones anafizadas; que impliquen criterios: de: tompardbilidad significativamente disfintos, *En
ningln caso serd acéptada como vélida la segmentacién atendiendo exclusivamente a un eriterio
preporcional, par la aplicdcién de tos mismos factores a los rubros dé un estado financiero.

- Pade analizada.- A &fectos de sustentar la seleccion de la parte anallzado; al aplicar-métodos de
mdrgenss, se deberd atender a los criterlos de-dispenibilidad y calidad de la infarmacién. Para &l.
desarrclla del andlisis de pracios de transferencia, se deberd seleccionar o la parte local. *En caso
de qué la parte lacal ne cumpla .con los criterios previamente detalladas, se podra realizar et andlisis
con la ofra parte, a.fin de calcular &l indicador de rentabilidad.

-  Comparobles vbicedos en paraisos fiscales.- Lo seleccion de- comparables ne' podrd incluir
compaiiias ubicadus en paraises fiscales, jurisdicciones de menor imposicion /0 regimenes fiscales
preferentes defiriidos como tales segdn la legislacion tributaria ecuatoriaria.

- Justificacién de los ajustes de capifal de fus cventas de aclivos y pasives.--Los Gjustes de

compadrabilidad deberan realizarse una vez que se haya estdbledido la necesidad de su aplicacién
.¥ la. razonubilidad técnica, tanto de su formulacién como de su efecté en mejorar el grado de
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23.

24.
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26.

comparabilidad entre la sitvacion econdmica de las operaciohes analizadas y aquella de las
-compaorables.

Precios de fransferencia

Los contribuyentes deben considerar las operationes redlizadas con partes relacicnadas domiciliadds
tanto en &l.exterior como en el Eevador, de acverdo o lo sipuiente:r

- Los'sulétos pasives del Impuesto a lu Renda que hayan efectuads operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadds. én el exterior, dentro’ de un mismo periodo fiscal en un monto ecumutads
supetior a los tres millones de délgres de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan présentar al
Servicio-de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadds,

- Aguellos sujetos pasives que hayon-efectuado aperaciones con partes relacionadas locaies y/o
domiciliadas en el exterior, dentra del mismo- perigdo fiscal, en un monto acumulade superior a los
quitice mitlones de délares de fos Esfados Unidos de. Améiica {$ 15.000.000) deberGn presentdr
adicionalmenta dl Anexe, el iInforme dé Precios de Transferencia.

Lus operacicnes de la Compatiia con partes relacionadas durante el ofio 2018, no superaren el Importe

acumulado mencionado

Capital social

El capital social autorizado. de ld Compaiiia asclende a USD$210.493 divide en seis miliones doscientos

"diexz mil cuatrotientos neventa y-tres aeciones nominativas y ordinarias de un délar {U5$1) cada una.

Reservas

Raservar Legal

La Ley de Compaiiias requiefe que por lo menos el 10% de la.utiidad ahual seq: apropioda como reserva
legal hasta: que ésta ceme minimo, alcance el 50% del capnul social. Esta reserva no-es’ ‘dispenible para
el pogo de dividendos en efective pero puede ser copitalizada en sy totatidad o utilizada para absorber

pérdidas.
sylt i ales.

Corresponde a los-valores-acumulados por-concepto de pérdidas y gonandds actuariales generadas gor
el reconodimiento la provisién de jubilocidn patrenal y desahucio.

Resyltades acumulados
Esta cuenta-estd conformadu por:
Re_sulf_cdbs acumulados primera.aodopcién NIF:

Corresponde 4 los. valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF

'Hl saldo deudof podrd ser absorbido pDr-I_os_q’esqu_dos_ gcumulados y los del G_lﬁma,g[ercic_iq economico
“eoncluido, si los hubigre.

Uilidodes refenidcs:

El saldo de esia cuenta estd o disposicidn de los accionistas de la Compaifiia ¥ puede ser utilizado para
la disttibucién de dividendas y ciertos pagos tales como reliquidacidn de impuestos; ete.

Pérdidos:
El saldo deudor padid ser absorbido por los resultados. acumulados. y jos del thmo ejercicio. econdmilco

concluldo, si fos hubiere.
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27.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién
de la Gerencia de la Compafiia, los_estados financieros serén aprobados por la Junta de socios sin
modificaciones.

)&iUuJﬁ\ \)ixuﬁ\

Ignacip Roda dith Urbano
Gérente iGengral Conladora General

—
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