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Hemas auditada € estade de situacidn fnandera a2djunto de CASA DE INCENTIVOE - Tix - adusty

CIALTDA, [CASINTOURY al 31 de diciembee def 2016, v 10F cormespondientes eskados
de rasultado [nkegral, e cambios en el patdmonds de fod socl0c ¥ da flujes de efectivo
par af afio terminado &l 31 de dicierrbre dol 2016, &5l como e resgmen de politicas
contables slgnificativas y obeazs natas exphlcativas.

Ent nuestra opinlén, Pxcepto por fos sfecios de los asuntos descritos en la seceién
foerdemtentos dg la opinlgn o sakeodagdas de nuestre Informne, 105 vsiados FRancierss
antes mencigonados prasantan rarangblementg, 2n todas o5 aspecios maladales, la
posicldn finanders de CASA DE INCENTIVOS CIALTDA. (CASINTOUR) al 31 de
drciembre del 2016, las resulladoes de sus operociones ¥ sus Flufos g sfiectivo por el afic
rerminado en esx facha, de acuerdo con Mormasz Interpacionalss de Informacion

Flpangiera = MIIF.

Fusndamento de |2 oplnian

a1 31 de dicembre du| 2016, l]a Compafia mantispe cusntes pendieates de cobro 3
cllentes ¥ otros con antjgoedad mayor 2 un afo por aproxmadament= USE § 511,515,
La Gerencig estiFma que schos valOres seran reiperados por g que oo sB ha
prowisionado ningdn valar por concaptn de deteroro de las rmisminas.

Resporsabilidad ded guditor

Nupestros objedves son obterer une sequnidad rezonable acenta dge si o los estadas
finpnrigros como un Wdo eskdn [bres de armres materlales, va 583 por frovde 4 por
2rror, ¥ emitir nuestra opinldn. Segunidad razonable es un alta nhvel de segunidad, pem
no &5 garantia de que una auditorla realizada de acuerdo con Mormas Jnkernaclonales
dé Awditora slempre viz 4 detectar errores materiales cuahdo ssistan, Equivecarciones
pueden sorgir por frauda o arvor v a0 considera materzl &1, mdwidualmenta o @n
torjuntn, prede esperarce razonalblernentz que Influyen en las dedsiones acondemicas
de |os reuaees, tomadas sabre {a hase d# |os ecfados financleros.

Como parte de U2 duditoriz realizada de acuerdo Con |25 Normas lnternaclonales de
Audltoria, aplicamas nuestro Juigo  profeslonal y  mantenemos el esceptlclsmo
profesionz| durante toda Ja auditoria, Aderrris;

- Copocemos ¥y evalyamos Jos sAesges de emores slgnificaktivos en o astades
Rnanceros, debldo a2 fraude o eror, alzboramas e implermentames pracedimigntos
en el desamolie de |3 guditonz que nas parmitan mitlgar 195 rlesges identificados v
pbtener evidencla de auditorfs que 28 suficiente y apronlada para proporéonar vna
base para nUEsra aplnion. E! respo de na detectar emmor mateéral coma cesuitads
de fraude e maymr que en gf azo de una Incorreccign material, vz que el Fraude
pugde irvolucrar comphcided, aiteracdon, omlisiones intencianales, daclararianes
Falsax v eusidn ded contrel interna.
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- Aplicamos prededimlentos que nos permiten conocer e control intemo de la
Campahtia reevante pare la aoditorie, ¥ ealaboramos programas de trabaio
apropiados, pere no con el propgsite de expresar una opinian sobre |2 efectvided
ded contrel [nterao de @ Compadika.

- Revisamos las poittlcas contables y evaluamos si son usadas de forma consistents vy
aproplada, asi comi [as estimaclones contalles y las declaracignes raallzades por ba
gerancia.

- Establecemos si el supuesto de negacls en marcha €5 usada por 3 gerencla ¥
hagadns an la avidendia de auditeria axliste una incertddumbre impartante sobre con
hechos o tondivinnas que pueden generar dudas signifcativas cobra la capacidad de
la Compaiiia para continuar come un negecie en marcha, 51 coneuimos de gue
existe una [ncertldermbre significativa, estamos obtlgados 2 lnctolr &n ALestrs
Informe de auditor:a las revelsclonms en Jus ectades finanrieros separados; &, st
fichas revelacienes son [nadecuadas, madificar noestra opinlon,  Muectess
corchislones =2 basan en iz evidenc 2 de auditaria obbenida hastz la fecha de nuestro
Inforrom e auditoria, sin embanrgo, eventos o condicones futdros peeden pasionar
que 1a Compafia deje de ser una emprésa en funclonamento.

- Valamos 1a estructura, €l conberds y 1 presentacion de ios estados financisras,
irchuyendo las revelaclanes, 1as transactones v eventos subsecuentes gue pemmitan
Bna presentecion rézonable,

Responsabilldad de (a administracion por los estados financieros

l.a Adminplstradan de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacldn
razanahle de estns estados financdierss de acuendo con Mormas Intermacionales de
Informaddén Financlera - NIIF v del cortrol tberno que 2 administraclon constderd
Fegesarig pard permitic 13 gresentacddn de los estados finanderes likres de errores
slgnfficatives, debldo a fraude o error.

En la preparacion de fos estados financierss, la administracidn & respansable de evaluar
la mapaddad 4 |3 Entldad para continuar coms uit negocs e martha, réverando, segun
cofresprnda, |08 asuntos refeclonadas seivo que {8 administrackin se proponga (udar
la Entidad o cesar sus operatianes, o no fenga otra alternativa mas reallsia que hacerlo,

Los encargados de ddministracidn con responcabies da supervisar el proceso de
presentacion de los Informes finandleros de 12 Entidad.
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Quitn, marza 17, 2017 Mangcy Froaio
Registro No. 680 Licenoa No. 79431
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(Expresados en LS. dblaras)

2016 ro i}

FLLI0S DE EFECTIVO OE ACTIVIDADES £M [DE) OPERACTAON

Reclbldo da clientes £.213.353 4,401, 8

Pagada a prowveedores y empleados (307 587 (3.709.572)

Lnnzado en ooms 1234 _646) (287 854)

Efectivo neto {utilfZado en] proveniunte de actividedes de

operaclon {318,890} 303.973

FLUIOS DE EFECTIVD ENW aACTIVIDALES DE INVERSION

Adquiziclon de preedadas v equbns [36.427) £44 434}

Arnquisician de activis Intanglblas (6. 02E] .

Efective it willizede en actividades de Inversion (42.453) (44.334)

Fl:0s DE EFECTIVG EN MCTTVIDADES DE FINANOLAM IEMTO

Froyunlferie de (WiMzado anj abirgacionss Andgroerss 126,506 fed. 1383

Efectivo ngte proveniente o {utilizedo en) actividades dm

financiamiante 11a.506 (24.134)

EFECTIVC ¥ ELAIVALENTES;

[Oysmimascidn T incremeniy mad goremes of &' F293.648) 234,905

Saklos al comentiss dal mio 365173 1294523

Saldo= & Ainal g2l ang - 120525 A44.532
(Cartindg...)
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CASA DE INCENTIVOS CIA.LTDA. {CASINTOUR)

Infarmacian general

CASA TIE INCENTIVOS Coh, L TDM, CASINTOUR, es una Compafile, constituida el 23
da abrl del 2001 & [nscrita on o Feglstro Mercantil d2l eantdn Guayagut & 28 de
junle del 200t baje fa denominacian LUMOR REF CATDA. (ELIORRERY, la cusd
cambla da denomiraclon eb 18 de noviembre del 2004 a CAGA DE INCENTIVOS
CIA. LTDA. CASINTOUR, g plaza de duraclan de |z Compania es de 57 afcs.

Su ubjete soclal 5 el tunismg Incal y receplive en (odas sus efapas, puede ocbrar
cormd aperadore de turlsmo naciopal @ Internacional, mstafar ¥ 2doizlistrar agenclas
de viaje, hoteles, elc., ¥ demds puede reallzar actividades relacionadas con |a
gckhdad dal taFsms 2N gQenersl.

purante el afto 2016 [3 eoonomia d81 pais € mantuve en recesldn, presenranda
una ligera recupergclen #n al Hlbmo tmestre del afd, sin ambarga no ha padido
recugerarse de aconfecimientos externos tales como gl decrestmients del pracio
dol petrdfen v |2 aoreciadga dei dular, El petrdleo cansiituye la principal fuente de
Ingresas para el pais, por o cual el creclmiento econdmica depanderd del
comportamients de 1os grecles del barril del petrdlea gue a Anales de ade e
estabilizamn por el acuerdo |legado entre gs palses de mlembros de la OPEP. E
Estada en les dos dltlmops afips s& 5S4 viste 8n la necesidad de cisminulr
considerablesnente bos gastos correntes v la inversldn aue ha venido realizancdo en
los diferentes sectores, Adidonalments, se ha establendo dertas medidas con el
fn de muejorar |8 halenza comercial, come 1o son: Incremento de salvaguardes ¥
dergchos arancel®ries, 25 como restriceiones a la Importacton de ciertos praductos,
entre giras medidas,

La Administrecidn de l&a Compafila considera que fa sitbaclds econdmica de! paia se
vlo afecteda por el terremota acurrdo B0 abrib def afie 2016, Yo que orging efectos
en las cperaciones de la Compadfita takas como: considerabie disminucian de yen fas
y ratraso en los plazos de page de l» mayvona de nuestros cllentes; nas wimog
chilgados a resjustar los presupuestos de (NQresos ¥ gastos, Hidmes ura revision
de pgastes de personal y ellminacian do gastos cpmo asesorias, serviclps
cormplementados, entre otrgs, 13 Admlhistracion para 8l afc 2017 estd adoptande
fes sigulenies medidas: foralectmlenta del rasta de Lineas de Negocio, ampllaclon
da le oferta de serviclos turisttces v potencizcion de la herramienta chekeznda,

18] ] | ifi
3.1 Bases da presentacion y declaracion de cumpilmients

Los Estacios Financleros de CASA DE JNCENTIVOS CSIALTDA, (CASINTOHIR).
han sido preparados de acuerde con Normas [odérmadonales de loformaoc:
Financiera — NIIF amitdas por el Internmacional Accounriag Standards Board
(La5E), vigentes al 31 de diclembre de 2015 y 2015, v seqiln las regoarimlentos
y opriones informadas gor |2 Superintendencla de Comparifaz del Ecuador. La
administractdn declara que las NIIF han sido aplcadas Integralmente ¥ sin
rasaryas on |3 preparstlan de [os presentss estados financleros.

Las cifras incfuldas an astos eskadns ANancieros ¥ an sus nokas s& valaran
utilizando fa moneda del entorng ecordmico pritcipal en gue la Compania

- G-



gpara, La moneda funclonal v de presentacion de CASA DE INCENTIVOS
CTALTDA, (CASINTOUR) es el Délar de los Estades Unidos de America,

b3 preparaclin de los presenies estadac financlergs en conformyidad con Narmas
Internaciondjes de Infarmacldn Financiera - MIIF regulere que a Administracion
reafice detths estimationes y establezea algunos supLectos inherentes & ia
actividad acondmica de 12 entldad, con & praposito de détarminar 1z vallaclgh
y presentacign de algunas partidas que forman parte de los estadas Anancleras.
En opinlgn da la Adminlstmacidn, tales estimaclones y supeestos estuvleron
tasados &1 la mejor wtillzackn de la informecldn disponible al moments, os
cuales podrianm lisgar a diferir de sus efectos fineles.

A continuadcitn se descrben tas princlpales polltcas contable adaptadas 2o la
preparacidn ve pstos Reradas Anancleros. Estas aolitlcas han side definidas en
funcitn de las Normas Internaclonales de Infermadién Fipanciera - MNIIF
vigentes al 31 da diciembre dal 2018 v 2015, gpllcatas de mgnara unlformea 5
tpdos (03 DeNgdns QUE SE PTEsankaf,

3.1 Efoectivo

3.3

Carrasponde g Ins valores menten(des por b2 Compafila en efectlva, en fondos
reembolsables ¥ de cambips, ¥ en bancos sin restrieciones, En ol Estedo de
Sithacion Finandera ios sobregings, (e existic, e dasificarian como préstamas
en &l pazlvo corments

Actives Financiaros

Reconec|mienty, medicldn injcfa| v clasiicackan

El reconaciitlento [nlgial de los @cthvos ANAnCieros g a su vakdr razonable ms,
en el caso de un actlva fnangiers que no se lleys al valor mrtnghle con cambios
&n resultados, los costos de transacchon que sean direckamente atribuibles a &
adquisicion det active finanglers,

Los activas finamcients s2 claeflcan a cosit amortzado ¢ a valar razonable:

Los activas Firxnckeros son medidos 8] costo amorozade sl el active se mantlen::
denbra de uf modelo de negocio cuya obfetva 85 Maniener ios activds paa
obtaner los lujos de efectivo camtrectoales.

Activos finanelergs & yalor rezonahble Con camblos en [e5)llados

Los activos Rnancleres a valor razonable con cgmbios en resyltadas nelryan
a5 actlvns Anangleros no designadoes al Momente de 59 clasificadldan comp &
ooslo amortryaco.

Algunos aCtheps Anancleros se adquieren con el proposito de venderlos o
recarnprafos en un futero cercano. Esta categora [noluy® (o5 Instnumentos.
fancieros derlvados, Que No se desigaan comg instrumentas de cobertura €n
relaciones di cobertura aficaces,

Los denvadas, (noluldoz s danvados implicitos segamedes, taiden oo
clasiflcan como mantenidos para negoclar salve quoe 3& desigren como
instrurmantos de cobertura eficaces. Las activps financleras g valar razonabla
con catnblod en resultadas se contabizan en g astado seperado de situacidn
finangiera por 59 valor mdenable y s cambios en dichy velor razanable 500
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feconocidos ¢oMmo ingresos o costos fmancieros a0 ¢l estado de msu'tados
iMtegrales.

Eeglclén posteror de activos finanderns

Después del reconocimilenta inlclatl, as actlves financeios se miden & valor
razonable o al cosio amQrozads, constderehdo su clasiflegodn.

Prestames y cuéntss por cobimar

Los préstamos vy Izs cuenas por cobrer 50n actlves Aaancieros no derivados
con pagos Fjos o determinadles que no cotixan en un mercado ackl v, Después
del reconoolmientn Inlkklal, eernc potivos Bnanclercs sa miden 2l costo
amortizade mediante el uso dal métode d2 |a kasa de interés cfectiva. menos
uziquiar deterdorg del valor. Bl cesta amertlzade se caloula temando en cpanta
cualquier descuento o pAma en |a adgulsicicn y |as comlsiones o lus costos que
S0n yrta parte integrante de la tasa d@ Interés efectiva, El devangamieneo a fa
tasa de interds pfactlvd S€ reécoroes come ingrese financem an & estado de
resultados (ntegraies. Las Perdidss que rgswiten o2 detordorp dsl valpr se
reconocen €0 8 estado de resultados nEegrales como LOStos fipanderos,

Périidas por deleripre de 105 activos fingnclars

Le Compania evalda an cada fecha de o5 Egtados financiengs fa exislencia o
evidencia ¢hjetive de gque 108 activos finanderes report2dos estan deterioradas,
1ng actkvos financleros son deteriorados cuanda hay evidenca objetlva sobre
Comn UG O Mas eventos que ocurrleron después ded recengeimlent inlclai del
actiya Mranderg |maactaren s flujos estimados de efectivy del setlvo v estos
pladan ser medigne ronflabilicad.

Fare todos les obros actvos finandietos |8 evidendia objeti»a de detariors purede
IrCluir:

v Difleultades financleras sigrifeatives det amtsor o la chntraparte; o

v Fafa de gedd o dnowemglliieates on los pagos de inkerpses oo capilal! o

¥ Que sed probable que o deudor entre en bancarmoty o recrgansFacion
firanclera

Pera acthyos nanclergs llevados en Sucosto amartizado, & mante de deterlam
2% |a diferencta Entre el valor en jibros del activo v ef valor presente da (95 Melos
Puturos estimados de efective, desoontadns ge fa &3sa ge fibterds sfectiva
original del active finanders.

Bl valpr de |os actlvos fimancleras es redutido por las pérdidas por deterioro
dlirectamente paky todos los astivas fingnciams con 1a 8xcepnan e las cyenbas
pot pagar de negociaclon, fonde e valor es redecldo 2 travée del 050 da una
ruentey de asioraclén, Cuands cna cuentz por cobrrar de medoclacidon es
considerada Incobrable, es eljminada conbra & cuertd de aslgnacltn. Las
recoparadones poskoriores d@ monbes que han side prevamente eliminazas
son acreditadas contre la cuenta de asionaclan.

WS STiTs e & palorde 13 chanta Ap aslracidn son reconpeidises et la ukllded
o pargida.
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51 en un perigda posterior, el monto de la perdida por deteriory disminuye vy
513 dIsmhinycidn pusde ser relacionada objstivamente 3 un evenis que JCUTed
despuiés det reconocimiento del detarioro, 1a pédrdide por deterforg pravisments
reoclp eg reyversads a traves da pkilldad o gardida en [a madida en que ¢l
valpr de lg inyersidn a la fecha an |a gue & deterlom es reversedd no excada 10
que 8l osto gmartizada hublers sido & & deterong ng Pubera sidg reconacido.

Baia de setlyos financi

13 Comparfia da o= baja vn ackive Anranderp salo cuando los derechos
cahtracbygles a Ins Aujos de efectivo del activo sxpitan, ¢ es Ianserdo al activo
financlery ¥ sustanclalmente todgs los rlesgos v benpeficios de propisdad B otra
entlfad. S| ja Compalia tampoeo transflere ni rotisne sustancialmente oz
riasgos ¥ beneficios de propledad ¥ contlhua controlanda el actlve (ranstarida,
la Compaiig recanoce sUs [ntareses retenldos 2n o activo v una obllgackon
asociads gpr Ips walores Qe pusdon Ser pagades. 51 |8 Compegnia metiene
sustanclalmente toda el Fledgo v los baneflolos de propledad de act]yo Finatciars
transferido, la Compai:a eontinda recenacienda el activo Financlans ¢ tambidn
recansoe un prestame garantizado por 08 INQTesos recibidos.

3.4 Impuaskns corrlentas y diferidos

El gasto gaperada por ot impuesto & 13 renta 85 3 soma del implestn por paoar
cornente v al impuesto dtferde.

Impugsto Contignie

El impugsks carients por pagar @ basa €n la utllided grevable del afo. 18
utflldad gravabla difiere de |a reportada en el Estado e Resultados Inkograt
porjue gxcluye items de ingresos g Nastos que sun gravables o deducibles e
otros anog y gdemis excluye parfidas que NUACa son gravaties J daducines.
Et pasivd de la Compa®a para & impussto CGrriente 82 caleplads usando l1as
tasas impositivas que han Sldo difundidas y aprobadas hasta [a feche def Estadas
Finandern,

Imouesio farldy

Se recornee sobre {as diferanclas tamporaras determinadas entre o valo= en
Ith=os de 1os actlves y pasivas incluldos en 1058 eskados financieres v sus Bases
flscafes. Un pasivo oor impuests diferdo se réganace genrerslments para todas
las diferencias temporartas imponitles.  Un active por Impeeste diferida se
reconace por todas las diferenclas temporerias deducibles, en fa medida ea que
resulte probable que la Compafiia disponga de utilldades gravables futuras
£ORTTA |85 que e podria carger esas diferenclas tempacarias dediclbles.

Tales actlvos v pasivos ho Sap reconoclios sl & diferencias temporales surgen
en una transaccidn gue nd afecte ni @ la utlidad gravable ni a 12 wtiidad
finanders.

Los actlvgs y pasivos por impyestas diferidos son medidos con [as  tasas de
impuestos que  s¢ ospera gpliguen en ! periode &n ol cual e pasive e
establezes o gl acHva oo reallca, basado en (353 del Tmpuests a Is Renta cara
socledafes publlcadas por ef Serviclo de Remtas Intemas hasta iz fecha dal
EstadT de Situwackin Faanciéns.



El valor de los activos por Impuestos diferidos &s revisadoe cada afin en Fecha
da presentaclon de lox Bstados Finanderos ajustade 8l punto en que nd sea
probable que |05 benefldos gravables sean suficlentes pera pemmitr que el
actlvo 0 parte de et® saan recuperadas.

La mediclan de tos actlyes v pasives por impuestos diferldos vevelan los efectos
tributaros que vendrian par |2 manera &0 ia cual Ja {ompaiifa ecpera, a fz fecha
del rapaorte, recobrar & esteblecer & vador de sus activos y pasivos,

La Compafla compensa activas par Impuestos diferddos con paslvos par
impuestas diferddos 5i, y sofo si tene reconoclde fegalmente ef daqecho oo
compehsarlos, frente g |g misma autorldad Nscal,

r'ri gHr o rdg parg &

Los Impuesstas carrientes v diferidoes son reconocldos como wun gasko 9 ingresno
en lo utildad ¢ pérdida neta,

2.5 Propiedad ¥y aguipa

Los muebies, equipds v yehlculos 52 dedaran al coses menos su depredacidn
acumuiada v péraldas acumulagas ce gdelenang.

Los actives se deprecisn Jlillzando ef meétedo de nea reces, pare fo oual 92
consrdera como importe depreclable el costa hiztdeleg manos Jos valores
regsiduales aslgnzdos, considerando las widas Gtles gua e indfcan 2
contnuacion:

Grupo Tlempo
Instelaclenes 10 shos
tHuebles 10 anes
Equipo electrémicn 10 afos
Equig oo Computacidn 3 a & afog
Equipo cficing 13 anos
VelWeulos 5 afas

Las vidas atlles son determinzdas por la Admisastraclis de |8 Companla en
funclon del uso esperadg que se tenga de |os Glenes,

La deprecradon eska cargada de tal manera que elimina gl costs o vaiorizaclon
da ackivos, ademas ge terrenos en pleno domipio v gpropiedacdes hajo
construcclon, durante sus vidas Otlies estimadas, usanda el métada de linea
ragta, 1a vida dtil estimada, valoras rasiduales ¥ o mébgdg de depredacian
sgn revisadaos 2f Anal de cada ato, can 2 efectr de cyalguier cambio temada
em cygnta en una hase potencial.

La utlidad ¢ pérdida Surgida de la vents o baja de un artleela de propledades,
planta ¥ equipd &5 detérminada como fa diferenda entre jos (érminos de yventa
v el valor an lbras dei active, ¥ o2 reconoclda en resultados.

Las sustituciones & renpyaclones de bienes que admentan |a vida uth de estos,
0 su capacidad eognomica, se registan comé mdyor valgr do los raspectivos
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bienes, <ot B consiguiente refird comable de los dvenes susHiufdos o
rengvadps,

Las pastos periodices de mantenimients, congen/adon v réparadon manos so
ragistran directamente em resultados como oosto del penods en que se
iMCLIAra.

H.6 Activas intangiblec

Avrheps Intangibled 3dobiddns de Formg separada

con registades al Costd menos la amaritizadon acumulada y cualguisr perdidy
por deterlom acemuelada, La amoertlzacion s# Feconace con base an el rmdhoedn
de fimea recta sobré 50 vida 0l egtimada, L3 vida ¢l estimada, valor residual
¥ métnda de deprecizcidn son revisados al femal da caga afio, siendo el efectn
de cualquler cambio en el estimado reglstrade so0bre una base praspectva.

a gimio N il

La amarizasian de 105 Bctivos Intangibles 58 carga a resutbados sobre sos vidas
dtiles utillxando el métado de iinea recta. La vida Otit estimada, valor residus|
y matodo de amortizaclpn son revisados al final de cads eho, slendo 22 efoc)
de cualuwier cambio en 4 estimado recistrado sobre vna base prospactiva.

La wida 0kl de un actlvp Intangible ex finttd o Indefinida. La wvida Ot de un
actlvo Intangiple que surja de un derecho contratival o legal de otre Lipa 1
exnederd e peross d& eens derechos peng puede Ser inferlor, dependiends ded
perlodo 2 ka largo del conl |6 entldad espera wtillzar el active. Los achhogg
intanglbles de yida otit indefinida no s& amortlzan, pero s evalizn por deteriog
anualment2 y cuands¢ exista Indicos de qgue 8l actlvo [nangible puece estar

deberigrada,

Se astima gue el valor reslduak de tados Eos actives intangihbles de la Compafilg
son igual & cerg.

A.7 Benaficias ampieadox post-emplen

Los beneficios definidoy a empteados corresponden 3 jubllacion patronal
desahucio, Cuygo cOst) Sk daterrmina mediants &l méodo de 1a unidad de cradits
provacigda, con valoradanes actuarales que son efectusdas al final de ceda
periode, para (o cosl $¢ conslderan clertos parametros en las estimationes
cormt. pErmanenciz futura, tasae de mortalidad e Increnentas salarlales
Arburgs JetermMiNadons stbre fa base de CACuiTs gobndrintes.

Maodiflcacionas = I NIC 19 Manes de Beneflecias Definidos - Tasa de
descuentor

Las tasas de descuentn utilizadas pera determinar e valar presente de |5
provisan par jubtilacidn patronal vy desahuclo correspondzn 2 la de log
rendimiantas del mercadoe de |os bonos empresarales de alta calidad axistantes
en Estados Lnides de Norte Amerca, ver anta I0

L.os cambloa en dichas provislanes e reconnoen £n racultadas en el periodo en
QuE ACUITen,
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Los costos de |os servicias cormientes, coste fnanclera, gananclas y perdidas
actuaricles del perindo e presentan &n foring separada Bn sy raspectiva nota
a los estados financleros.

3.8 Particlpacion a trabajadores

La Compafis reconoce |8 particlpeclon 2 trebaiadores en |3 utllidad de 13
Entidad, Este teneficio se ralcula a rna tasa del 15% de las uhlldades lEquidas
o contablas de scuecds con disposiclones legales,

3.9 Capltal social y distribucién de dividendos

Las participagones sa slasifican omo patrimonla neto.

Log div[dendos @ pagar a los sodos de |8 Cumpsiid S FECOnNACcon Somo 4n

pesiva en tos estados fnangleras cuandn se conflgura 13 ohblkgacion
comrespondiente en funcldn de las deposicionaes [eqales vigentas o 135 palivcas
de distribigckon estableddas por la Juata.

3.10 Costos y gasios

Los castos y gastos se reqlstran al costo histardco, Los costos v gastos se
reconacen A medida que son incwrtdos, Independienternente de la fecha en gue
g2 haye realizeda &l pago, ¥ s& raglstren &n e perindo mas cercann en #l gue
52 CODOCEN.

3.11 Estado de Flujo de EFfactivo

Fara efectos de preparacidn o8 Estada de flujos de efectve, CASA DE
INCENTIVOS  CIALTDA, {CASINTOUR] 1@ deflnide las sigulentes

cansideraciones:

EFectivg en cajs v bBancos: Incliven ef efackive en caja & instituciones
financleras,
Adtvidades de pperaclon: son |35 actividades que constituyan i@ principal fuenta

de Ingresos ordinarios de CASA DE TRCENTIVOS CIALTDA, (CASTNTOUR)Y, ast
como gtras actvidades que no puegan ser callficadas coma de lmversien o

fimanclacion.
Actividades_ de  ipverclgn: comesponden 3 adbvidades de  ataowsicion,

enafenacidn & dleposlelén por obas medios de actvos No Corriestes y atras
invarsianes fAg inclufdas 8n 2l efective v sus equivalentes.

actividades de Angncigolon: actividades gue prodycen cambios en ef famann v
compesicidn del patdmonio nete y de los pasivps de caracter fimanclero
31,12 Cambios de piticas y ecHipacionas contables

Los estadas Anancieros al 31 de diclembre de 2016, no presentan cambios o
ias politicas v estimactones cortables Impertantes respecto al gjerciclo anterior.
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3.13 Compansaciin de trepsacciones y satdos

Los activas y pasivos, asl caome los Ingresas v gastas precantados en bas Estados
Financierss, a4 S Compensan axcato €n (05 casos permitidas por alguha

normathva.

3.14 Ljaslficaciom de saldos en corrientes ¥ No corrientes

En el estada de situaclin Eranclera, los saldos se ciasifican 2n fundda de sus
Vehcimientas, coma cartlente con vencimlents fgual o inferior 3 dove meses,
contados desde 1a facha de cigrre de inc 2stados financierss ¥ coma no
CHTIENte, 105 Mayores a eea parfpdo.

A.15 Nuyevas normas y normas publicadas que no entran en vigar

Hyevas norpas aplicxdas par la Companiia

Fa g8 tuwn ningun efecks impartgnte sobre 105 Estades Financleros de CosA DE
TNCENTIVOS CIALTDA, (CASINTOUR) respecty de normes ¥ enmiendas gla
fuernn efecthvas por primera vez sn el afg 2006,

I 5 ifi nuEvYas nonmas aphcaples g ia Compadig ous
Do entran aun en ylgor
Eecha egtimada
Egcha_gye enira an i n

Litulo ¥ pomibse donnativy

MITF T3 - Imresos de rontrelox 2 clieres

MIF @ - Ingriutpenes Aoamcergs

Camivos MIE ¢ - Dakosfora OB acthms
fimanaeros ¥ Hasfeacide oe sefves ¢ PaFros
fitanoemls

NIF G -AmanFamieol

NIC F-iuiciativg reselaclion

AT 12, - Rapnnbompnio ol Sfeados pae
Hradias no redfisadas

wigor

01 de Erero del 2018
01 da Ergro ded 2018
0! de Energ thd 2018
0l de Enera del 2019
01 da Enco ol 2817

0i e Eneto ded 2617

01 or Epgrodel 20TE
0J e Enere el 201E
Ul e Enem del 20LpA
01 ¢ Eneadel 2010
01 oe Erern del 2017

(11 de Enem def 7057

Lz Compadia fo ha conclylde adn oS posibles impactes que e tandea por 12
apitcacon de |35 NUEYES Nrmas v enmiendas dtadas antergrmanta.

4. Estiitaciones y juicios Songables

Las estimagciones v JUicios contablas son evaluados d¢e menara contiua v 52 basan
BN exseriencis pasadas ¥ clertgs faclores aplicablas al seckor, mismos Que son
rezonables bajo las circunstancias actuales ¥ a5 erpectativas de sucesos futyros,

igres Impo

ta Compafla realita certas estimaciones tassdas an fipdoess elFcETanas cor of
future, mismas que ne foualapan a los correspondientas recultados Futurgs, sin
ermbatye levan 8 una preseptaddn razonable de los Estados Flnanclergs, a
continuadon se detsllan |85 principales escmaciones que pueden dar lugar a

ajustes en ef futuca:
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4.1 Prestaciones por panalones

B valor actual de 12 obfigadones refstradas per concepte se fubllacton
patronal y desahuco son cafouladas en base a £stimaciones actUariales, mismas
gué comsideran varos facktores er base a hipdtecls, InCluyends tases e
descucnto determinadas por |os actuaries, por 16 gue cualguler cambio én fas
estimarclones actuariales sgi some en la tasa de ge=cuento, ooddan generar
ajustes =n = futurd.

4.2 Vidas Otiles y deteriora da activos

Corma s& describe en la Mota 3.5 la Administacion g2 gqulen determina 135 vidas
gtiles estimadas y los rorceepondientes Carios por deprecladdn para sus
propiedades, planas ¥ equlpos, @sta estimacion ze bata en los Cclos de wida
de oz activas an funclén del uso esperade por la Compadia. Esta estimacian
podria  camebiar  slgnificativaments Como  CONsecy@#ncia de  innovadones
recnolénkeas an respuests g cambios significativos en las varlablas del sector al

que pertenaca 18 Compania.

5. Gestign del rissqo Ainancierg

Laz actividades Jde la Compafia [a SKponen a varics rieegos AOAcenos: masdd ge
crégdivg v desgo de lguldez,

Le gestitn de! riesgo estd a carcp de |z Gerencla General y Financlera de [z
Compahnia, mismas Que se encargan de la identlfcar, avaluar y cubrie 1oF riesgos
fingnoieras con 18 eolaboracitn de tedas 1as Areds pperativas de |x Compafia, da
menera que eskos respos no afecten de manera sigrificativa al valor ecandmico. de
fus fiins ¥ ackives y, en consecoenda de los resultAdos de la Compafila,

A contfinuacldn & presanta una definicidn da Jos riesdos que enfrenta la Compasia,
urd cpracterzaclon y cuantifleaelon de gstos ¥ und deseqpcion de las medidas de
meitlgacidn actualmentsa an Lo por parte de 1a Compadia.

i radi

£l riesge de crédito se refiera 3 que una de las partes Incampla oon sus obllgadones
conktractualas resultando en yna pdrdida financlker@ pare la Compania.

Le Compafiia mantlene una pafitica de otorgar crédito dnicamenta a cligntes e
han cumplide con las politicas establecidas, ademds de chienar garantias, cuanda
La3 aproplade, como forma de miklgar el desqo de 1a pérdida financler ocasionada
por los [ncumplimientos.

Las rupntas por cobrad comerclales estan  distrbofdas  sntre o ndmerg
considershla de cllentas, sin gque exista concentraclon de crégite con ninguna de
estas.

La Compania cwd maniiene cuentas por cabrad imporantes con minguna de sus
partes reladonadas.

I Tfaui

Fermanentements € hacen prerisiones 2cerca de |35 necesidades de lgukdez que
tene la Compadia, pare o cual se ha establecide un marco de trabajo apropiado
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6.,

de maners que |a gerencla pueda rranegjar 1os reguerimieatos de financarmaentsa g
corta, mediane ¥ largo plaze. La Administracidn menttoread al Hesqq de llquides
pantenents  reservas,  facllkdades financleres  adecesdas,  evaluands
continuaryents ins flujos efectivos proyectados ¥ reales y conclilando fos perfiles
ge vengimlegnte de los acklvos Ananclaros.

Gestian de| capital

El obietlve princlpal de la Compahia &r relacian a k& gestion de su capiltai &g
gsegurar que estard en cepacidsd 42 mantener s tegoclo en marcha;
proporclonar a s propietados el maxire rendimiento esparado.

La Adrministracion de |x Comaafiia reallze una revislon frecyente de la composiclon
dal capktal y fos flesgos.

La Admanistracion efectoa una evaluadan pariddica de fa poskcidn financiera de Iz
campalia, misma que demuestra que existe la capacidad seflclante para cortingas
comg negocis & marcha y es adecuada en relacign al mercade en que sp

fesariolla,

fndices Anancleres

Los principades Indicadares Anancieros de la Compania se detallan & continlaclan:

Capltal de trabajo uso%$ 1.550,230
Indice ffe liquidez 2.08 varceg
Paslwos tamalaes f patd monio 1.48 wesss

La admimistracldn cons:dera que 105 indicadores fnanciengs estan dentro de oy
rangos em bace sl tamadto y sectar en el que se desenvuelve la Compaiia

Instrumentos Financieros por cateqoria

al 31 de diclembre del 26016 y 2015, &l datalle de los actlvas y pasivos financieroy
esten conformados de 13 sigufente manans:

21 de Diciembre 216 31 de Diciembree 2015

Maka 3 N Mo
Comrisnte Lorrience Corriante Corriontp

Activos financieros:

Costo amartlzade:

EFettive y bancos ¥ 124525 - JRE, 173 -
Lentas par cobrar comerciabes y . . -
stras cuantas per cobrar B 2,382 ooy 3k, BT _
Totat 2.203.033 - 4. 526960 -
Pasives financleros:
Costo amartirada:
Cuentas por pagar CoNTarciaks oy B
Dtras cuEntas por pagar 14515 512,428 313.04 2015515 546,684
Frésamhs 13 T60.361 - 464,694 -
Tobat 1. 2724980 313,048 Z, 480,200 E-ﬂnﬁ.ﬁﬂ.ﬂﬂ
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E i L i

& i1 de diclambre del 2016 v 2015, lo: saldas de efackive astan condarnadas de
la siguiente mancra;

31 de Diciambre

16 raid 3
Cajas 2.208 B&. 098
Bancms 11E 317 2075
Tota) 116.545 265173

Las fendns presentados antedormente ko cuentan con ninguna restricoion para su
s Tneedlato,

tas por i

Los saldos de cuentas por cobtar 3l 31 de dicfernbre del 2016 v 2015, se muastran
2 cantinuacion:

31 da Diciembre

2016 2015
Clientes ng relaclgnados 746,811 A& 3
Provision cuentas incpbrables (94 454} (97, 364]
Tubal 841.255 2.765.97E
Chentes valaclonadas 1,702,772 1.025.329

El petioda promedia de crédito por venta de sarvicios es de B0 dias. La Compaiia
nt realixa tingan cargo por Interés sl ne & cumple com este Cempo fe

TECUpEracian.

Anualments la Campaifia reaftza un andfisis indivicdual de |ps cuentes por cobrar 3
cllentes, con la finalilad de determinar la existencia de detedoro y estumar 'a

provisidn a reglstrarse por fste ooncepos.

Antinbedad de saldos en mors, pero 1o deterorados

£l getatie de sptdos en mera perd no derararades se presenta a contneachan:

31 de Diciermnbra

20L6 2015
De 60 a 90 dlas 33.104 o517
pe 90 5 120 dias 25.0:2% 110318
Cre 126 dias en adeianks E43 864 1.014.521
Total aJl.28% I1.32G.013
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A ntlgtedad I I leterinrad

Las cuentes por cobwar Jeterioradas sa componen principalmente de saldos por
cobrar 3 clientes con una antigliedad superlor a 365 dias.

W ' r. r

La variacon det paldp de [a provisidn para cuentas Incobrables se detalla a

EontinuRcldn:
31 de Riciembre
215 205
Saldo al Indcle (B7.364] [(&3.834)
Perdldas por deteriore reconecida en nl periodo - [35.7%2)
Importes eliminados como incobrables 2310 2..292
Tolal [94.554) (97.354)
a. r n r

Un resumen ge oirgs 2ctivos al 3 de diclembre del 2016 v 2015 se resumen a

continuacién:
31 de Dictembra
2015 2015
Ctras cusnktas por cobrar 144 116 120.5H4
Antldps a provesdores BE.LOY 220,355
Seoures pagados por antidpada 5.646 -
Geranias 270 14.10%
Total 238,471 385.133
i0. Impuestos corrigntes ¥y diferidos

Al 31 de dioembre def 2016 v 2015, |a composlclon d= |05 satdos de actives v
pasivos por impuestos corrlentes se presenta @ corktlinuacion:

31 de Diclembre

Descripcion
2018 2015
Activos por lmpuestas corrientes y
iferidos
Impueskto a la ranta 63,333 116.158
impuesto al valor agreqada 25,755 32.472

Total activos por impuestos

corrientes y diferides 89.038 148.670

Pazivos por impusstos oorrientes

Impuesto a la cenka 45,038 L33, 56K
‘Impuesko M valor agredgado 110.340 82.224
Total pRsivos por  impuestos

corrienics 155.270 15,792
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Tantn log activos como les paskyos por Impuestos corrienies wan 4 sar recuperados

¢ canceladas en al forko piazao,

11. Propigdad ¥ equipo

Al 31 de {ioiembra del 2016 y 2015 los saldos de Propledad v Equioo son 10s

slgurientas:

31 de Diclemnbre

De= 3

cripcibn 2016 2015
Equips electrnion 129,255 122,173
tuebles 731631 1032.851
Equlpo de ofiging 38927 32,025
Yehiculos 29491 29,91
Instxlasianes 19979 267
Deterjaro [L35.480) {:06.602)
Depreclacldn acomulada {22,985) {31.085)
Total 1328540 158.540

2016
Balda al
Degcripcidn Ipicio del  Adicianes Redasificacién Baja 53'::4 al final
aRC ang

Equipe 122.173 7.514 - (432 123755
Muebles 102.851 22,911 {19.979) [3d.6200 Ti.1c32
Equipo e oficina 32.925 G.002 - - aB.937
Instalaciones 267 19.879 (267] 154979
vahlculas 29991 - - - 25.991
Tatal 288,07 36.427F - (33.31 9] 291.31%
Pepreciacion acumulada (106.682)  (41.502) . 12,704 {135,480}
Ceteriorg

Muabilag (AE.TTC) - - - (22,770}
Instelaclones (215) - . - {2158}
Tokal [138.5407 (R.191] - (17,499} 132.850

S,



2015

Descd peldn

Equipo

HMuehtes

fouipo de ofitina
Instalatlones
vaniculos

Tocal

Dpprectacin acumulada
Datarioro

Muehles
Instalacionas

Tatal

Saldo al
inicio dal  Adlciones Deteriora de  Ajustes 5“':";';;““
afic activos E
55309  25.339 - 2,525 122.:73
92,8999 E.535 - 4,416 3102.851
25,173 13,511 - (6. 159} 32.925
267 - . Z 257
29,991 - - - 20991
243.639  43.934 : (3661 288,207
(85.072)  (39.493) - 17683 [106.682}
- £22.7700) - (22770
- - (215} - (2153
158,557 5.441 {22.995} 17.547 {158,540}

12. Activos intanglbles
EfF detalle da echvos intanpibles al 31 de diclermbire del 2016 2015 se dotalla a

cendnuasin:
31 de Dicjembre
2014 Z01%
SoffwaEre
Adicling*) 6.025 .
Amortlzacion afsumulada I e =
Total 5,028 -
2016
Saldo al
. . Adicion=s Saldo a1
Desaripeldn inicio del tInal del afio
ang
Software B.028 84125
Arrartizacin acumulada ) B
Tota) 6.025 6,026
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Al 31 de diclembre del 2016 la compaiia &2 encuenita en procesn de
Implementacidn del software "FIRE soft-S0L" desde el 2B de junie det 2016.

13. Qbligaciones bancarias

N resmTien de fas obligaciongs Sacanias se detalls a canhinwacan,

31 da Diciembre
2014 2015

Oblfigacianes son Instiuclones Bancarias
Corresporkfe 2 préstamo con ef Banto
Boffvariano cuya fase asgiends a 10,244
¥ 9, 36%% anual con venacimionte mdximo 7&0.361 464 554
al & de nowambre del afo 2017 p 21
diciembre ded affo 2016 respectivameants

Total 7BD.I61 G55, 6504

14, Cuentas 0or DIGIr comerciaies

Al 23 de diclambre del 2016 y 2715 el detalle de saldas da cuentac por pagar
comergales ¢s gl siguiente:

A1 dw Diclembiwa

M8 20:s
Proveedores nactonales 132.470 554,535

Dexcrip<cion

f1 perindo de credito promedio de compras d& ciertos blenes &3 60 dlas desde 1a
fecha dc fa factura,

15. Otras cuentas DOr DRATIC

& continuacldn se muestra un resenet de otras cuentas por pagar al 3i de
diciembra dal 2056 v 2015:

31 de Diclembr=
Deseripeion

016 2015

Corto plazo!

Anticlpa ellentes 133.455 238,031
ACM "5 OS5 ¥ A7 82,207
Otros F1.035 205142
Reambeolisos por pagar 51,254 129,454
Sequridad socizt 25.787 21831
Depdsitos na ldentlAczdos 15,104 B5.775
Cuerty por factura agente BSF h.622 692 4440

380,157 1.456.BBD

-2



Largo plazo:

Contrato Amadeus (*} 313 548 413915
[ngresos difaqides - 232.773
Total 313398 5445688

£*3} El valor pendlente de pagn en el largo plazo comresponde & un contreto Armado
snlte Amadews Global Ecuador 5.4 ("AMADBUS" y Casa da [neentlvas Cia, Leda,
Casintour por b2 actvacion de Heenolas v productas, este conkrato fue renovadoc en
ai mes de febrero de ano 2015 y {iepg una vigendia de cneo ados.

16. Ben a

Un detalla de las comntas por pagar a8 emzleados al 31 de diclembra del 2016 ¢

2015 s muestra a continuacién:

31 de Diciembra

o pciﬁn 20156 20158
Participaclon trabajadgres [Ler hota 17] 5712 B2.075
Decmo fercer sueldo 5.850 g.279
Décime cuarts susddo 12 468 C. 284
Vacaciones 4.851 31852
Liquidadones par pagar - 105
Total 40,000 127,595

17. Participacidn a trabaiadores

De conformidad con disposicicnes fecales, Mot trabajadorses tiensn dergsho a
pattic/par en las utilldades de ja empresa et un 15% apticable a las otilidades
ljquidas. Los movimientes de la grovislon pare participacton a trabajadooes flaran

como Sigue:

2016 2015
Caldes al Inlcla dal afa B2.075 15.472
Provision del abg 5 7i2 BZ.O7S
Pagos efectuvadecs {B2.0F5] {16.472]
Saidos o fin del ang 5712 BLr4O75

18. Impuestos diferidos

Facive par impuestos difarido

El caldo de pasivos par Impuestos diferides se compan® pripclpamente de |a
asigracifs dél costa stribuldo de fas componentes de Propledad, pranta y equipa

por efectos de aplcackin por arimena vez de NIIFS.
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Movirniento implesios diferidos

El mevimbsste del mpuesto difedds por 1os afos terminados el 31 de didembre de
2016 vy 2015, o5 cama sigus:

Reconocido
31 de Diclambre 2016 S en  Salde final
resultados .
Propedad y equipo 3608 q17 3192

LD5s gastos (Ingresos) por impuectos diferldos g impueste & 13 recty por los 2Ros
terminadas al 31 de diclembre de 2016 v 31 de diclembra da 2015 son atribulbles
a o sigulente:

31 de Diclembre

2016 2015

Impuestn A la renta Cormente 18.500 125681
Efactn por la [baraddn/constitucidn Impyests difaddo

{417} -
19, ici lead E |
Un detalle de la composiddn de la cuenta de beneflclos post-ermnpleo s& resume a
contlnuacian:
31 de Piciembyra
Desrripeidn
2016 2015
Jubilackdn patronai 68,405 §3.191
Desatvcic 30,505 28,828
Tatal 25,9410 112019

Mosimiaie emplaados post-amplen

El mavimlenta de les cuentas berefcios empleadas durente ® afo 2016 y 2015 s
detalla o continuacken;
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Jubitaddn patrans|

31 de diciembra

Dascrlpoldn 2018 2015

Saldes al comignza del afig B3.i91 ED.345
Costo de lps sarylcos del  perfode

cortlante +1.B55 18.B30
Costo por infereses 5204 3.BE]
{Gananclas)/pertldas actuarlales (11.382) 10.701
Fardidas/(gananclas) sobre reducclones 2.051 (o 205}
Beneflclos pagados (21.174] (24411
Efecto de reducclones y liquidaciongs

antlclpadas (11.340]

Safdas al final 68.4085 £3.1591

DesgripLinn

1 #e diciemybre

2016 2015

Saldes al comienzao del ahfo 28,829 14,649
Cogto de los  serviclos del  periodo

CenTienie 8645 4.123
Costo por inkareses 1.784 G957
(Gananclasifpérdidas actuariales (4.8563) 2.224
Berafictos pagadns (3.8%1) -
Costo de los semviclas pasadas - 7.357

Perdicas/(gananclas) sobre redycclones - (582}
Raldoz al final 0. 505 18 . H18

Los catculos actuarlales del valor presante de la ohligacion devengada par concepin
de beneficios definidos Fusrgn reallzados e 21 de delembre del 2016 v 2015 por
un actuarle Infependiente. Bl valar prosente de [as obigaciones por caticeptp de
beneficlos definidos v os costas det serwicio actusl ¥ ef costo d& servicio ankerior
fueron calculados utilizands el metodo de la unidad de crédito provectada. Bajo
este metoedo 1o beneficlos definidos deben ser atribuidos al periods de servioo del
ampleada y basados an {a Frmule del pten, de @ suerke que se at7lbuye 13 misma
captidad de beneflclo 8 cada aio de servicie, conslderands el pso de hipdresis
actuaciates para calcular el valar presente de dichas beneflcdns.  Estas hipdbesis
raflejan el valor de dinerg a través del Hempo, 2 Incrementa safarial v las
probabilidades da aaga de «stos heneficios,

Las ganandas ¥ peérdidas actuariaies que surfan de s ajostes par la experienda v
camblos en 105 suDuestos acierarisles 52 cargan o abonan a resultados durante &l
remanente de vida laboral pramed o sperade de los ernpleados correspondlentes,
can hase on el enfoque de la banda de fluctuacion.

l.as presuncionés prncipales usadas para propositos de tos cdlcwtos actusrales son
tas siguienies:
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Descripcidn 2016 2015 2014
_ ] ] B
Tasa e descuento 7. 25% G510 G, 5%
Tasa de incraments =alarial 3,009% 3,.00%4 3.0 %0
Tasa de rotaclén 19 08%%; 15, 78% 13, 74%

206. Ingresos

L resumen de [§s ingresas repartado en los estados finandkerps es coma sigue)

Desceipcion

Barkend
Carnllshomes
Paqueates turisticos
FEE de emistan
CIEras o ime e
Total

2016 2015
1.418.315 2.012.853
L4435 1.608.152
685 662 7659.594
131 559 401,463
49873 75,109
X.949.794 486675221

21. Costo de vermtas

Un resumsn del costa de ventas reportado en los estadas financieras es come

sigue:

DesgcHpclon

{asto combsiones.

Costo de paguetes turistioos
{asto FEE

{asto okros

Tatal

S0LE 2015
887406 1.337.681
741.947 781,442

&0 B7E T2.044
58.560 28,454
1.849.791 2.921.032

22, Gastos administrativos

tn resemen de fos gastos administratives ¥ wventas repartados en los estados

financleros 5 COMQ SigUe;

Deaseripeidn

Gaste personal

Qrras gastos

Amendo

Bereflcos empleados
Hongranigs

Particizacian trabajadores
Total

015 ZQL5
1,234,036 1044, 461
431 915 ST0.a20
119.376 137.830
111.702 L 544
102,700 205534
3,712 a1.720
2.005.341 Z.134.097
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23, Impuesta 3 |9 renta

De corformidad can disposiclenes [egales, |a terdfa para & Impuesta & 18 renta, se
calcula en un 3% s0bed (a5 utldades sujetes a StRbucidn sfempre v cuandc |2
partlclpacidn de los sockds o goclonlstas an el cien por cienba corresponda a porsanal
naturales o socledades domicilladas en & Ecuzdor, quando fa Compaftia benga
particlpachdn accionaria de persanas naturales o sooledades cuye resldenda s2a en
paraizos flacales 3 gebers considerar ko slgukente:

)
Participacibn menar ai 50%g: Farticipaclin % IR
Campania doricilfads en paraisa fiscal 405 25%
Pergana nateral o sociedad residenbe &
_Ecuader 0% 232%
L)
Participaclon mayor al 50%: Participacidn % IR
Compaiia domicillada en paraisa fscal S50
Fersona natural & sociedad restdente €n 2 5%
Ecuvador 4504

La tarfa 8 consléerar para las uliticades que no vavan 2 serdiskribuigas ¥ que serdn
reinvartidas corresponde 3 |3 tasa sfective de fmMpuesto g |3 renta calcutada manos

ta disminuodn de 10 puntis ded benaficia.

Cuands Lna socleded residente en el Eouador distnbyya o entregue otllidades,
dividendos ¢ beneFdes, a favor de personas naterales ragidentes an af Ecoador,
debers efeckuar una ratancién en 2 fuente de impuestn a [B ranta da conformidad
con (o axtabiecids &#n 8ste Reglamento a fa Ley de Addimer Tetbutana Imberma,

Esta dlcposicigr apllca temblan para las utlidadas, dividendos a beneficios
antitipados; asf como también, pars bos préstamos g acdonistas conforme o
dizpuesko ep la Ley; =0 perjuicip deé |a retanchon respecttiva que constituye créadits
tributario pare 1& sosedad que sfecoie gl pago.

Sin peduida da |2 retencion establecda en el articele anteror, cuande una sociedad
distribuva dividendos W otros baneAcios con cargn a utilidades a favpr de sus socios
o accionistes, antes de la berminacon del elerclcio economica y, por Eanta, ankes
de que & cofozcan [0S resultados de la actividad de |3 sorcledad, ésta deberd
afactuar [a retenclin del 22% sohre 2l monts de tales pagos. Tal retensidn serd
declarada y pagada al mes siquiente de sfectuads ¥ dentro de lps plazos previctos
en este Raglaments y Corstitura créclte tributarle para |8 emoress en osuo
declaracien ¢e impuesto 8 1a Repka.

Una recondiliacion entre |2 ubilidad segun estados Ananceros v [a utilldad gravable,
A5 COMer sigue:



Pescripoian 2016 201%

Utitdad segln libros antes de impuresto a la renta 32389 453.079
Mis gastos no deduiliHes 68,214 99,43k
Base imponibla 98.686 534,253
lmpuestn 3 |15 renta c2lculado Dor el 22%: Z1.711 125.691
Anticlpo calculada 27 651 J2.1148
Impuexto a I» renta corriente repistrado en

e uitadns 37.£51 125,691

-

Antlcipa calculade - Durente e afia 2016, fa Compafia generd un ankicipo de
ThLBSE B 'a TENTE DE YISTYE DTFoY sin embargh, B npuesto a la renta causado
del 2fip as de USD4 21.711. Consecuentements, la Compafiia reqistro en
rez: ltadss LJS437.651 egurvalente al Impuestn a la renta minima.

La Compafia np ha sldo reyisada por las aytoridades trbutanas, pof |0 tentd astan
ablertos para revision los exercicios dal parinds fiscal 2084 2 2016,

Efgctos de 1a ey Orgdnlcy de Incentivos @ la Proguccion y Prevencldn del Frayde
Flscal

En el caso d& Inversdones nuevas ¥ productivas en los sertores econgmicos
aeterminades oo industrias basicas de conformidad con la ley, la exnnerackdn
del pago del Impyeesty a ta renta se extenderd a 10 adns, contades desde el
prinner ang en 2l Que se generan ingreses atribd|Mas dicectg v ¢ricamente a Ia
nusyy Inversion. Este plazo se ampllara por 2 afos méas en e cAs0 gue dichas
tnversignes se Feallcen en cantones fraonterizos del pais.

« Los gaskos de promoclan ¥ publicided serdn deducibies hasta un maximeo del 49
cel toiat de ingresos qravadoas del contibuyerte, Mo podrén deducirse dicho
gEsto, qulenss ¢ dediguen a la preduccion y/o comerclaizaclan de alimentos
preparados con canlenida hiperpracesada, entendidos como talés a aguellas
croductos que =& modifiguen por le adicion de sustanciss coma sal, azdcar,
aceite, preservantes vo adifivos, los cuales camblan |la natdrakeza de los
allmentes argirales, con =1 fin de prolongar su duraclin y hacer los mads
atracHvwos o saradaldes,

Las pagos efeciuados por concepto de  rregefas. servicos  tEcnlcos,
administrativas, consultora y sirmllares & sus pactes relaclonadas an 8l exterier,
o pueden ser superiores al 20% da |8 hase imponible de IR mas & valar de
dichos gastod, slempre y cuando dichgs gastes comrespondan 2 13 actividad
genaredora reoltzada en & pais,

Fara efectns bributarios v en estricta aplicacén de (& técn-za contable, 5& pesmits
8l recanocimients de activos y paslvos por impuastas diferdos, wnlcaments en
o5 slgquienkes casos ¥y condiclones:

1, Las pérdigas por detedom parclal producto del ajuste realizado para

alcanzar el valar neto de regtizaclin del invertarfp, serdn conslderadas
comg ag fedusites en el perode én & que se registren contablemente; sin
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embargo, e recongcerd un impuesto diferida par este concepto, el cual
podra ser utiflzade enm €l momento en gque s€ produzca (@ venta ¢
autocansumo da Inventario.

Las pérdldns esperadas cn cortratos de construccién generadas por la
probabliddags de que ros costos totales del contrato excedan os INGresos
totalas del mismo, seran conslderadas coma no deducldes en 1 perlods en
gl que se raglstran cortablamente; sin ¢mbargo, Se reconocerd un Impuests
diferigda por £ste concepkp, ol crdl padra ser sblzaco an al momento en
gue finallce af contrata, slempre y cusnde dicha perdide se produrca
efectivamente,

La depreciacion corrasaonde sl valor activado por desntants amienta serg
considerada cama Ao decuchle en & perioda en el que SE registren
contablermente; sin embargo, se reconrocers un (mpuests difends por astos
tonceptos, los cusleés podran ser otllizados &n e oGMenin B8R que
efectivamente se produzea o desmantelamients y Unicarents an |0g casas
an que exista |3 obifgacldr contractuat para hacerls.

El valor del deterforo de propledades, plankia y equipe gue sean ulilizados
en el proceso praductivo del contrbuyente, ser@ conslderado como no
deducible en & periodo €n €l que 52 registre contablemente; sin embargo,
ce peronocerd un impuestn diferido par este concepto, el cusl podrd ser
uttlrado en & momento en que e transfiera el acthva o 2 Ia finallzacian de
s vida Gl

Las prowisiones diferentes 2 las de coentas incobrables, dasmantsfamients,
Hasabucia ¢ pensignes febilares patronales, serdn consitaradas como no
cedunbles en e! percdo 2n el que s redistfen cantablemente; sin
embargo, s2 réconpoerd un fmauests dlferido par este concepto, eF coal
podrd ser utillzado en ol moments an que & cantHbuvente se desprenda
efectivaments dé recursas para cancelar la abligackon par B2 cuak se efectd
la provisicn.

Las gananclas o prerdldas oue surjan de 1a medician de activos mo corrlentes
martenidos para |a venta, no serdn sujetos de impuesto 2 {a rentg en el
periads en &l que se el que s reglstren contabiernmente; sin embarga, s
racanorcera un impuasta diferds por estos conceptos, 2 cueatl podrd ser
utillzada en &f momeanto de la venta o ser gagado en e gaso de que la
valoracldr hava gereradn ung ganancia, siempre y cuandg la venta
corraspanda a un ingraso gravado con impuesty a la renta.

Los Ingresgs v costos derlvados e ia aplicadian de la nprmatlva contable
corespendiente al recenodmienkto ¢ medicion de actives  hioidgicos,
medidaes con camblos en reseltados, durgnte s¢ perfode 4e transformacian
bioldglca, deberén ser consideredos en conkilfacion tributada, como
IRgresos o sUjetoe de renta ¥ castos atribukbles a ingreses no sujetes de
remtn; sdiclonalmente éstos canceptos no deberan sar nclaldos on el
calculn da I8 participacldn a trabziadores, gastos atribusbles para gengrar
Ingresos exentns ¥y cualgqoier obeo imite estableclds en 1a komia teibutor:
que incluya a estos alemeantos.,

Las perdidas declaradas lego de |a conciliaddn tributana,

Log erod|tos brtuearios nc dbllzados,
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Ley Salldara por ias Afectacignes det Terremotp

- S0 Incrementas [a tarfy del 1WA al 14% dumante el perinda da hasts un afo a
partir del migs de junio def afo 2016, Las personas naturales residentes eq o
terrftores afectados, reciblrdn un descuento equivelents Al ingrementko de los 2
puntas porcentudas del IVA pagado B7 SuUS consumos, ef lag condiclones gue
establezca el SRI, para que los vandedores de bienes o prestadores de servicios,
Ig reallcen directarmente, tediends derechs 3 cgmapensario ComMa crddits

rbutarie.

+ Se egtablecio el paga de contribuclwias solidaras respecto a:

1. Sgbre remineracliones
2. Sobre patnimanlo
3. Sobre utilidedes

- Sobre bicnes Inmusbles y acelenss do propiedad d2 socledades residentes en
paralong ecalms.

La Compafls an 8 afia 2016 pricedio 3 1a canceladdn de la contrautidn salidarla
sakre utifldadss del ann 2015, par 1 morto de US$17.140 dividido en tres pagos
da U535 713 cuyd afecto e registrado an el resultado det sjercicio del afio 2016
v considerage comé gasts no deducible,

+ Las nuensas fiversiones product|vas oue se gjecutean on los slguientes 3 afios, en
las 7opas afectadas, estardn axoneradas del pego del IR durante 5 afps,
contados desde 2 primer afo en & gue s& geasren Ingresos atriboibHes
Bricaments 4 |2 nueva nvarsidn.

1as entidades del sistermna financleca faadrdn une rebaja del antickpo $8| JR det
ano 2014, en proporcldn &l monto ke las créditos otorpados hasta =l 31 ge
dicdembra, s:empre que so dosting saan 135 zonas afectadzs.

- Hasta porun afin, 58 grcyentran exonerados del 150 y Arancales Adsanergs, |as
importaclones ®ioctiadas a favor de contmbuyentes que havan sufrido una
afectadddn aa sus activos productivos ¥ Que tengan su domicllio en {as zonas
afectadas.

Ley Organbea para <F Eguillbrio 3 1as Finarzas Pieblicas

- B SRI girectamente a por medio de fas IFIs davolvera, &n dinero electrinicn 2
puntos del VA pagada £n la adqurlgdan da bienes y servicios gue S8 sacoenkren
sgportadas en comprobantes de venta validos emitidos a nombre del tifular de
una cuenta de dingra ghectranico,

Las cantraklstas extranjeras, gue suscriban con entidades v empresas publeas,
eontratos de ingenieria ¥ construccldn pacd aversiones erl (06 SECDOT e
determinados tomo industrlas baskcas, gozarin de una exoneraclon del IR oor
10 afios, cortados desde Que S8 QENerEn ingreescs atribuibles B8 (A nueva
invarslan, slempre que 8l monto del contratn sea supergr af 5% det PIB.

Las socledades conskideradas micrpempresas pagaran por concepto ge anticipn
de 1R un monto equivalents al 50% ded IR determinado er e ejerciclo anteror,
menss las refenciones en ko fuente de R gue les hayan sigo practicadas en el
MisE.
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. Ampliacidn de plazo para el pago de obligaclonpex bributarias.- Los
egritribuyenkes ge antendan omenss de pagn o canceladas nat wa Rerioda
de al menns 20 ¢ ias calendario, con arganismoes v dependenclas de 1as funciones
Eiecutiva, Leglstativa, JTudiclal, Slectoral v de Transparencia v Coabral Sodal, asi
rome |gs omganlgmos v entddades cresdos por ba Canstitucdan a 13 lay para |a
prestaddn de servicios pdblicos o para gdecarrellar actividades econdmicas
asumidas por ef Estado, potran pagar sin [nterecee ni multas (25 obligaciones
Ccuva fecha de vendmierto hubiere side a partir de eness de 2015, hasta el mes
sigulente 3 aquel 81 que 32 efacfien [as transfarancias.

- Ampllacién de plzra para ¢l page de obligacionas con 2| IESS.- 3e
gstablece la ampllactan del plaro para ef pago da apertes mensuales al IESS para
proveedores de BIENES y Senvicas; y entdades con [as que Bxista CHverin da
prestaclin de serviCIos para grupos de arencldn proortaria de os arganismos del
sector pubfico. Esta ampliactdn aplicard cuands @ falts de pago obedezca a
ratyasos an tas transferendas gue deban realizar dichas encidades

Resolycidn o NaC-DGERCGO]B-DOG004 72

El Servicio de RentAs Internas, emitid las narmas pere [a declaracion y paga del
Impuesto & la Rentg gencrada #n las enajenaclones de agelones, parbOpacicnas,
otros derechos représentativag de capltal;

. Dedaracion y page de residentes y beneficlarios efectivios. - Eos msidentes
del Ecuadgr que Feallsap apajsnaclones directas o Indlrectas gravadas <on &l
impuesta, y les gle én calldad de beneficleros efectivos reallcan endjenadignes
de Fforma indirecta 2 treves de sociedades no resldentes, daberEn declarer [os
Imgresds obterdides, o gastos imputables a diches Ingreses ¥ 1as wiilldedes o
perdlgas produddas por dichas operaclones, en su respactiva dedaraclon da
Impuusts a [a Repta.

+ Deciaracién y pago de lox no rasidantas, de? sustitite v obligacicn de ios
adquirentes.-_ B sustitutn deberd declarar y pagar el impuesto 3 (2 renta
generado en los Siguientes chios: En las operaciones grovadas efecteadas da
forma directa por N residentes, aun crandd s& produzcan dentes dal pais; v, En
las operacionas Jravadat afpctuadas de forma Indlrecta por no residentes.
Cuanaeo 12 oparadonas gravadas se hubiesen realizado en boigas de valores del
Eruadar ne sa gatarara |a gbllgacidn de ser sustituta,

24 Praciac de transferancia

Los contrtbuyentes deben considerar las ppereciones realizadas con parbes
relacionades domicliladas tante en el exteror como en ¢l Ecyador, d& aoeerdo a lo
clguienta:

Los sujetes pagivas del impuesia g 2= Renta que hayon efechlado dperagipnes
con gartes relacienadas Igcales vio domicilladas en e extérior, dentro de un
mismg perodo fiscal en bn mofta scumulade superior a 103 tres ml'ones de
dgieres de los Estados Unldos {$ 3.020.000), deberan presenter al Sarvicia de
Aentas Intemas & Anexa de Operaciones con Partes Relaconadas.

Aguctos sujetps paslvos qbe hayan efeciuade operaddones ©on  partes

relacionadax locales v/ dombclliadas en el exterlor, dentro dal eilsmo perodo
fiscal, en un monto acumulade supesrlar a 1os guince millones de dolares de los
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Estadas Lhnidgs de América (§ 15.000.000) deberan presentar adicipratmente al
Artaxg, ¢l [nferme de Precios do Transkeréncia

Las pperacisnas de 2 Compadid con partes relacionadacs duraite el afio 2016, no
superaron 2 [mpoerte acumulada meadanado

25. Capltal social

£l capital social agtgrizado de 1la Compadia asclende g USDEIIR. 293 divide en
dosCientos diex mil dosclentos moventa y trés particdpadanes nominativas y
ordinaras de 1rn dolar {W5%1) cada una.

20, Resarvas

la Ley de Compaitias requlerse que gor lo menos el 5% de fa ubiidad anual sea
aproptdda como recerya |egal hesta Que ésta coma mEnimo alcance &1 20% dal
capitml sociat. Esta reserv@ no 5 dispontble para el page de dividendos en efactiv
perg puede ser capttalizada en so tomldad o wtilizada pare absorber pérdidas.

27. Resuliades acumulalos
Esta cuenta esta confarmiacla par:

Rasuftadns acumulados primers adppcidn MITF,

Corresponde a |os valoras resudtantes de o ajustas arigitados en la adapeidn por
primera vaz de las NIIF

E saldo dewdar podia ser absorbida por los resultadas acumulados v [os def affima
ejerciclo econdmico concluido 5l fos hebaere.

tlicagas retenldas:

Ll salda ce esta cuenta estd 8 cisposicidn da tas acdgnistas de |a Campaiia v purede
ser ufillzado para la distrfbudan de dividendos y clertos pageos tales como
reffquidacidn de Impuestos, Bte.

48. Eventos subsecuentas

Eritre & 31 de diciembre del 2016 y 13 fecha de emisice dC s estados financeros,
nG =8 predujgron eventos gue én opinidn de 1a Adminkstraddn de la Compafila,
gudieran tener un efecto IMpartante so8re los estados Ananclerds adjuntos,
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159, Apmhacidn de log esiados Ananciaros

Les ftaced Fnancieres por ¢ afio terminada = 31 de dictemibre del 2046 han gide
sprebados per la Geranda do ia Compafils ¢ serdn presantades o los Sades ¥ la

Jertd e Diréctares para su aprobacdo defirttva. En opdnidn de la Giréoda de |a
Comparia, los astados fnancleos serdn aprobadoy pos b ]unm?regrgs 5ln
"-i- ]

77

Lial=
Tontadar Geresal
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