Informe del Comisario

A los sefiores Accionistas de
CARACIOLO S.A.

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Ley de Compafiias, en mi calidad
de Comisario, d¢ CARACIOLO S.A. presento a usjédes el siguiente informe en
relacion al afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

que consideramos necesarios. Asi mismo, hemos révisado el balance general de
CARACIOLO S.A. al 31 de diciembre del 20114 el correspondiente estado de
resultados, por el afio terminado en esa fecha, Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es emitir un
informe sobre estos estados financieros basados en nuestra revision.

Hemos obtenido de los administradores informacién ?re las operaciones y registros

Nuestra revisién fue efectuada de acuerde con la Norma Ecuatoriana de Auditoria
aplicable a trabajos de revision, con el propdsito de realizar este informe. Esta norma
requiere que una revisién sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de caricter
significativo. Una revisién se limita principalmente a investigaciones con personal de la
Compafiia y ha procedimientos analiticos aplicados a datos financieros, asi que provee
menos cerieza que una auditoria. No hemos efectuado una auditoria y, por consiguiente,
no expresamos una opinion de auditorfa.

Basado en nuestra revision, no existen asuntos que hayan llamado nuestra atencion que
nos hicieran creer que los estados financieros no estén presentados razonablemente, en
todos los aspectos importantes en cuanto a la situacion financiera de CARACIOLO
S.A., al 31 de diciembre del 2011 y los resultados de sus operaciones, por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicada en el Reglsm 98 de
fecha 31 de dlclembre del 2008, la Supermtendenc1a de Comp ratlﬁca

(NITF’s) de acuerdo a un cronograma, estableciendo tres grupas z)h Qamas se
encuentran bajo su control y vigilancia que deberdn implementar dichds normas a glrtir
de ios afios 2010, 2011 y 2012 respectivamente, y dependiendo.del grupo de empfesas




en que se ubique la compafiia. Para ¢l caso de CARACIOLO S.A., por ser una empresa
sujeta y regulada por la Superintendencia de Compaiifa, las NIIF para Pymes, entraré en
vigencia a partir del 1 de enero del 2012, fecha en que las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad quedaran derogadas. Entre otros aspectos de la Resolucién, se establece
que empresas como CARACIOLO S.A., debieron elaborar obligatoriamente hasta
mayo del 2011 un cronograma de implementacién y hasta noviembre del 2011 se
debieron efectuar las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al
patrimonio neto reportado bajo NIIF para Pymes, al 1 de enero del 2011 y
posteriormente al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes efectuados al término del
periodo de transicidn, esto es para CARACIOLO S.A., al 31 de diciembre del 2011
debe ser contabilizado el 1 de enero del 2012. La informacion antes indicada debe contar
la aprobacion de la Junta General de Accionistas o por el organismo que
estatutariamente esté facultado para tales efectos.

A este respecto la Compafifa no ha reportado su plan de implementacién, la
administracion ah establecido que el Gnico efecto aplicado sobre dicha normativa es la
aplicacién de la Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015 “Normar en la Adopcién por
primera vez de las NIIF para las Pymes, la utilizacién del valor razonable o revaluacion
como costo atribuido, en el caso de los Bienes Inmuebles”, el mismo que hasta la fecha

ha sido debidamente cuantificado y ajustado a los estados financieros al 1 de enero del
2012,

Como se menciona en la Nota 2, la Compafiia prepara sus estados financieros con base a
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC’s las cuales podrian diferir en ciertos
aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF's. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la posicion
financiera, de CARACIOLO S.A. de conformidad con principios de contabilidad y
practicas generalmente aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a las de la
Republica del Ecuador.

Coma parte de nuestra revisidn, realizamos ciertas verificaciones, en base a pruebas, e
indagaciones de la Compafifa, con relacién a que st los administradores han dado
cumplimiento a: las normas legales, estatutarias y reglamentarias, y de las resoluciones
de la Junta General de Accionistas y especificamente si ha dado cumplimiento de las
obligaciones determinadas en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias, los resultados de
nuestra la revision no revelaron situaciones, en las transacciones y documentos
examinados con relacion a los asuntos que se mencionan en el parrafo precedente, que
en nuestra opinién se consideren incumplimientos importantes de los idos aspectos
por parte de los Administradores de CARACIOL.O S.A. por el afl
diciembre del 2011. a
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Adicionalmente, basado en la informacién proporcionada’ipor l]a dﬂ{pis

efectuamos una evaluacion, de la estructura del control interne dé la“Compafia
sélo hasta donde consideramos necesario con el proposito de tener una ba
determinar la confianza que se puede depositar en el mismo enrelagign corriafévision
de los estados financieros de la Compafifa por el afio 2011. Por consiguients, nuesira
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revisidn no abarcd todos los procedimientos y técnicas de control y no se llevo a cabo
con el propdsito de hacer recomendaciones detalladas o evaluar si los controles de la
Compaiifa son adecuados para prevenir y detectar todos los errores o irregularidades que
pudieran existir.

Durante la evaluacidn del sistema de control interno y la revisidon de los estados
financieros determinamos un razonable cumplimiento de politicas y procedimientos
tanto contables como administrativos para el control adecuado de las operaciones de la
Compafiia durante el 2011,

[.a Administracién cumplié con sus obligaciones como agente de retencion y de
percepeion del impueto a la renta y al valor agregado.

El cumplimiento por parte de la Compafiia de las mencionadas obligaciones, asi como
los criterios de aplicacién de estas normas, son de responsabilidad de su Administracion.

Este informe debe ser leido en forma conjunta con el informe de los auditores
independientes y con el informe de la Gerencia, y es de uso exclusivo de la
Administracion de la Compafiia y han sido preparados por cumplimiento de las
disposiciones legates vigentes, sefialadas en el primer pérrafo.

Marzo 28 del 2012
Guayaquil, Ecuador
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