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Al efectuar esfa ey dluaciin del resgo. el dudmor toms & corideracinn los tamir ey
MRETnOY C8 la Compafin, relevanes PATE |3 prepasacitn v presetacian rezoneble de sy
Bshadod fmascicros, & fin de diseflar procedimesnios de aunditosla adecugdas i las
-IULENCias pedo 1o con &l Eaposio de expresas wna Qprisin sotce by efectividad del
20Nl intemo de b entidad. Uing auditotia cambidn comprende la evahuacite de que si
=% prngzpics de coniabitidad utilizados san apropeados v de moe gy EElimasangs
<eraabies bechas por la Adminairacidn soo resomabies, asi como uns evzhiacion de 1z
AreMERCion genemal de g estadng financieros. Consderamesy que fa evidencin de
23800 que bemsas obtenido e sufleente v apropinda PATR propescionar uoa Base pary
SNDTEMA nuslra opinien de audsoma

Selverlades

= Detcdo o que Buimes caniramadies comd suditores com fechy 78 de maya del 3003 no
Padimos observar &! comen de bos investario Haicag al 31 de diciembre del 30) |, mazdn
PO 1o sl ho estiimas &n posibiFdades de opsnar sabre dichog mventarios presenmades o
i fecka wriba mencionads ni ampoce pusds ser probads sy mazanabilided mediante |4
apheasion de mingun otrg procedimientr de auditany

Debida & la susensia & dotumentasdan conrable referesse al movimienis de toades Las
foentas de patrimanic en al balacce general no AETOY podido mtisfacenas de Iy
razanabilidad de los saldos de bis chadas partidas patrimaniales par el 4fio lerminade ¢
31 de diciemibre del 2041

©. Tal como se mencioni en |s nata & 4 los estades financieros, no se B podidp verifleas
lot regisiros comtabley de las adquisiciones de MAGUENATAs v equipos m lng
dssposiiianes de vehiculag ¥ muebles v ezseres que I Compaftia realisd durante &l
eircicio  econdenico 2011 debido & que no nos hin sida propoccicnades  |og
MOVIMIEctos ce costo de los mencionadas aci a8 M de = depreciaciin acumutada

Coma s menchana en dn nota B n lod esiados fininciesos, no e Ba podido justificar
dotumentalmente s abligacicass cop bas Bascos Imtemacianal ¥ Pichincha que 1a
Lompafiia adeuda al 31 de dhciembre del 4011, debedo & que no nos han sido mosmradas
“a% lablas de ameetimacide que sustenten las ohEgaciones mencionaday

o Lomo se mescions en by mata |0 o los ewedos fimancieros, pe ge ha podide justificar
Sotamennlmenre o, ditumenics por Pagar a largo plamo gue Campaiiia presests en
el balance gesernl al 11 dg & caembre del 3011, debidn 5 que 0 nos han sido sasirados
08 documestos que sustenten |y Mmenconads devdn documentariy
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¥ En puestra opwion, exorpic por ol cfecio de los ajusies, si o hubvere, que padiersn
Eidered delef et i hibigrhot podads gleslyr walahecBos df opanis les cgomeatiacden
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SIRLAN A
BALANCES GENERALES
L1 DE IECIEMBRE DEL 2011 ¥ 2050

iExpresados en dalares extndounidence )

ACTINVG
CORRIENTE:
Efamivo en cajs ¥ banoas
Cafnias par codear
AAVERIAN O
Tl del activo comente

PROPIEDADES Y EQUIPD. neso

EASINVG Y PATREMCIEO DE LIO0G ALCIONISIAS

CORRIENTE

Cuenmas par pagar
Odigacianes bancarizs
Pasivos scuwmuolados
Taal de! pasvo corrieme

DOCLAENTOS POR PAGAR A LARGD FLAZO

PATRIMONICG OE LOS ACCTONISTAS:
C apicad social 60,000 acciones andinariis
norwnalivas con vabor nominal de LISE |00
cada uea totalmente pagadas

Aporte para futaras capitafizaciones
Liilidades spropiades

[&ifidades oo ap-ooeadas

NOTAS

LT BN

L= - ¥ ]

_don 2010
284,154 i, T
65,517 59T
LT ‘Hﬁ.ﬁ-'}!_
|, 074626 G40, 5%
25524 263,700
1,339 5320 3 T84
N T
136,258 T4 ¥34

30 672 .
__3me 751
259 885 FPS
N 4 35508
[T | 0 D

OR7T T5E -
1251 1,269
L3S 32687
103991y G5.956
(L e o3 TRE

Lt pocw egplicatines aguetss 3 11 50w ary imepraair S ks v fimaseienes

lllr_.-'

Sr. Micolas Fermando Gonez Zuluaga
Ceerenie Cemer il
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EIRLAN 3 A
ESTADOS DE RESULTADOS

ARQS TERMINADOS EL 3| DE DICIEMBAE DEL 2011 X 2010

[Espresados en dalares estadounidensas)

NORESDS POE VENTAS
COSTO OE VENTAS
Ltilpcdaad bt
CASTOS DE OPERACION
Adrmirssirnoian
Vennas
Usiibdad ames de provisstn pare

participacion a trabajadores e
IFpulslo & ls menti

FROVISION PARA PARTICIFACION A
TRABAJADORES

Lilidad ammes de provison pars
impuesto & o renta

FROVISION PARA MPUESTO A LA RENTA

Liklidad ded edercicia

NOTAS 2011 2014
1,004, 167 L, TE5,B4%
{43207 (1419504}

260,950 295,343

(196,424 (204,056)

L) R PR

19.528 51,274

¥ N 1. I— e 120
16,599 43.583

F  [dasay (10,826)
12,615 32,687

eyl

Lo morre explizativ adientmt 1 o 13 wn e miegsie de lis esndos aanoess

A

Sr. Micolas Fersanio Gormer Zuluags
Cerecie Greserel

Contadors Gemeral
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EIRLAN 5.2
ESTADOS DE FLINOS DE EFECTIVD
ANOS TERMIMNADDS EL 3| DE DICIEMARE DEL 3011 Y 2010

(Expresados en ddlares estadoonidenses)

ik n
BL CURS0S GERERALDS (UTILAEADDS) EN ACTIVIDADES DE
CPERALTN
Liilidad &l gperdicin 2614 52 (AT
-'-.i'l-il-h_Fl-r! coiciler B ulalad pes o léa medumds genendas in astnidades de
rASraen-
Diepésriscila 1434 (R iLE
B de actives s 27 & 3. s
Aresies corcables 415 BREY LT
Camrinss neloa or activos T pastivor
A i o8 frimlay por cobrar XL TLE) (5100
ApsiEnin & reRinm 23248 PRI s
(N da ) pusitrds fu pubsia foe pLpm L i b A5 1
Al ) mttrig &8 funit oy peinrsilsdin {&, TR} 4 1aa
Tolad d¢ recamaos Duiilinadin] genrssdos en actmidades de A
Chtralsin FIlE 4¥3, P AT
PECTTRECS UFTIL AT B ACTIVIOADES TOE IKVERSIITY
AT IRECIENEE g OqLEpEs LG 5225 0 EEE)
Total £ pecd o Ll sk e B0 el A2 S N
BN e2RiD =T i ind a3
RECURSOE CENERADCS (UTILLEADOS) TH ACTIVIDADES DE
FINARCIAMIERTO
Chlipacsars finassicray AT
Appine pam Lilcky capitilicitiznsy 5 10 S
DMoelrelins pal pLEE @ |afgo plics RS b
Tertal d nizurios generdes on actnidndes de -
Frogsslsmgis bORYIBS A
Aumeres seto de electivo e cajs v hasem TR A 1% 137
EFmCOTVO TN CAJA Y BANCOS
Salda al micio de! nfic £4.T70 LoAs Y
Salde al fiztl 32 g 21414 G470

L boias explessvas adjomi | 6 L) won pans isicgrms de bod oaadas firsnsisnm,

&7 Necolds Perndndo Games Jiluagn Econ i J ine Looro Llercna
Gerenie Oenemal Coaniadosn Gemernl
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ROTAS A LOS ESTADDS FINANCTERDS
11 BE DICIEMBRE DEL 2011 % 2010
{Expiddadas an dalends etradoinldensis)
ROTAL  OPFRACIONES,

La Compadss fue comstitoide el | de junéo de 2001 como Falus 5. A, cos ] objeto
miincipal de dedicsha o la Mmpostadids, CXPOITACHEn di TaEa ¥ predaEis da VEstIr Mstvas ¢
aiades, tejidos, Elsdos, calzadao, joyas v articulos conexos en la rema de la joyenia

Sus acciopisans, oon £l 1% del capital socipd el Sr Gomez Cesrafio Person Diavad y
cont Bl 2@H% ded capital womsd el S5¢ Gomez Zulwags Wicolas Fernindo, ambon de
raciosalsded colombrans

LES POLITICAS DE CONTARILIDAD:

Las prncapelen pobbcas contebles aplicadss en la preparacicm de los ésandos
finsncierps s¢ detallan n condimsacion. Estas poiticas han sido apEcedas umiformemente

en fodes los afios presentadas.

) Bast df Proscatheiiy)-

Los gstados financienos Ban sida prephfaded con Base en las Nossiis Ecusiorianeg o
Commatolidad (WEC) La preparaciom de estados financieros de acuerdo com Mormas
Ecmatcrasas de Contabilidad emvchscrs id cigharasos & estimacionis coiiibles que
meden &n |8 valusesdn de determinados aptbvag v pasivon ¥ en la deserminacion de bos
resufindos, asi como es |a revelacion de activos § pasivos cootingesies.  Dehido & la
sabjeirvidad mhemnte & este procest contable, bos resultados reades pueden daferir de bos
ennnkas esiimedos por Iy adminssisacidn

iel _Ele@ivo v squivalentss o efectivo-

& glfecion de la preparncstn del emado de fsjos de efectivo, i Compaflia consadem
como efectivo y equavalentes al efectavg of efeclivo en Gia, depdsitas handarios, aelo df
sabreginos bancesios

A5 Guehias sl eonrgr-

Las ooentas por cobwnr cheotit y ofred cusnlas por cobrd %6 manticncn & coso
amamizedo mancs ogalguler pérdids por detenioro en su coodicion de cobro
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g} _Inventanios-

Lok inventanos so presantan al costo histonco ulilizends ¢ métods de primeras en
entrar, pameros om salsr (FIFO) pars M itputacion de las safidas de dichay {nventasios
L% invenbmios oo cencioaadas no sxeeden & vior do mercado

L) Propiedsdes v Equigo-

Laa propiedades y equipo esman registrados sl costo de adguisicicn menos L
depreciacsan acomuded

El valor de los equipos y |n depreclacion aosmulada de log elemenios vendidos o
Pesirados 52 descangan de fas coratas correspondienies cuando so produce la vent o &
retirg v el resaliado de dichas transacciones se registra cuando s causa. Los gastos de
MAMenisienio y reparsionss MEnes i@ CAIgAR a los resultados del afio

La deprectacice de los activos s regisirn <on cirgo & las operacicess del afip,
wtilipmnd 1asas g e consideran adecsadas pama depreciar el sales de bos astives durante
s wids uti! estimada, sigaiendo ¢ mésdo de hiies recta

(T} Provisitn pars mgueno s b remla-

La provissbn parn impuesto o la rents se calculs medhants la tiaa de impuesio
eplicable g les wtilidades gravables ¥ se carga o Jos resuliades del 420 en que s divesgs
oo base em o impossto por pager exighle

Lus soomas tributeras vigenies esiahlecen una fasa de umpuestio del 24% de las
whbdedes gravables, & cual s redisce o 14% si bas utilidades som reinverndas por el
costnbuyente De pouerdo con la refersds nosma, i la reinversicen de wilidades po a2
matersabiza hesta ol 31 de diciemtee de! siguionte afio, la compaftia Sebera cancelar [a
daferencis de empuedto eon los fecagos correspomdientes. La compafls culadd la
provisidn pam impuesto 8l renta del aflo 20010 & b cess de 749

)} Prstheiigebin da | lead bas il
El 15% de la wifided anual que la Compufts debe reconccer por coacepto de

participacsin laborad em les utilldades ¢ registrado con cargo & los resultados ded eerclelo
£% qoe se devenge, com hase en Las sursas por pagar exgibles
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(kl_Rsponocimisstc. de logresos:

Los tngresns comprenden ¢l valor de ln vestn de beemes, neto de impuwetios & las
vemtad, febajas y descuemos. Se reconocia cakndo 1 Compaden ka emregado of biee, el
chome ha aceprado y s cobeanzy de las coestes por cobrar cofrespondiente estd
razonablemente aseguradn

G N i sonales de Infrmacsin Financis NIEEL

Madipme el Regestro Oficial Ro 348 y Resobscadn Mo, 06 Q FC1-0, se establece ¥
pdomia b Normas Isemacionales de Infoemaciin Financiers (STIF), sean de aplicacion
obligecorin pary todas s entsdaces mgpetay al oonfrol § vigslancie de in Superinbendeciia
de Compadins del Ecuador. Medisste Resclcidn Wo. 08.GDSC, dal 20 de noviembes del
S Ia Supeiniendencie de Cormpedess modifics koy plazos en ko gos tiene gue ver a loa
regusiros, prepamacian v presentacion die los e¥lados Sinancieros establecidéndase fura e8be
casn desde ¢ 1 de entro dal 3012, emands oblipada n romar ¢ a80 2011 come peniodo de
fransicidn

Con fechn 12 de engpo ded 2001, b Supessmiendencia de Cospaias emmio la
resakicion Mo SCYQ-ICRCPAIFRS 101, on la cual califica & us nueyo segrmenio de
empresas del meseads como PYMES, en ls misma que esisbloce parameiros para esta
condicite, enire otros aspecios de la resolocion, Falen 8. A por reussr todos los
requunitas expuestal en dicha resoluchoa queds califizada come PYME, por ko tamo
abligsborismenme procedit a elaborar havia el 31 de marzo del 2001 un cronograma de
implememacidn y hastay septembre del 2011 efectun 1 conciliscmes del paibimonio

et repoetado baje WEC al pairisnonio neto bajo NTIF, al 1 de enero del 2011 v al 3] de
diciembre del 2001

Lios ajusses efeciuados &) término del pericdo de ranscon, esto ed para Firlen 5. A
al ¥l de diciembire ded 2011 deben ser cantzbilizados ef | de enero del 2013 La
informackin shies Indecads debe coneer cop |p apgrobacics de la Jumta General de
fcrcipeiptas

MOTAZ EFECTIVDEN CAIA Y BANCOS.

Al 31 de diciembee del 2011 y 20190, el efectivo en caga v bancos consistia én:

201 2010
Banco Pachinche 4053 18,774
Banco del Pacifico J0. 750 £0. 337
Hanca Infernacionl il 5659
Banod de Guayvadail _ Jﬁ:-?f:'l'-' TR
FITHET 64,770
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BOIAS.  CUENTAS POR CORRAR.

Al 31 de diciersbre del 2011 ¥ 2010, fas cusntas por cobrar consbetian er

201 2910
Cliemes ' EE]
CHras ouesies por cobrar 6,121 |, %58
Crédiio Tributarie - TVA 571,182 19,343
63383 30,597
e — — —————

] 'EXT

Al 31 de dicéesmbre del 201 ) v 2010, los mvesinrios CONS STEAS 82

2011 2010
Envenmanios {1} WIiTa 544 oG]

(1] Mo pudisnos observar ¢ contes de hos inventanios fisicos sl 51 de diciembye
el 2011 debido o que muesra comratacicn fue posterios o esa Fecha, rasdm
par | cual no estemos ex poshilidades de opinar sobee dichas myentarigs
presemadis 2 la fechs arriba mescionsda ni tampocs poda ser probads su
ratocabilided mediante la aplicacian de flngun oirg procedimicnio de
audilong

Los saldos de propsedades ¥ equipd gl X de diciemdme del 3011 y 2000 v o
mavimientos por oy sdos termusados en esas fechas feran fos signemes

A e AErTiel
Halfaa ] LTI TN Raldasal VT i b Babdin
10 Dot 5] arwn TrCec-3n ngizs 5D 3| |
Edificur TN TT = T I S BT
Alapnmas y mgip L fiim 188 TR T fly  EIFIH
Wirtzoalog i 4 15 07 T (85T B il
it e mepataciin TREIE PR I6I7E (23181 116
Mtley mania Y. | SRS RS . M . 3
1050 KRE, 10 LT ETa HUIRT
Peprepas it memplads i 1 i&1 0 i TEH)
—— = = =] = —— = —— T e

I*h Taas aral de depeecincie

i}
"W
L
s
TH:
(T




Lift

(1] %0 se ha podido werificar loe fegistros contables de las sdqusicionss de
mafdisarias y squipos ni las dssposiciones g veddculos v suiehles ¥ ET:SETES e
s Compahin roalied durnste & serricio econdmico 2011 dehldo a oue oo nos
har sido proporcionados los movimienros de cosls de kos meencionadas acivos i

A i deprefiasion acomurlada

NOTAT  CUEMTAS POR PAGAR.

Ad AF de diciembre del 2081 4 2050, las cuemas por pagar consadlan en

21 2010
Friveedares 46 A 763, 53
IerpueEsta & ba renta §. 964 552
1 56, 2ES 164 535
__ e cmmem—

WNOTA E GELIGACIONES BANCARIAS

Larresponds a phéstemos tealizados coe los Beoops [mmermaciosal ¥ Pighincha, suno
sdldo insaluto ol 31 de diciembre ded 2011 fie de LSS 130672 (1)
(IhNo se hs podidn umsficar documentelmente ks obligackones con low Bameos
Imternacional ¥ Pickéncha gues b Compaitis adeuds & 31 de diciembre del 2011
defido & gue o nes haa ssdo mostradas las mblaz de amoniesesiin JuE Eislanles
las ohhgacones mencionadas

PO A S PASEVDS AL UMULADCES

Al 3] de diciembee del 2011 y 20140, bos pasivos scumulados contistian en
sLER i
Farticipacian & trabazadores 2,529 T

Panicipeion a iabamdocrs- D comfomudsd com disposicicnsy kepales, ks adeiadores
neien dergids b parsipar oo laa ublsledes de s e=sseis e o 15% aplicable 3 L
abd pdaeles Hguidat o ¢oalaklie



Carresponde o docursestos por pager 8 lugo plero por deedas bancarmas adquindas
ciig af 11 de diciemdse dal 3011 mostraban un sbdo de USE 10821 (1)

(1} No se ba podido javifecar docussstadminte %oy doguswestos por peges a lango
plaza que Is Compafia presenia en & balance genemal &l 3§ de diciembre del
2010, debida 4 gue na nos han sido mosirados o domimentas que ssstenten la

mnkiaEada deuda dotEaesiiE

MOTALL RESERVALEGA]

La Ley reqoiére qoe o transfiera a reserva legal el (074G de | ubllidad nets asiand
rasaE gue In resena Begas par o mengs 48 ¥ 55 del CEpItal 6] cigl Decha reserva oo [l.flfll'
disiritairse como dvidendo en efectivo, exceplo en caso de hquodscian dé la Compafiin,
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