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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de:
ASTEC ASESORIA TECNICA CIA. LTDA.

Quito, 25 de Marzo del 2011

Dictamen sobre los estados financieros

\——

E SUPERINTENDENCIA

COMPANIAS
18 ABR. 2011

OPERADOR 28

QUITO

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafiia ASTEC
ASESORIA TECNICA CIA. LTDA., que comprenden el balance general al 31 de diciembre
de 2010 y el correspondiente estado de resultado, de cambios en el patrimonio y el estado de
flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de

diciembre de 2009 no fueron auditados.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia
relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas,

y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorfas. Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estén libres de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en ios estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de presentacion errénea de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros por la compaiiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la compaiiia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi
como evaluar la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras

opiniones de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinién, el estado financiero dan un punto de vista verdadero y razonable de la
posicion financiera de la Compafiia ASESORIA TECNICA CIiA. LTDA. ASTEC, al 31 de
diciembre de 2010, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad — NEC.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
De conformidad con la resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias las sociedades
deben cambiar sus registros contables de manera obligatoria a partir de enero del 2012 de acuerdo

con NIIF.

El informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias,
requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitird por separado.
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% ASTEC CIA. LTDA

% BALANCE GENERAL COMPARATIVO o
N "TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
g.:‘g expresado en délares estadounidenses PO SURUUNURUIUIE S
2= Activo . Notas 2.009  Pasivos 2.010 2009
g5 . » ‘ . , B
g é Activos corrientes: Pasivos corrientes: i
® Efectivo y equivalentes 3 36120 303.191 Cuentas por Pagar o 1 11.570 0
5 § Cuentas y Documentos por cobrar, Neto 4 1.166.728 425.399 -Cuentas por Pagar Socios o2 16.743 0
EE  Cuontas por Liguidar 5 27492 234.866 Obligaciones Sociakes 13 164693 121924
oy Impuestos Retenidos ‘ 6,14 41.064 88.980 Obligaciones Tributarias 14 126.790 92.761
e g Cuentas por Cobrar Relacionadas 7 ; 54.659 659 zOb]igaci’Q‘l}gs“Eiwr}gpgiycpras 15 18.958 0
cm Otras Cuentas por Cobrar 8 7.991 13.079 Anticipo Contratos 16 T 306780 387.48>
5a 1334054 1066174 : JE B 045.534 602.167 -
N O
; io Propiedad. planta y cauipo: e300 Pasivo Laro phuo: | i
g2 Costo 510.804 448.298 Tabacundo Pesillo Miduvi 136.000 0
) Depreciacion Acumulada (308.793) (253.361) Beneficio Social-Jubilacion Patronal 134.150 81.356

7 202.011 194.937 o 270.150 81.356

8 TOTAL PASIVO ; 915.684  683.523
Z R tivos 10 R
°3% nes Financ.-Bono Délares MOP ; . 4.469 4.469 19 624.850 582.057
ER I 4.469 4469 e 624850 582.057
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§  Las notas explicativas ancxas | a 22 son parte integrante de los estados financieros
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ASTEC CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2.010 2.009
Ingresos Operacionales 3.374.895  2.766.793
Costos y Gastos 19 (2.906.421) (2.580.316)
Utilidad Operacional 468.474 186.477
Otros ingresos / egresos:
Oftros ingresos 20 17.391 43.814
Ingresos Finacieros - Interés Ganado 3.981 14.410
21.372 58.224
Utilidad del ejercicio 489.846 244.701
Participacion trabajadores (73.477) (36.705)
Impuesto a la renta (106.752) (53.196)
Utilidad neta 309.617 154.800

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros
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ASTEC CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

&

<
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(expresado en dolares estadounidenses)

Aportes Resultados

Capital Futura Reserva Aiios Total

Social Capitalizacion Legal Anteriores
Saldo al 1 de Enero del 2009 50.000 0 2.493 374.764 427.257
Utilidad/ Pérdida neta del ejercicio 154.800 154.800
Saldos al 31 de diciembre del 2009 50.000 0 2.493 529.564 582.057
Apropiacion reserva legal del afio 2009 7.740 (7.740) 0
Reparticion dividendos (521.824) (521.824)
Compesacion cuentas socios por pagar 255.000 255.000
Utilidad del ¢jercicio neta 309.617 309.617
Saldos al 31 de diciembre del 2010 50.000 255.000 10.233 309.617 624.850

Las notas explicativas anexas de 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros
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ASTEC ASESORIA TECNICA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(expresado en ddlares estadounidenses)

2.010

Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros 2.732.603
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (2.821.969)
Efectivo provisto por las operaciones (89.366)
Otros ingresos 21.372
Flujo neto originado por actividades de operacion (67.994)
Flujos de efectivo en actividades de inversién:
(Aumento) en propiedad, plata y equipo. (62.706)
Flujo neto originado por actividades de inversion: (62.706)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Aumento cuenta por pagar largo plazo 136.000
Pago de dividendos (521.824)
Aportaciones futuras capitalizaciones 255.000
Disminucién de jubilacion patronal . (5.547)
Flujo neto.originado por actividades de financiamiento:

(136.371)
(disminucién) Aumento neto en caja bancos (267.071)
Caja y bancos al inicio del afio 303.191
Caja y bancos al final del afio 36.120

Las notas explicativas anexas de 1 a 22 son parie integrante de los estados financieros
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(expresado en dolares estadounidenses)

2010

Conciliacién de la pérdida neta del afio con el efectivo neto

proveniente de las actividades de operacion:

Utilidad neta 309.617
Ajustes por:

Impuesto a la renta 106.752
Participacién de trabajadores 73.477
Provision jubilacion patronai 58.341
Provisién cuentas incobrables 2.391
Depreciaciones 55.632
Efectivo usado en las actividades de operacion antes de

cambios en el capital de trabajo 296.593
(Aumento) en cuentas y documentos por cobrar (743.720)
Disminucién de cuentas por liquidar 207.374
Disminucién de impuestos retenidos 47.916
(Aumento) cuentas por cobrar relacionadas (54.000)
Aumento de otras cuentas por cobrar 5.088
Aumento de cuentas por pagar 11.570
Aumento en cuentas por pagar socios 16.743
Aumento obligaciones sociales (30.708)
Aumento en obligaciones tributarias (72.723)
Aumento en obligaciones financieras 18.958
(Disminucidn) en anticipos de contratos (80.702)
Flujo neto originado por actividades de operacion (674.204)
Efectivo provisto por flujo de operaciones (67.994)

Las notas explicativas anexas de ! a 22 son parte integrante de estos estados financieros
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ASTEC ASESORIA TECNICA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

NOTA 1. - OPERACIONES

La Compafiia ASTEC ASESORIA TECNICA CIA. LTDA. se constituy6 en la ciudad
de Quito el 01 de Octubre de 1968. Su objeto es prestar servicios de planificacion,
asesoria y evaluacion técnica, econémica y juridica, en el campo de ingenieria,
arquitectura, urbanismo, transportes, industrias, economia; ademas, su servicio
comprende realizar estudios e investigaciones preliminares, informes de factibilidad
técnica y econdmica, proyectos definitivos, especificaciones, presupuestos, documentos
contracturales y la inspeccion, direccion, supervision y fiscalizacion de construcciones
de proyectos tanto a entidades y organismos piblicos como a privados, del pais o del
exterior. La Compaiifa tendrd una duracioén de noventa afios.

Los indices de inflacion, relacionados con el comportamiento de la economia
ecuatoriana en los tres ultimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 Indice de inflacion anual
2010 3.33%
2009 4.44%
2008 8.63%

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS

a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados el 31 de marzo de 2000, (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a ddlares estadounidenses), mediante las pautas de ajuste contenidas
enlaNEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
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inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

b) Cuentas y documentos por cobrar, neto

Registra principalmente cuentas por cobrar a clientes menos la reserva para incobrables.

¢) Cuentas por liquidar

Corresponde a valores entregados como garantias, a anticipos realizados y a fondos
entregados para proyectos fuera de la ciudad.

d) Cuentas por Cobrar Relacionadas

Registra valores pendientes de cobro por trabajos e inversiones realizadas en compaiiias
relacionadas.

e) Propiedad, planta y equipo

Se muestran al costo de adquisicion ajustados por NEC 17 menos su depreciacion
acumulada. No se deprecian aquellos bienes totalmente depreciados.

La depreciacion de bienes de uso se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas del 10% anuai para maquinaria y equipo de laboratorio, muebles
enseres de oficina y equipo de oficina, 20% vehiculos y, 33% anual para equipos de
computacién que se consideran adecuadas para depreciar el valor ajustado por NEC de
los bienes de uso durante su vida qtil estimada, siguiendo el método de linea recta.

f) Cuentas y documentos por pagar

Registra los valores pendientes de pago por compras, registrados al costo.

g) Cuentas por Pagar Socios

Registra valores correspondiente a utilidades acumuladas que no fueron entregadas a los
SOCios.

h) Participacion de empleados en las utilidades
El 15% de la utilidad que la Compatiia debe reconocer de participacion laboral en las

utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles.

i) Obligaciones tributarias

Corresponde al IVA en ventas, las retenciones en la fuente y de IVA practicadas, e
impuesto a la renta generado.
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i) Impuesto a la renta

De acuerdo con disposiciones tributarias, las Sociedades pueden calcular la tarifa del
15% de impuesto sobre el valor de las utilidades, siempre que estas se capitalicen, por lo
menos por un monto de las utilidades reinvertidas, perfeccionando con la inscripcion en
el registro mercantil hasta el 31 de diciembre del 2010, de no cumplir con esta
condicién, deberan presentar la declaracion sustitutiva con la reliquidaciéon del
impuesto; o calcular la tarifa del 25% de impuesto sobre el valor de las utilidades.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafiia calculé el 25% de impuesto sobre las
utilidades

k) Obligaciones financieras

Registra los saldos de las obligaciones contraidas con instituciones bancarias
clasificadas a corto plazo, intereses y sobregiros bancarios.

I) Reserva Legal

De acuerdo con la Legislacion vigente la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5%
de la utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital
pagado. La reserva legal no estéd disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

m) Aportes para futuras capitalizaciones

Corresponde al valor reclasificado de cuentas por pagar a socios realizado durante el
presente ejercicio, seglin decision de Junta.

n) Cuentas de resultados
Se registran por el método de lo devengado.
0) Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiifas, mediante Resolucion
No0.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NUIF” por medio del cual éstas normas
entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. Para
el caso de ASTEC ASESORIA TECNICA CIA LTDA, las NIIF entraran en vigencia a
partir del 1 de enero del 2012, fecha en la cual las NEC quedaran derogadas. Entre otros
aspectos de dicha resolucion y de la Circular No. SC.ICIG.2010.024 del 15 de marzo
del 2010, se establece que la Compatiia debera elaborar obligatoriamente, hasta abril del
2011 un cronograma de implantacion, hasta septiembre del 2011 la conciliacién del
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patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF al 1 de
enero del 2011 y, posteriormente, efectuar dicha conciliacién al 31 de diciembre del
2011. Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, esto es para la
Compaiiia, al 31 de diciembre del 2011 deben ser contabilizados el 1 de enero del 2012.
La informacién antes indicada debe contar con la aprobacién de la Junta General de
Socios.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitié el instructivo complementario para la implementacion de las
NIIFs, el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas
vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad —IASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes sefialado.

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, efectivo y sus equivalentes se encuentra
compuesto de:

FondoRotatvo " 6 300
Bancos - A » 35854 38937
Inversiones Financieras: - 263.954

TSl it

NOTA 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, NETO

La composicion de este rubro es la siguiente al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2.010 2.009
Clientes (1) 1.172.906 429.186
(-) Provision cuentas incobrables (6.178) (3.787)
1.166.728 425.399

m Corresponde a los siguientes clientes al 31 de dicierzbre de 2010 y 2009:
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2.010 2.009

Asociacion Geodata Astec . 853.878 13.344
EMMOP 126.604 0
Hidrocruz S.A. 61.763 0
H. Gobierno Tungurahua \ 48.930 0
Current Energy of Ecuador 33.990 33.990
Hidrotransit 24.077 49.045
Panavial -Chaupi Ambato 0 200.531
Cerveceria Nacional S.A. 0 50.568
Panavial Fiscalizacion Norte-Sur 0 47.168
Otros menores 23.664 34.540

1.172.906 429.186

NOTA 5. - CUENTAS POR LIQUIDAR

El siguiente es el detalle de cuentas por liquidar al 31 de diciembre de 2010 y 2009 en

dolares:
2.010 2.009

Fondos de Garantia (1) 46.920 43.465
Gastos a Liquidar (2) 3.900 3.716
Garantias (3) 920 5.000
Anticipo Accionistas (4) 0 178.985
Anticipos Subcontratistas 0 3.700
Anticipos a empleados (24.248) 0

27.492 234.866

(1) = Corresponde al 5% de retencion del valor total de los contratos de proyectos que a
continuacion se detallan, por concepto de garantia de cumplimiento:

2.010 2.009
Macas Sucua (1.1) 45.792 43.465
Panavial - Peaje Oyacoto 1.128 0
46.920 43.465
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(1.1) El 13 de Mayo del 2010 el INCOP, Instituto Nacional de Contratacion Publica,
procedi6 a disponer la devolucion del fondo de garantia a ASTEC ASESORIA
TECNICA CIA. LTDA. por USD 36.989 mas los intereses que dichos fondos
hubieran generado. Segun la Compaiiia este monto debid ser por la cifra de
USD 45.006, motivo por el cual se solicito sea revisado. En Febrero del 2011,
se canceld un valor de USD 49.161, inchuido intereses.

(2) Los gastos a liquidar son fondos que se entregan a los directores de proyectos
fuera de Quito, para que ellos procedan a cancelar gastos inminentes.

(3) Corresponde a garantias por el arrendamiento de las oficinas al 31 de diciembre
del 2010 y 2009, las que generalmente corresponden a un mes del canon de
arriendo, solo en el caso de Mejia son dos meses y medio de garantia (arriendo
de cada mes USD 200)

(4) Los anticipos entregados a los accionistas, en el afio 2009 por concepto de
anticipo a dividendos fueron compensados contablemente con utilidades

acumuladas del afio 2005 al 2009:

NOTA 6.- IMPUESTOS RETENIDOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2009 los impuestos retenidos se encuentran compuestos

de:
2.010 2.009
Retenciones en la fuente del afio (Nota 14) 33.666 60.478
Retenciones en la fuente afios anteriores (Nota 14) 7.398 116
IVA en compras 0 28.386
41.064 88.980
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NOTA 7.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se encuentra compuesto de:

2.010 2.009
Hidrosuelos Cia. Ltda. (1) 54.000 0
Moncayo & Roggiero Cia. Ltda. 659 659
54.659 659

(1)  ASTEC ASESORIA TECNICA CIA. LTDA. Tiene una participacién en
Hidrosuelos del 6%. Esta cuenta corresponde a trabajos que el personal de
dibujo de ASTEC ASESORIA TECNICA CIA. LTDA. realiz6 para dicha
compaiiia y que estan pendientes de cobro.

NOTA 8.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la siguiente es la composiciéon en dblares

estadounidenses:
2.010 2.009
Préstamos Empleados (1) 7.991 12.480
Orellana Rosario 0 148
Otras Menores 0 451
7.991 13.079

(1)  Se constituyen por préstamos entregados a personal de la empresa, los cuales por
politicas establecidas, seran descontados mensualmente del rol de pagos en
donde se le hara constar como un descuento por anticipo. Estos préstamos deben
estar cancelados en su totalidad hasta dentro de un afio de haber sido emitido.
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NOTA 9. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedad, planta y equipo durante el afio 2010 y 2009 en délares es
el siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2009  Adiciones Bajas 31/12/2010

Equipo de Computacion 166.822 51.294 0 218.116
Vehiculo 128.142 0 0 128.142
Magquinaria y equipo laboratoric 93.261 2.308 0 95.569
Muebles y Enseres de oficina 54.304 871  (16.628) 38.607
Equipos de oficina 5.709 8.033 16.628 30.370

448.298 62.506 0 510.804
Depreciacion Acumulada (253.361) (55.632) 200 (308.793)
TOTAL 194.937 6.874 200 202,011

NOTA 10.- INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009 las inversiones financieras estdn compuestas por
un saldo de USD 4.469 correspondientes a bonos en ddlares emitidos por el Ministerio
de Obras Publicas y Comunicaciones.

MONTO )
PACTADO FECHA PLAZO INTERES AMORTIZACION
EN SUCRES . INICIO |
200.000.000 01/Julio/1998 3 afios Semestral, Semestral, en 6
Libor a 6 cuotas
meses + 3 consecutivas.
puntos.
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NOTA 11.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La siguiente es la composicion de los proveedores al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2.010 2.009
Compra de Servicios 7.984 0
Alianza Seguros 3.586 0
11.570 0

NOTA 12.- CUENTAS POR PAGAR SOCIOS

Corresponde al saldo pendiente de pago de utilidades de ejercicios anteriores al 2009,
segun el siguiente detalle:

2.010 2.009

Moncayo Antonio 7.567 0
Roggiero Garcia Luis 3.696 0
Pérez Ignacio 1.636 0
Pérez Alberto 1.569 0
Marroquin Guillermo 1.547 0
Roggiero Gil Luis 728 0

16.743 0
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NOTA 13.- OBLIGACIONES SOCIALES

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, las obligaciones sociales se componen de:

2.010 2.009
15% Participacion Trabajadores 73.477 36.705
Sueldos Empleados 45.255 25.455
Aportes [ESS 19.832 17.139
Décimo Cuarto Sueldo 12.630 6.232
Décimo Tercer Sueldo 7.010 1.388
Vacaciones por pagar 3.505 32.364
Préstamos IESS 2.144 370
Fondos de Reserva 840 2.271

164.693 121.924

NOTA 14.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Las obligaciones tributarias al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, se componen de:

2.010 2.009
Impuesto a la Renta por pagar (1) 106.752 53.196
12% IV A por pagar 12.447 0
Retenciones del IVA 2.664 22.464
Retenciones en Relacion de Dependencia 2.516 1.053
Retenciones en la Fuente 2411 16.048

126.790 92.761

(1) A continuacion una demostracién del impuesto a la renta calculado de acuerdo con la
tasa impositiva legal, los gastos no deducibles, las rentas exentas, el impuesto a la
renta causado, los impuestos anticipados y las retenciones en la fuente al 31 de
diciembre de 2010 y 2209, segin los célculos realizados por la compafiia en ddlares
de los Estados Unidos de América:
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Cilculo de impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio

15% participacon trabajadores
Base antes de impuesto a la renta

(+) Gastos no deducibles
(+) 15% Part. Trab. (ingres. Exentos)
(-) Ingresos Exentos
(-) Deduccion personal discapacitado

Base imponible

25% impuesto renta

Retenciones en la fuente (nota 6)
Crédito tributario afios anteriores (Nota 6)
Impuesto a pagar / (Crédito tributario)

2.010 2.009
489.846 244701
73.477 36.705
416369  207.996
17.301 8.584
0 670
0 4.464
6.662 0
427.008  212.786
106.752 53.196
33.666 60.478
7.398 116
65.688 (7.398)

NOTA 15.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

La siguiente es la composicion de obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2010 y

2009:
2.010 2.009
Préstamo Bancario (1) 18.909 0
Intereses por Pagar 49 0
18.958 0
(1) Detalle del préstamo:
CAPITAL INICIO AMORTIZACION | VENCIMIENTO | INTERES | SALDO |
20.000 12/11/2610 1 1.091,07 05/05/2012 11,20% 18.909

Av. 10 de Agosto N37-288 y Villalengua Edificio Inteca Piso 8 Oficina 801 Telfs.: 2272668 / 2272741 / 2272696 [ 2272594

Email: ruivecsal @uio satnet.net ¢ kruiz@uio.satnet .

Quito - Ecuador



YIDINIDIDININIIDIINDNINIIINDINTIINININININIDNININIIIININNINIINIINININIININDYD DY)

VECSA

5/& Consultores

NOTA 16.- ANTICIPO DE CONTRATOS

Los anticipos de contratos corresponden al siguiente detalle:

Jondachi

Ruta Nor-Oriental EMMOP
Pampas de Salasaca

Geodata Astec-Minas La Unién
EEQ-Hidroelectrica El Batan
Tabacundo Pesillo-Miduvi
Puente G-3 MOP

Puente G-4 MOP

Redisefio Peaje Oyacoto

Otros menores

NOTA 17.- PASIVO LARGO PLAZO

2.010 2.009
107.872 107.872
89.917 0
71.491 0
30.000 0
7.500 7.500
0 136.000
0 69.356
0 46.704
0 11.250
0 8.800
306.780 387.482

El anticipo del proyecto Tabacundo Pesillo al afio 2009 se encontraba como un anticipo
de contrato en el corto plazo, mas en el afio 2010 pas6 a formar parte de los pasivos

largo plazo.

NOTA 18.- JUBILACION PATRONAL

Los siguientes son los saidos de ia jubilacion patronal a! 31 de diciembre del 2010:

Saldo inicial

Provisién establecida por la compailia
Pagos

Saldo final
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La jubilacién patronal se encuentra sustentada en un estudio de una Firma
independiente, fruto de la cual se incremento el valor de la provisién con cargo a los
resultados del ejercicio USD 58.341.

NOTA 19.- PATRIMONIO, Neto

El patrimonio neto de la compafiia, al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, estd compuesto
de la siguiente manera:

2.010 2.009
Resultados Acumulados 309.617 529.564
Reservas Patrimoniales (1) 265.233 2.493
Capital Social 50.000 50.000

624.850 582.057

(1) Las reservas patrimoniales de la compania al 31 de Diciembre del 2010 y 2009
corresponden a lo siguiente:

2.010 2.009
Aportes Futuras Capitalizaciones 255.000 0
Reserva Legal 10.233 2.493
265.233 2.493

NOTA 20.- COSTOS Y GASTOS

La siguiente es la composicién de los costos y gastos que la compafiia ha generado a
Diciembre del 2010 y 2009:
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2.010 2.009
Sueldos y Salarios 1.348.432 950.826
Honorarios Profesionales 814.435 964.010
Servicios pagados 210.575 256.212
Otros gastos de personal : 338.859 198.038
Suministros y Materiales 67.291 72.721
Depreciaciones 55.632 40.069
Otros gastos menores 71.197 98.440

2.906.421  2.580.316

NOTA 21.- CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE
AUTOR

Hasta la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria, 25 de Marzo del 2010,
hemos verificado principalmente que la compafifa mantenga licencias de uso de los
sistemas utilizados.

NOTA 22.- HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de Diciembre de 2010 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
25 de Marzo del 2011, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de
la compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y

que no estuvieran revelados en los mismos.
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