Sefiores:
MIEMBROS DE I.A JUNTA GENERAL DE SOCIOS DE DIRECVENTAS CIA.LTDA -
Ciudad.

De mis consideraciones:

Conforme lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias mediante resolucion No.92-1-1-
0013 del 18 de septiembre de 1.992 publicado en el Registro Oficial No.44 del 13 de Octubre
del mismo afio, en mi calidad de Gerente General de Direcventas Cia. Ltda cimpleme presentar
de acuerdo con las disposiciones legales inherentes a mi cargo, el informe de la Administracion
correspondiente al ejercicio econdmico del afio 2011. /

RESULTADOS OPERATIVOS
INGRESOS POR VENTAS

En el campo econémico tomamos medidas encaminadas a mantener por lo menos el nivel de
inversion publicitaria de nuestros clientes en las guias que editamos, entre las medidas por las
que optamos fue mantener nuestras tarifas, ofertas, promociones o bonificaciones

Todas estas acciones tomadas con el propésito de mantener un nivel de ventas en los montos
del periodo anterior, por lo menos nos ayud6 parcialmente, sin embargo los cambios de
recorridos o posible eliminacion de algunas rutas del transporte urbano, que serian afectadas por
el nuevo ramal del metrovia(terminal Esteros-terminal Rio Daule ) nos ha impedido
comercializar las guias edicion 2011 y vender publicidad en esa linea de productos para la
edicién 2012.

FINANCIERQO

El 10 de Mayo del 2010 se pagd el ultimo dividendo del préstamo que ha 18 meses obtuvimos
con el Banco de Guayaquil, a fines del 2008 y el 7 de Enero del 2011 operamos un nuevo
préstamo por USD$10.000 a doce meses plazo hasta el 18 de Diciembre del mf “.‘.,-7..
cancelamos este préstamo. ‘

"'""ﬂaa oe 005
Entre otras cuentas por pagar tenemos USD$7.000 a la sefiora Angela a Y o o)
correspondientes al uso de las Tarjetas de Crédito de los sefiores Julio Mart ez y fsﬂﬂp §‘
Mariscal cuyos dividendos mensuales han sido cancelado con puntualidad. /

CUENTAS DE PROVEEDORES
Con respecto a las cuentas del Balance correspondiente al Pasivo les informo lo siguientes:

A la Imprenta Grafimpac se cancelé el 25 de Abril del 2011 factura por la impresidén de guias
de transporte edicidn 2011, por la impresion de 5000 guias de la construccién cancelamos
USD$4.250 facturados por la imprenta Codgraf en el mes de septiembre del 2011,y, el sr Carlos
Alberto Hidalgo de Impresiones San Juan, imprimié la guia de la Salud, el costo del trabajo es
de USD$14.400,00, se abond por este trabajo el 30% vy el saldo por pagar, estd pendiente por




que el trabajo en mencidén adolecié de una serie de fallas que nos causa perjuicios, v el saldo
por pagar se basara en el analisis de los mismos.

Las aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) estan al dia. los Fondos de
Reservas se estdn cancelando mensualmente a los trabajadores.

Los valores que estin pendiente por pagar al Servicios de Rentas Internas (SRI) por concepto de

Impuestos retenidos e Impuesto al Valor Agregado cobrado son los correspondientes al mes de
Diciembre del 2011 y que se declaran y cancelan en Enero del 2012.

El Patrimonio de la Empresa est4 detallado por lo siguiente:

CAPITAL PAGADO USDS$ 400,00

APORT PARA FUT CAPITALIZACION USD$  6.857,77
RESULTADOS DE LOS EJERCICIOS -USD$  5.300,16
RESERVAS LEGALES USD$ 164,28

UTILIDAD ANTES DE REPARTICION 2010 USD$ 58,34
PERDIDA DEL PRESENTE EJERCICIO 2011 USD§ 165.31
TOTAL PATRIMONIO ANO 2011 USDS$ 2.014,92

Con respecte a las Facturaciones que corresponden a los ingresos de la empresa les informo
como referencia que en el afio 2008 se factur6 USD$171.275.74 y en el afio 2009 se facturd
USD$155.505,74, por el afio 2010 se facturo USD$136.155.17, y en el 2011 fue de
USD$120.677,47

Las cuentas que conforman el Activo no presenta hechos relevantes, las depreciaciones de los
Activos fijos se aplican de acuerdo a las normas que dictan las leyes tanto tributario como
societario, el resto de cuentas del Activo por su naturaleza se van aumentado o disminuyendo
sus operaciones.

Para el afic 2011 mediante la resolucion de la Superintendencia de Compaiiias
No.SC.ICL.CPA.IFRS.G.11.610 publicada en el RO 566 del 28 de octubre del 2011 de acuerdo
al articulo 12 de esta ultima resolucién las compafiias del tercer grupo que son aquellas
compafiias medianas. PYMES, deben presentar su cronograma de implementacion de las NIIF
Normas Internacionales de Informacion Financiera. hasta el 31 de octubre del 2011, v aplicar las
NIIF para el afio 2012.por lo que se ha cumplido con esta resolucion al haber presentado dicho
Cronograma.

Los Costos de ventas en el afio 2011 fue de USD$34.365.19
L.os Gastos Administrativos en el afio 2011 fue de USD$58.084.47
Los Gastos de Ventas en ¢l afio 2011 fueron de USD$23.962.41

Los Gastos Financieros en el afio 2011 fueron USD$4.430,71.

A continuacion presento parte de los indicadores financieros que refleja la situacién de la
empresa en el cual dirijo dignamente:

RELACION CORRIENTE O LIQUIDEZ




Activo Corriente USD$ 38.723,24

=141
Pasivo Corriente USDS 27.527.34

Interpretacion: por cada délar del Pasivo Corriente, la empresa debera contar con USDS$ 1,00 A
USD#$ 1,50, en este caso contamos con USDS$ 1,41.

ENDEUDAMIENTO SOBRE ACTIVOS TOTALES

TOTAL PASIVO USD$ 56.905,11
=0,97
TOTAL ACTIVO USD$ 58.920,03

- Interpretacién: Por cada délar que la empresa tiene en el Activo, debe USD$0,97 que es la
ici sobie los Activos de la compaiiia.
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