CONCRESCORP S.A.

Nota a los estados financieros |
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 vy 2012

1. Informacidn General
La actividad principal de la Compafiia es la construccién de obras civiles.

La Compaiia es una sociedad andnima constituida el 12 de junio dei 2003, con el
nombre de Concrescorp S.A., regulada por fa Ley de Compafifas, con plazo de duracién

de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil de! cantén de Guayaquil el 14 de julio del
2003.

La estructura accionaria de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2012 estuvo conformada
por el 19,48% del Sr. José Vicente Carridn Mejia, el 80,52% del Sr. Jose Vicente Carridn
Poma por el 80,52%

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el cantdn
Guayaquil, en la calle Av, Miguel H. Alcivar Solar 15 Mz. “F" frente al edificio Torre del
Norte.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafifa.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre dei 2013 han sido
aprobados por ia Gerencia de la Compania el 1 de julio del 2014 vy seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacidn. En opinién de la Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US ddlar como
moneda de dirculacidn legal, con una economia que, de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacidn
en los tres (ltimos afos:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 5.4%
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CONCRESCORP S A.

Nota a los estados financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Bases de presentacion

Los estados financieros de la Compaiila comprenden los estados de situacion financiera al
1 de enero del 2010 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre
del 2011, los estados de resultados integral, de cambios en el Patrimonio y de flujo de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados

financieros han sido preparados de acuerdos con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Declaracion de Cumplimiento

Conforme a la Niif 1, Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, aungue los primeros estados financieros preparados de acuerdo
con las NIIF son en el caso de la Compafila, los correspondiente al afio terminado al 31
de diciembre del 2010, preparado de acuerdo con las bases actualizadas en la
determinacion de las cifras en el afio 2011. Cabe sefialar que estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al
cierre del 2012 afio de adopcién de las NIIF para las PYMES.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base ai costo histdrico.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en [a fecha en que la Compafifa forma parte de la
transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usuaimente es el
- valor de la transaccién, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente
atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el casa de los
activos llevados a valor razonable. Posteriormente, los activos financieros son valorados a
costo amortizado usando el método del interés efectivo cuando los plazos para su
vencimiento son superiores a un ano.



CONCRESCORP S.A.

Nota a los estados financieros (continuacion)

Por los Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

Activos Financieros (A continuacion)

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de gue no

vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
perdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisidn. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidén se reconocen en el estado
de resultado integral.

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 11:

. Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos, incluyen el efectivo en caja,
y depdsitos en bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
bienes, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un ano, no
generan interés.

Clasificacidon de instrumentos financieros

Los aspectos mas relevantes de cada categorfa aplicable a la Compafia se describe a
continuacion:

Efective en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja
y depdsitos a la vista en bancos. Estas partidas se reconocen al costo historico.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar son activos financieros distintos de
los instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Surgen cuando la Compafila provee dinero, bienes 0 servicios
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.



CONCRESCORP S.A.

Nota a los estados financieros (continuacion)
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (a continuacién)

Después del reconacimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo, que la Compafila ha determinado que el calculo del costo
amortizado no presenta diferencia con respecto al monto facturado, debido a que la
transaccidn no tiene costos significativos asociados.

Las.cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioroe de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
Una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los fiujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras
de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

Deterioro de Activos

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de 10s costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante ia
vida de! pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
términos incluyen crédito mayor de un afio.

La Compafila da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafiia.
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CONCRESCORP S.A.

Nota a los estados financieros (continuacion)
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013y 2012

Instrumentos Financieros

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
pre-acordados.

éa Compatiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la
eccion 11:

- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de

bienes y prestacién de servicios, con plazos normales menores a un afio, no
generan interés.

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros distintos a
los instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en mercado
activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (Incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultaria
inmaterial. Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafila estdn representados por las
acciones ordinarias y nominativas gue constituyen el capital pagado, y se reconocen por
los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta
corriente y el gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar O
recuperar de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible dg.l pe_nodo
corriente, usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada ano, siendo
de un 22% para el afio 2013 y de un 23% para el afio 2012, mas cuaiquier ajuste al
impuesto por pagar en relacién con afios anteriores.
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CONCRESCORP S.A.,

Nota a los estados financieros (continuacion)
Por los Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2013y 2012

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes

entre el valor en libras de los activos y pasivos para proposito de informacion financiera vy
los montos usados para propésitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la. diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas
futuras, es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacidn en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes. El importe neto en libros
de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada fecha del balance y
se ajusta para reflejar la evaluacidon actualizada de las utilidades imponibles futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Beneficio Post Empleo

Beneficios a Empleados a Corto Plazo.-

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto,
fondo de reserva, vacaciones, participacién de trabajadores, efc., se reconocen en
resultados sobre la base del devengado en- relacidn con los beneficios legales ©
contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la gdad normai del
retiro. Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios economicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el perfodo en que ocurren.

Participacién de trabajadores
De acuerdo con &l ‘c:c’)digo de trabajo, la compafifa debe de distribuir entre sus empleados

el 15% de las utilidades liquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo a los
resultados integrales del periodo en que se devenga.



CONCRESCORP S.A.

Nota a los estados financieros (continuacién)
Por los Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

Reserva Legal — Otras Reservas

La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria por o menos el 10% de la
utili_clad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Las Otras Reservas representan utilidades apropiadas a disposicién de los accionistas.

Utilidades retenidas

Esta g:qenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compafiias, con el
proposito de registrar los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF
para las PYMES, 3 la fecha de transicién (1 de Enero del 2011).

De acqgrdo a Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Companias emitida el 9 de Septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los
ajustes por adopcidn por primera vez de las NIIF para las PYMES, solo podrd ser

absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico incluido, si
los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transaccidn fluyan a la Compafiia y el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos. Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos
de devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes
a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por [o
general, al momento de Ia entrega de los bienes.

Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los costos y gastos se reconocen a medida que sé devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.



