SETINAVSA S.A,

Tckfonos: 2-410-760 /Fax 2-411-083

Guayaquil 29 de Julio Del 2004.

Seflores
ACCIONBTAS COMPANIA

SETINAVSA S.A.
Ciudad.-
Estimados Sefiores:

De scuerdo a lo estipulado cn el articulo N° 305 numersl 4 de la ley de
compailiss Pongo a su consideracién ¢l informe econémico anual de s

Gerencia, asi como los estados Financieros commespondientes al ojercicio/03

La Gerencia Geners] ha podido mantener la sifuacion de la compaiiia, de
una manera aceptable, la CIA Setimavsa 8.A. osti dedicada a la
Constniccion y Mantenimiento de Embarcaciones Navales. Dunante el
presente ejercicio la Compaiifs ha realizado obras de acuerdo & contrato
firmado con compafiias nacionales ,a pesar de la Rescisién econémica que
vive el Paig, s¢ desarrolio regulammente en esta actividad obteniendo una
Utilidad Neta de 1596,84( UN MIL QUINIENTOS NOVENTA Y SEB
84/100 dblares

Los Estados Financieros antes mencionsdos han sido preparados de
scuerdo con los pnncipios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, asi como por las resoluciones emanadas por los entes de confrol.

La Gerencia ha demostrado Ia buena voluntada que ha temido por aportar

con nucvas esirategiaz pars poder avanzar con las aclividades de la
compaiifa, ezperando a futoro se¢ mejore la situacion econémica del Pals
para asi lograr y tener acoeso 2 los créditos que el sistema financiero
nacional otorga a los pequefios y medianos industrisles y asi poder
cumplir con los proyectos que la Institucion tiene para el desamollo de ha
misma.

El Gerente Gencral agradece su confianza, y rettera su espintu de servicio y
colaborecion con la compailia.
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