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Sefiores
Superintendencia de Companias
Oficine de Guavaqguil -

Raf.: Exped No. oYY ¢
Estimados sefiores:

Adpunto sirvanse encontrar un (1) ejemplar del Informe de auditoria de los estados finan-
cieros de Derty S A, cotrespondientes al sfio gue terming el 31 de diciembre del 2006.
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27 de abril del 2007

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
Derty 5. A
Guavaquil, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Derty 8. A al 31 de diciembre del 2006, v los
estados conexos de pérdidas y ganancias, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de 1a Admi-
nistracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos esta-
dos financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros por el ailo terminado el
31 de diciembre del 2005 fueron auditados por ofro contador pﬁbl%?( pdieate, cuyo In
forme de fecha 27 de febrero del 2007, contiene una opinién ¢ F:;%sv alg\gsus esta-
dos financieros. & socioab<s £

[e%4 . i

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas da m‘&}mg geké;{a@?mti&eptadm
en el Ecuador. Estas nommas requieren que una auditoria sea chéiéamymm ﬁ&‘a obtener
certeza razonable de =1 los estados financieros no contienen expajgcignes en’o:&;z&/ mnexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye ef examen, a base degif¥¥ds “seféctivas, de la
evidencia gue sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en [os estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimacio-
nes importantes efectuadas por la Administracion, asi como una evalnacion de la presentacion
general de los estades financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee nna base razo-
nable para expresar nuestra opinion.

3. A131 de dictembre del 2006, 1a Compania tenia cuentas por cobrar de clientes del exterior de
dudosa recoperabilidad, coyo monto era USS 64,094 v no ha registrado contablemente en los
resultados de operacion del afio 2006, la correspondiente provision para cuentas incobrables.

4. Al 31 de diciembre del 2006, no pudimos observar el inventano fisico de carton y material
chico cuyo valor es de US$ 316,572 por no haberse realizado latoma del mismo, y no nos fue
posible satisfacernos de 1a razonabilidad de las cantidades de inventarios por medio de otros
procedmientos de anditoria




5. Al 31 de diciembre del 2006, la Compaﬁia no ha provisionado o searegistrado contablemente
en los resultados de operacion del afio 2006, los sueldos no pagades al personal administrati-
© v gue a esa fecha ascendia a US$ 20,499,

6. En nuestra opinion, excepto por los efectos de no registrar contablemente en los resultados de
operacion del afio 2006 lo comentadeo en los parrafos 3 v 3, lo cual aumentaria [a pérdida del
afio 2006 (ver adicionalmente Nota J a los estados financieros), y excepto por lo explicado en
el parrafo 4, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en to-
dos los aspectos importantes la sitnacion financiera de Derty S A al 31 de diciembre de 2006,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en ef Ecuador.
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DERTY S A

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMEBRE DEL 2006
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Cajay bancos
Cuentas por cobrar (Nota B)
Inventarios (Nota )
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVOS F1IOS (Nota D)
OTROS ACTIVOS (NotaE)
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas y documentos por pagar (Nota F)
Gastos acumulados por pagar
Impuesto a larenta por pagar
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO:

Acciones ordinarias y nominativas - autorizadas, suscritas y
en circulacion 1.600, de valor nominal US$ 1.00 cada una

Prima en colocacion de acciones

Aportes para futura capitalizacion

Reserva legal (Nota H)

Reserva de capital

Ganancias acumupladas (Nota D)

Peérdida del ejercicio

Ver nofas a los estados financieros.

US$ 192943
349,610
316,372

686,125

US$ 682,729
537
4

683,320

1,600
96,549
700
19,144
349 348
37.664
(279.633)

225372

US$ 908,692




DERTY S A
ESTADO DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2006

INGRESOS DE OPERACIONES:
Ventas netas US$ 12,105 514
Venta de carton y material chico 107,135
Otros ingresos 62.743
12275392
COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:
Costo de ventas 12,039,645
Gastos de ventas 126,793
Gastos de administracion 308,508
Depreciacion y amortizacion 33,221
Peérdida en venta de activos fijos 32429
Gastoz financieroz 7,726
Otros egresos 4649
12.554 971
PERDIDA ANTES DEL IMPUESTO ALARENTA 279579
Impuesto a larenta cansado (Nota G) (34>
PERDIDA DEL EIERCICIO (279,633)

Ver notas a loz estados financieros.




DERTY S A

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO

Primaen  Aportes {Pardida)
Capital colecarion p ' futura  Reserva  Reservade Gamancias  gananciadel

social deacciopes capitalirac.  legal capital acumuladas  glerdcic
Salde al 31 de dichre del 2605 USH 1460 US§96546 US§ 700 US§ 8,065 USH 349,343 UDSH 82667 USE 32240

Ajustes de auditoria (1) M50 151,515
Transferencia 173375 {173,775}
Apropiacién 11,073 {11079

Participacion de trabajadores {26,066

Impuesto alarenta (7420}

Entrega de dividendos 98,7023

Pérdida del sjerdicio . . 27633

Saldo al 31 de dichre del 2006 USH 1,600 US§96.549 USY 700 USHI0 144 USE 340 348 UDEIT7H64  USS(I70.633)

_ @ =—= @ ==

{1) Canstituyan diferencias entre los saldos presentados #n la Declaracion de impuesto a larenta del afio 2003 y
los saldos segin los registros contables al 31 de diciembre dal 20035,

Wer notas 8 1os estados financieros,




DERTY S, A.
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida del ejercicio US$ (279,633)
Ajustes para conciliar Ia pérdida con el efectivo neto
proveniente de las actividades de operacion:

Depreciacion Us$ 22,008
Ajustes de anditoria, neto 77,004
Total ajustes 99,012
Cambios en activos y pasivos:
Disminuocion en cuentas por cobrar 1,130,969
Aumento en inventarios (125351
Disminucion en coentas y documentos por pagar (730,840)
Disminucion en gastos acumulados por pagar (24,837
Disminucion en mpuesto a larenta por pagar (7.366) 242,555
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 61,934
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos (29.304)
Retiros de activos fijos 46,274
Disminncion en ofros activos 39.766
Efectivo neto proveniente de las actividades de inversion 76,736

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos (99.702)

Entregas a accionistas {64,347)

Pago de participacion trabajadores e impuesto ala renta (33.486)

Efectivo neto uvtilizado en las actividades de financiamiento (197,535
CAJAY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Decremento neto durante 2l afio (38.863)
Saldo del efectivo al inicio del afio 78,808
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US$ 19,943

Ver notas a los estados financieros.




NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

A RESUMEN DELAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Derty 5. A (la Compafiia) fue constituida el 16 de marzo del 2001 en Guayaquil. Su activi-
dad ez la compra, venta, distribucion v exportacion al por mayor y menor de banano y otras
frutas tropicales, y en general, podra ejecutar toda clase de actos y contratos permitidos por
la ley.

Bases de presentacion - La Compafiia mantiene sus regisfros contables en U.S. dolares y los
estados financieros adjuntos han side preparados de acuerdo con lo establecido en las Nor-
mas Ecuatortanas de Contabilidad, emitidas por la Federacion Nactonal de Contadores del
Ecnador y de aplicacion obligatonia segim lo dispnesto por la Supenintendencia de Compa-
fiias. Mediante Resolucion No. 06.QICI-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Re-
gistro Oficial No. 348 del 4 de septiembre del 2006 1a Supenntendencia de Compafiias resol-
vio adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vy dispuso que sean
de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2009.

Los inventarios de carton y ofros materiales estan valnados a su costo promedio de adquisi-
cion, el cual no excede el valor de mercado.

Los activos fijos estan contabilizados al costo, de acuerdo con disposiciones legales. Las ero-
gaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incutrirse en ellas, mientras
que las mejoras de mportancia se capitalizan.

La depreciacion se registra con cargo alos resultados del afic y se calcula por el método de
finea recta tomando como base la vida otil estimada de loz activos relacionados.

Los afios de vida util estimada y sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los
siguientes:

Activos Afios Yo
Edificios 20 5
Muebles, enzeres y equipo 10 10
Eguipo de computacion 3 13
Instalaciones 10 10
Vehicnlos 3 20




NOTAS A L 08 ESTADOS FINANCIEROS

DERTYS A

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Continuacion)

B. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes del extenor

Clientes locales

Accionistas

Préstamos y anticipos a proveedores
Préstamos y anticipos a productores
Préstamos y anticipos al personal
Varias

C. INVENTARIOS:

Cartones
Otros matenales

D. ACTIVOS FLIOS:

Saldo al 31 de diciembre del 2005
Adiciones
Retiros

Saldo al 31 de diciembre del 2006

Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre del 2005
Adiciones

Retiros

Saldo al 31 de diciembre del 2006

US$ 223 419
7.649

8,697
78,561
11,539
4,425

15320

US$ 349,610

Us$ 273,186
43,386

US$ 316,572

US$ 200,262
29304
(32,5392

17151

11,570
22,008

(6.319)
27,259

——

Us$ 150,315




DERTY & A
NOTAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS

(Continpacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

E OTROS ACTIVOS:
Retenciones en la fuente de impto. renta, afios anteriores US$ 7,366
afio 2006 _198 US$ 7564
Cargos diferidos 37,179
Certificados de Corpet 3.369
Depaositos en garantia 4.140
Us$ 72,252
F. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
Proveedores US$ 553,449
Productores 77,187
Accionista 1.807
Documentos por pagar a accionista 2,500
Dividendos por pagar 4,234
1 V. A por ventas 18
Retenciones del. V. A 401
Retenciones en la fuente 2678
Obligaciones con Corpecuador 2,008
Obligaciones con Corpet 1,930
Otraz 20517
Us$ 682,720
G. IMPUESTO ATLA RENTA:

H

De acnerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, fa
Compaiiia debe pagar latanfaimpositiva del 25% aplicable a las ganancias gravables del e-
jercicio econdmico, o una tarifa impositiva del 15% en el caso de que se reinviertan las ga-
nancias.

Para el calenlo del mpuesto a larenta canzado, se han considerado gastos no deducibles, ge-
gin la conciliacion fributana

RESERVA LEGAL:

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecnador, la Compaiiia debe transferir el 10% de sp
ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion dela
Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futnras o para aumentar el capital.

wy




DERTY & A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER 0%

{Continpacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

I GANANCIAS ACUMULADAS:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser utili-
zado para la distribucion de dividendos y ciettos pagos tales como reliquidacion de impuestos,
ete..

J PERDIDA:

Segin el atticulo # 361 de la Ley de Compafiias, cuando laz pérdidas sean del 50% omas del
capital social v reservas, la Compadiia entrara en disolucidn, s1 los accionistas no proceden a
reintegrarlo o a imitar el fondo soctal al capital existente, stempre que éste baste para conse-
guir su objeto.

K TRANSACCIONES CON PARTES REL ACIONADAS:
Hasta el 31 de diciembre del 2006, los saldos v principales fransacciones efectuadas con
compafiias ¥ partes relactonadas, en similares términos v condiciones que con terceros, fue-
ron las siguientes:

Saldos por cobrar (corto plazo) a accionistas USs$ 8,697
Saldos por pagar (corto plazo) a accionista 1,807
Docomentos por pagar a accionista 2,500

1 DERECHOS DE AUTOR:

1 a Superintendencia de Compafiias emitio la Resolucion No. 04.Q13.001 con fecha 27 de fe-
brero del 2004, publicada en e Registro Oficial No. 289 del 10 de marzo del 2004 en la coal
requiere revelar el estado de cumplimiento de las normas sobre derechos de aptor. La Admi-
nistracion no ha incumido en incomplimientos significatives de las nommas establecidas en la
Ley de Propiedad Intelectual y sn Reglamento.

M. PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

El Servicio de Rentas Internas emitio en diciembre 30 del 2005 las Resoluciones No. NAC-
DGER2005-0640 y No. NAC-DGER2003-0641 publicadas en el Registro Oficial No. 188 el
16 de enero del 2006 en las cuales establece el contemido del Anexo y del Informe Integral
de Precios de Transferencia asi como los parametros para determinar lamediana y elrango
de plena competencia gue deben prezentar loz contribuyentes gue hayan efectuado operario-
nes con partes relacionadas domiciliadas en el exterior por un monto anual acumulado supe-
rior a US$ 300.000.




DERTYS A

NOTAS A 0§ ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEI 2006
N. EVENTOS POSTERIORES:

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacion de los estados financieros adjun-
tos (27 de abril del 2007), nose han producido eventos ¢ fransacciones que, en opinion de

la Administracion de la Compafita pudieran tener un efecto significativo sobre dichos esta-
dos financieros.
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