.Gua}'aciuil, 10 de Marzo del 2.004

Setiores
Junta General de Accionistas de La Compaiiia HULFER S.A.
Cudad.

De mis consideraciones:

De conformidad a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, v el
reglamento emutido por la Superintendencia de Bancos, presento mu informe anual
sobre las actividades realizadas en el ejercicio econdémico correspondiente al aiio

2003.

La economia del pais durante el afio 2003 se vio afectada seriamente por un proceso

de recesidn economica, convulsionados por la falta de fuentes de recursos y por la no
implementacion de politicas claras, ocasionando un deterioro cada vez mayor de la

capactdad productiva, todo ello como consecuencia de la situacion economica que
vive el pais.

En el transcurso del ejercicio, no se han producido hechos extraordinarios — que estén
fuera del conocimiento de esta estimable junta - en los ambitos administrativos, legal
y laboral. mas alla de los ya indicados.

Como es de conocimiento de los presentes, la compafiia no ha venido operando. En
este, su gjercicio final, arro)o un resultado de perdida de US $815.90. Como resultado
de las cifras expuestas, esta claro que no existen utilidades a distribuirse.

Espero que el proximo ejercicio sea mas satisfactorio y estamos elaborando
estrategias necesarias para el efecto.

Finalmente, cumpliendo con la norma me permito referir que la compatiia ha dado fiel
cumplimiento a las normas legales relativas a los derechos de autor v propiedad
intelectual.

Sin otro particular, aprovecho la oportunidad para agradecerles por la confianza
depositada en nuestra gestion.

Atentamente.




