TALL TEAK S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE PEL 2618
{Expresado en dolares estadounidenses)

A. INFORMACION GENERAL

TALL TEAK 5.A. fue constituida en Guayaquil el 22 de mayo del 2001. La actividad principal
de ia Compafila es &l desarrollc ¥ explotacion agricola en todas sus fases, desde el qultivo
¥ su cosecha hasta su comercializacion,

El principal accionista cde la Compariia es Agromaster S. A., la cual posee el 50% de las
acciones de la Compaitia, seguido de la Compaiia Trumot 5.A., la cual posee el 36% de fas
acciones de la Compafiia, GRS Inmobiliaria 5.A. ¥ Reyes Tous Verdnica Maria la cual posee
el 10% y el 5% respectivamente.

La informacidon contenida en estos estados financiercs es responsabilidad de la
adminfstracién de la Compaiiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financiergs por €l afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidgs
con la autorizacidn de 28 de febrero del 2019 de la Gerencia General y posteriormente
serén puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn
definitiva,

B, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Infermacion
Financiera, estas poltticas han side disefiadas en funcidn a la NIIF vigente a! 31 de diciembre
de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercidos presentados en estos estados
financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Base de preparacién

Los estados finandieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histérico. La preparacion de los estados financiercs de acuerdo con NIIF requiere el
uso de dertos estimados contables criticos. También requiere que |a Administracién ejerza
su juicio en el procesa de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.
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Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieras de la Compafla se expresan en ddiares
estadounigenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacién de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efective

El efectiva y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponibie y depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son da fibre disponibifidad.

Activos y pasivos financieros
Clasiflcacién

La Compafiia, @ partir del 1 de enero del 2018, clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: “activos financieros al costo amertizado”, “activos financieros a valor
razanable con cambpios en otro resultada integral” y “activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable
con cambrios en resultados”.

La clasificacidn de los activos financieros depende de! prapdsito para el cual se adquirieron,
tomando en consideracidn el madele de negocic utilizado para 1a Administracién de estos
instrumentos, asi como los térmings contractuales de sus flujos de efectivo. La dasificacion
de los pasivos finanderos depende del propdsite para el cual se contratarcn dichos pasivos.
La Administracion determina la clasificacidn de sus activos y pasives financieros 2 la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafita mantiene actives financierps en las
categorias de “activos financieros a costo amartizade” y mantiene lnicamente pasives
financieres en la categoria de "pasivos financieros 2 costo amortizado”. Las caracteristicas
de los referidos instrumentas financieros se explican a continuadian:

{a) Activos financiercs a costo amortizado

Los activos financierss son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocic cuyo objeliva es obtener los flujos de
efectivo contractuales y !as condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre g| importe de! principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente ya que
presentan vehcmientos originales de hasta doce meses o menos.
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{b) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos 105 pasivos financiercs se miden a costo amortizado 2 menos gue los mMismos
sean mantenidos para negociadon o se aplique |2 opcidn de valor razonable con
cambios en el resultads dei periode.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconccimiento

Una entidad reconoce un activa o pasivo financiero en su estado de situacion financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento,

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inlcialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicidn, que de ser significativo, €5 reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que gl activo ¢ pasive financierg no sea designado como
de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccion de activos
financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resuftados integrales.
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia registros los instrumentos
financieros como se describe a continuacion:

Medicion posterior
(a) Activos financieros 3 costo amortizado

Pasterior a su reconoctmiento inicial se miden a! costo amortizado aplicando el metodo
de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se
reconoce directamente en resuitados y se presenta en otras ganancias/{pérdidas)
junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario. Las pérdidas por
detericro se presentan como una partida separada en el estads de resultados
integrales. En especifico, la Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

() rsicn lores {Mantenidos al vengimi : Estas cuentas corresponden
a los montos adeudados por comparifas relacionadas por préstamos para su
operatividad. Se reconpcen a2 su valor nominat que es equivalente a suU costo
amortizado adguiride el 18 de diciembre dei 2018; comprado a la empresa La
Colina Forestal 5.A. (Ver nota E.1)
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Pasivos financieros g costo amortizado

Posterior a su reconocimients inicial se miden al costo amortizado aplicando &l
método de interés efectivo. La Compafiia mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) CQuentas por pagar proveedores: Son ohligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo ameorlizade ya que ng generan
intereses y son pagaderas en plazos menares a 30 dias.

(i Cuentas por Pagar acgionistas; Corresponde a las obligaciones de pago por
concepto de cuentas por pagar a 1os accionistas. Se reconacen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizade; 1as mismas que no generan intereses,
(Ver nota H.1}

Deteriora de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es recanocer 1as perdidas crediticias
esperadas durante e! tiempo de vida del activo, para todos los instrumentes financierps en
los cuales existen incrementoes significativos en el riesgo crediticio desde el reconodimiento
inicial, evaluado sobre una base colectiva o indivigual,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafla no ha registrado deterioro por pérdidas
crediticias esperadas, debido a que no mantiene cuentas por cobrar que excedan el tiempo
de credito oforgado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Companiia transfiere el active a un tercero liquidandolo. Un pasivo es eliminado
cuando las cbligaciones de la Compaiiia se han extinguido, esto es, cuando fa obligacién
espetificada haya sido pagada ¢ cancelada, ¢ haya expirado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principaimente a crédito tributario de! impuesto ai valor agregado efectuadas
por terceros. Cuande la Administracién estima que dichos saldos no podran ser recuperados
se cargan a los resultados del afio.

Propiedades y equipos

Las propiedades, estan registrados al costo histdrico, menes depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El tosto ingluye los desembolsos
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directamente atribuibles a 12 adquisicion o construccion del active, Los desembolsos
posteriores 2 la compra o adquisicion s0lo son capitalizados cuando es probable gue
benefidos econdmicos fuburos asociados a la inversian fluyan hacia ta Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente,

Los terrenos no se deprecian, La depreciacidn de las propiedades, es calculada linealmente
basada en la vida (til estimada de !as propiedades y equipos, o de componentes
sigmificativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, vy no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compafifa estima gue el valor de realizacion
de sus propiedades al término de su vida Otil es irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles
y valores residuales de los activos fijos son Tevisadas, v ajustadas si es necesario, a cada
facha de derre de ios estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades son las siguientes:

Tioo de blenes bamere de afios
Edificios 20
Maquinaria y Equipos 10
Muebles y Enseres 10
Egquipos de Computacion y Software 3
instalaciones 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando jos ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resuitados integrales.

Cuande el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén
relacionados con |la construceion de actives calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté liste para su uso, periode que la
Administracidn ha definido come mayor a un afio.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aiic comprende el impuesto a la renta corriente v el
diferido. El impuesto se reconace en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resuitados integrales o directamente en el patrimonio.

i) Impuesto a la renta corriepte: La provision para Impuesto a la renta se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga 2 los
resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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{i) Impuestc_a la renta diferido: El Impuesto a ja renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre 1as bases tributarias de activos y pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados
en los estados financiergs preparados bajo NIIF. El Impuesto 2 la renta diferido se
determing usandc tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha del estado
de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Lps activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuparar en periodos futuros, relacionadas con;

{i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacidén de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido obieto de deduccion fiscai;

{iii) la compensacién de créditos tributarios no utilizades procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucidn ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utifizacide,

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconoren en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias tempaorales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actlvos comientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos 5e relacionen con 1a misma autoridad tributana.

Al 31 de didembre del 2018 v 2017, la Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
vaires mostradas en los estados financieros preparadps bajo NITF,

Provisiones coarrlentes

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, {Ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable, Los mentes reconocidos como pravision son la mejer estimacion de la administracion,
a la fecha de cierre de los estades financiercs, de los desembolsos necesarios para liquidar
la abligacidn,
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Reconocimiento da ingrasos

Los ingresos comprenden el valor razonable de un contrato por convenic de cooperacién
entre Tall Teak S.A. ¥ Enap Sipetrol; conocida en el Ecuador como Enap Sipec,

No existen componentes de financiamiento significativo dado que se realizan aportaciones
anuales por US$12,040,00 durante 3 afios como aporte a la conservacicn de 1.720 HA. de
plantaciones farestales de teca.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan Jos ariterios descritos para cada linea de negocio.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconogen a3 medida en que se ingurren,
independientemente de la fecha en que se realiza o pago, de acuerdo a los lincamientos de
la técnica contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas y de aplicacién en la
preparacién de los estados financieros

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
€ interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafia no ha adoptado con anticipaddn. El IASB considera como necesarios y urgentes,
los sigulentes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoriz a partir de las fechas indicadas
a continuacion:
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4.

La Compafiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuévas interpretaciones antes descritas, no tendrén impacto en los estados financleros en
el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones
de la Compaiiia,

Adopcién de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicidn de la NIC 39, “Instrumentos
Finanderos: Reconocimiento y Medicién® e incorpora principalmente 1o siguiente:

» La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
= Deterioro de los activos financieros, y
« Contabilidad general de coberturas.
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lasificacion:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de |2 Entidad, asi
coma las caracteristicas de los flujos de efective contractuales de estos actives. Bajo NIIF
9 se presentan las siguientes categorias;

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide 2l costo amortizado si: a) el objetive
del modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
espedficadas, a flujos de efectivo que son Onicamente pagos de capital (principal) e
intereses,

Valor razonable: un instrumente financiero se mide al valor razenable con cambios en
“Otros resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de efectivo contractuales y/o vender ! activo financiero, es decir, el objetivo es mixto
(cobrar y vender). Cuandé no cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccién irrevocable en
el momento de su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos activos
finanderas al valar razonable con cambic en “"Otros resultados integrales”, de lo contrario
s& miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuante a los pasivos financieros estos se clasifican en j2s categorias de costo amortizado
y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de 10s mismas.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al coste amortizado se medifique sin
gue esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o perdida
inmediatamente en resultados.

Deterioro de activos finand

La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicion de las pérdidas
por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que incorpora el
concepto de Perdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida
aplicado bajo la antericr NIC 39, Para este nuevo criterlo se puede utilizar dos alternativas
de medicidn:

» Enfoque general de tres fases: Para este enfoque 105 activos financieros deben ser

clasificados en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha
de reporte y del aumento de riesge de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro.
Cada fase establece ia forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro v
como aplica el métndo de tasa de interés efectiva. Esta altemativa se utiliza
principalmente para los activos finandierss que tienen componentes de financamiento
{devengan interés).
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= Enfoque siraplificadg: cuando no existen componentes de financiamiento significativos
{cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un métado
practico a través de una matriz de provisiones por tramos, en la que se aplique un
porcentaje fijo en funcion al nimerc de dias que el saldo esta pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificabies respecto de las condicianes
econtimicas futuras.

Apficacion en (@ Comopafiia TALL TEAK S.A.:

La Compaiia no mantiene cuentas por cobrar. Lgs activos y pasivos financieros mantienen
ta misma clasificacion, por lo cual |2 Compania considera gue no existen impactos que deban
ser reconocidas en la aplicacion de esta norma.

Los activos financieros que comprenden inversiones en titulos valores contindan siendo
megdidos al costo amortizado. De igual forma las cuentas por cobrar relacionadas y demas
activas financieros relacionados con la operacidn de la Compafila contintdan midiéndose al
costo amortizado. En cuanto 2 los pasivos todos se enmarcan dentro de la clasificacion de
costo amortizade, sin medificacion con respecto a ja medicion de! afio 2018,

En lo referente a la implementacion del modele de pérdidas crediticias esperadas, debido a
gue la Compaiia no mantiene cuentas par cobrar, {a Administracidn na considera necesario
implementar este modelo,

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconodmiento de ingresos estableddos en fa NIC
18, “Ingresos de actividagdes ordinarias”, NIC 11, “Contratos de construcddn” y varias
interpretaciones asociadas con su registra,

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

{(iY Identificar ios contratos con dientes,

(i) Identificar las cbligacdones de desempefio,

(iil} Creterminar el predio de {a transaccion,

(iv) Asignar el precio de Ja transaccidn de cada cbligacidn de desempefic; v,

{v) Reconocet el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compafia satisface cada
obligaciin de desempefic.
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Todo el modelo de fa NIIF 15 se basa en que ei ingreso se reconoce cuando el control de un
bien o servicio se transfiere a un diente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC 18
sobire la transferencia de riesgos y beneficios.

Las principaies cambios comprenden:

- Bienes o servicics vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se deben
reconocer por separado {obligaciones de desempefic).

- Cuande haya mas de una obligacién de desempefic en un procese de venta, los precios
se asignaran en proporcion al total de la transaccidn.

- tas coniraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestién, regallas, éxito de un resultadoe, costas capitatizables de contratas,
etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccidn del valor vendide yfo como
activos o pasives del contrato, segun corresponda: dichos valores se van reconociendo
en los resultados integrales de! afio conforme se vayan devengandao o realizando.

-~

icacicn en | ia:

La prestacién de servicios presenta de manera general una sofa obligacidn de desempefio
que es claramente identificable ¥ no hay contraprestaciones variabigs; tampoco existen
costos incurridos para obtener y cumplir con ia generacian de sus ingreses, por lo tanto, no
se esperan efectos importantes en Ja aplicacion de esta norma.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiila la exponen 2 una variedad de riesgos financieros; riesgos
de mercado (incluyendo rfesgo de valar razonable por tipo de interes y riesgo de precio y
concentracidn), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compariia se concentra principalmente en lo impredecibie
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compahia.

lL.a Compafiia dispone de una organizacion administrada por el Presidente, gue permite
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas ¥ controlar su efectividad,

{a) Riesgos de mercado

i valor r i interés:

Ef riesgo de tasa de Interés para la Compafiia surge ias inversiones a valor razonable.
Las inversiones a tasas variables exponen a la Compafiia at riesgo de tasa de interés
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(b)

{c)

sobre sus flujos de efective. La Compania durante el 2018 y 2017 mantiene
inversiones en titulos valores.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de fesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas, El riesgo de créditc se encuentra presente en el efectivo, activos
financieros a valor razonable y cuentas por cobrar Gtras.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que dencten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan (a calificacidn “A”,

La Compafila mantiene su efectivo y equivaiente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificacionss al menos AA y en titulos valores en
sociedades con calificaciones de al menas AA,

Riesgo de liquidez

La Administracién tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Administracién de 1a Compafiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que se pueda marejar los requerirmientes de flujio 2
corto, mediano v largo plazo.

Para efectos de aplacamiento del rfesgo de liquidez, ia Compehia cuenta con Un
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las
inversiones en activos financieros de tal forma gue el flujo proveniente de éstas
cumpla con los requerimientos de pago. El portafolic de inversiones de 1a Compania
esta conformado por instrumentos con caracteristicas de liguidacién inmediata, en el
eventn de asi necesitarse.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de 13 Compaiiia al administrar el capital son e salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estnuctura de capital
éotima para reducir e! costo del capital.

La Administracién de la Compafifa revisa los requerimientos presupuestarics de manera
mensual, en base a la programacién anual. La Compafiia tiene pasivos financieros
significativos que financia sus inversiones en inMuebiles,
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ESTIMACIONES Y CRITERICS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financiergs requiere que la Compaiiia realice estimacicnes y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financleros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se
encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes extemnas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian

diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar comectamente la situacion financiera v los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
DETALLE
CAJA
BANCDS
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVA LENTES

C.1 El detalle es como sigue:

DETALLE

BANCOS
Barx) Pacifico
Banco Fichincha
TOTAL EFECTIVO EN BANUOS

SALDO AL SALDO AL
31-12-18 31-12-17
30 28
801 €1 11,746
B3l 11,774
SALDO AL SALDOAL
31-12-18 31-12-17
620 11,741
181 1
801 11,746
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CUENTAS POR COBRAR

Composicidn;
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17
CUENTAS POR COBRAR
ANTICIPDS
Anticlpo a Proveedores 1,000 -
TOTAL CLIENTES 1,000 -
CREDITO ASCAL
Crédits por retenciones 2013-2014 149 222
TOTAL CREDITO FISCAL 149 222
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 1,149 222
ACTIVOS FINANCIEROS
Composicidn:
SALDD AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17

INVERSIONES EN VALORES (Matenidos al Vencimiento)

La Colina Farestal (HILLFOREST) 5.4, 1ﬂ:[}ﬂﬂ El ~
TOTA L INWERSTONES BN VALORES 10,000 -
INVERSIONES EN ACCIONES

Bcowood 5.4, 1,750 1,750
TOTAL INNERSIONES EN ACCTONES 1750 1.‘?50
TOTAL DE INNERSIONES 11,750 II?ED

E.1.- Pagaré comprado el 18 de diciembre del 2018, a la empresa La Colina Forestal; con
un interés del 4% anual a 360 dias.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS
Compaosicitn:

DETALLE
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS
BIENES INMUEBLES

Terrenos
TOTAL BIENES INMLEBLES

TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPCS

ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicion:
DETALLE
ACTIVOS BIOLOGICOS

Mantenimiento de Teca

Isymos

Servicios Contrados

Senvicios de Transpotie

Varios

Gtos Adm y preoperaciones Heda.

TOTAL ACTIVOS BI-OGICOS

SALDO AL SALDO AL
31-12-18 31-12-17
173,775 173,775
173,775 173,775
173,775 173,775
SALDO AL SALDD AL
31-12-18 31-12-17
322,103 322,103
6,671 6,671
97,322 80,410
53,215 53,225
1,885 1,885
9,658 9,658
490,864 473,952
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CUENTAS POR FAGAR
Composicion:
SAILDD AL SALDO AL
DEFALLE 31-12-18 31-12-17
CUENTAS POR PAGAR
PROVEEDORES
Proveedores Varios 500 _ 3,080
TOTA L DE PROVEEDORES 500 3080
ACCIONISTAS
Cuentas por Pagar Accionistas 343662 H-1 325,652
TOTAL DE RELACTONADAS 343,662 325 652
IMPLESTOS POR PAGAR
Retencionas en la fuepte . 17 113
TOTAL DEPOSITOS EN GARANTIA 17 113
TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR 344179 328,845
H.1 El detalie es nomo sigue:
SALDOD AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17
CUENTAS POR PAGAR
ACCIONISTAS
Agromaster 5.A, 171,165 162,255
Trumot S.A, 143,204 134,199
GRS Inmehiliaria 5.A. 19,146 19,1456
Reyes Tous Verénica 10,052 10,052
TOTAL CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 343,662 I25,652
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
comprende 800 participaciones atumulativas e indivisities de valor mominal US$1 cada una;
a continuacion, se presenta un resumen de ios accionistas:
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2018 2017
Macionalidad Acciones % Attlones %
Agromaster 5.A. 400 50% 400 50%
GRS Inmobiliaria 5.A. 76 10% 76 10%
Trumot 5.A. 284 2% 284 3%
Reyes Tous Verdnica Maria 40 5% 40 5%
09, B0

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

Comesponde a apropiaciones de las utilidades anuales, previo disposicion de la Junta
General de Accionistas de la Comnpafiia.

Resultadoes acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incuidos en este rubro,
manteniends registres que permiten identificar su ejerdicio de origen. Con Ya aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades san destinadas a reservas, mientras que las utilidades/pérdidas se mantienen en
Resultades acumulados y cuentas patrimeniales de libre disposicion de los accionistas.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accidn se calcula dividiendo fa utilidad neta del periodo para ef promedic
ponderado de las acciones en circulacion durante dicho periodo. Al 31 de diciembre del
2018 y 2017 asciende a US$1.95 y US$0.14 respectivamente,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el peripdo que culmina al 31 de diciembre del 2018 se presentan las siguientes

transacciones que se produjeron conh partes relacionadas:
Estas transacciones son con afectacién a los resultados de la Compahia
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2018 2017
Saldos en Activos
INVERSIONES BN VA LORES
La Cona Forestal (HILLFOREST) 5.A, 10,000 -
TINVERSTONES EN ACCIONES
Ecowood 5.A. 1750 1,750
TOTAL EN INWERSIONES 11t? 50 :I.I?Eﬂ
Saldos en Pasivog
Luentas por Pagar
Agromaster 5.4, 171,165 162,255
Trumot S.A. 143 299 134,199
GRS Immchiariz 5.4, 19,146 15,146
Reyes Tous Verdnica 10,052 10,052
Total 343&52 325:‘552
IMPUESTOS

A la facha de emision de los estados financiercs, la Compafila no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015 al
2018 se encuentran abiertas a revision por parte de 'as autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2018 la determinacion del impuesto 2 la renta por pagar €5 como

sigue:
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SALDOD AL
DESCRIPCION 31-12-18
UTDLIGA D (PERDIDA ) CONTABLE 1,876
{+) Gastos o Deducibles 25
UYILIDA D { PERDIDA} GRAVABLE 1,901
(-} 25% AMORTIZA CION DE PERDIDAS
Art-11 LRTI; Pérdidas 475
BASE IMPONIBLE PARA El. CALCULO DE IR 1,426
IMPUESTO A LA RENTA CALUGSADD 314
(-} Retencignes en |a fuente qus le realizaron en el ejercicio fiscal

222

anterfor
(-} Retenclones en ia fuente que le reailzaron en el efercicio fiscal 541
actual
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 1]
SALDD A FAVOR DEL CONTRIBLYENTE -149
Otros asuntos

"Ley Organica para el Fomento Productiva, Atraccldn de Inversiones, Generacidn
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal® El 21 de agosto del 2018 se publict |a
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se inciuye las

siguie

ntes consideraciones principales:

Remisidn del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales
y aduareras, que incorporé cuya administracidn y/o recaudacidn ie comesponde
dnicamente al Servicio de Rentas Intemas, sequn fos términos y condiciones
establecidos por dicho organismo

Remisidon de ia totalidad de los intereses v recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracion y/o recaudacién le corresponde (nicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abrit del 2018.

Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligacicnes patronales en mora con
el Institutc Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen fas
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de
purga de mora. Se dispusc de un plazo un porcentaje para la reduccion de estos
conceptos.
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. Exoneracion del Impuesto a |a renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Tnvarsioneas - en {gs sectores pricrizados) tendran derecho
a la exoneracién del impuests a la renta, v su anticipo, por 12 afos {que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaguil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las éreas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a l2 misma exoneracién por 8 afics.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores pricrizados
industrial, agroindustrial ¥ agroasodiativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la2 exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

. Las nuevas inversiones productivas que suscriban contrates de inversién, tendran
derecho a la exoneracidn del Impueste 2 la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importacionas de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos vy plazos establecidos en el
contrato); ¥, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto s Ja renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

. Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en
nuevos activas productivos, estaran exoneradas del I1SD, por pagos al exterior por
concepto de distribucidn de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador,

. Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucion coactiva vy demas recargos derivados del saldo de las abligaciones, cuya
agministracion  y recaudacion le corresponde dnica ¥ directamente a Ja
Superintendencia de Compaiiias, Valores ¥ Segures, en un plazo de 50 dias.

. Las nuevas inversiones en os sectores econdrmicos determinados como industrias
bésicas (definicién del Coédigo Organico de 'a Produccién, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exaneracién del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
Los plazos de exoneracidn se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Cédigo del Trabajo™: E! & de abril del 2018 s& publicd la dltima modificacién mediante
sentencia de ja Corte Constitucional de! Ecuador declarando lz inconstitucicnalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techa de las utilidades,
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“"Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortaiecimiento de la
Dolarizacién ¥y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacidn de
la Ecanomia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicé la referidz Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectuan las
siguientes reformas detalladas a continuadion:

Incrementc de la base imponible para pago de impuesto a {a renta de personas
naturales e incremento del 22% al 259% para sociedades,, Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en {a parte
comespondiente a dicha participacién.

Cambios en los criterios para la reduccidn de tatifa de IR por la reinversidn de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como |as que se dediguen 2
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la tarifa
del impuesto a la renta scbre el monto reinvertide en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccitn de tarifa de IR por Ya reinversion de
utilidades. La reduccidn de la tanifa de impueste a la renta def 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Onicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas 1as del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; i) aguellas
sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del page de impuesio a la renta para micro y pequeha empresa durante
tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, ests tarifa se aplicard siempre que en el
cormespondiente gjercicio fiscal se mantenga o incremente el emples.

Retaja de 3% de la tarifa jmpositiva para micro vy pequefias empresas o exportadoras
habituales.

El Servitio de Rentas Internas podrd devolver tolal o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagadoe y €l impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluirfia los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como aportes
patronales al seguro social obligatoric.

Se establece Ya devolucion Impuesio a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.
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. Elminacién de la obfigacidn de contar con estudic actuarial para sustentar )a
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucic sblo serdn deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores,

. Disrninucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sisterma
Financiero de US$5.000 a U551.000 el monto determinado para 13 obligatariedad de
utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar €l pago, a través de
girds, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualguier otro
medio de pago electrénico.

De arverdo con la Gerengia de la Compafila, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones,

PREC1IOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estAn obligades a
presentar ej estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia. Ei importe acumulado de las operaciones
de (& Compafiia con partes relacionadas durante el afc 2018, no supera ¢l importe
acumulado mencionado.

CONTRATOS
Al 31 de diciembre del 2018; la compaiia no presenta contratos vigentes,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy ia fecha de preparacitn de estos estadoes financieros, no
s& produjeron eventos que, en la opinidn de la Administradén de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobire dichos estados finandenos, gue no se hayvan revelado en los
Mismos ¥ que ameriten Uha mayor exposicidn.

QQMDQD

Paul E. Palacios
Representante Legal




