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A los Sefiores Accionistas de
TALL TRAK S.A.
Guayaquil, 07 de Febrerc det 2020

Inforven sobre iy suditoria de los estados financieros

Opinidn

Hemaca auditado (05 estados financeras que se adjuntan de la Compaliis TALL TEAK S.A.,
Que comprenden = estade de situacion financiera ol 31 de diclembre del 2019 v o5
correspondientes estados de nsultadas infegrales, de canbios en e patimonio y de flujos
de efectivy por o afio terminado en esa fecha, as como un resumen da ks palticas

tontzbles significativas y otras notas explicathvas.

En nuestra opinidin, ios estados financenas adjuntos presentan razonablemente, en todos
s aspectos matertales, (3 situacion financiers de la Compaiia TALL TEAX 5A. al J1 de
diclembra del 2019, o resultado de sus operaciones y sus fujos de efectivo por o afio
terminado en esy feche, de acuerdn con ax Normas Intemadonales de Infoarmacion
Financiera - NIIF para las Pyres.

Fundamando da In opinién

Nuestra auditorts fue efectuada de acuerdo con Normas Intarnacionabes de Auditorla - NIA.
Nusstra resporsabliidad de acuerdo oon diches Normas se deacriben mils adslante en 13
seccin "Regponsabiiidodes del auditor en reiacidn con @ auditaria de ks estados
Anancieros” de nuestro informe.

Somos inclependientces de 12 Compefils TALL TEAX S.A. ds acuerdo con & Cadigo de Etica
para Profesionales de ta Contabilided dof Cansajo de Normas Internacionsles de Etica para
Contadores (TESBA por sus siglas en ingiés} junin con los requerimientos de ética que son
aplicabies a nuestra suditora de 105 estados fnncieros en Eouador v hemas cumplide Jas
demés responssbiiciacies de &lica de scuertio mn e505 requedimientos ¥ con € codigo de
d#ica de IESBA. Congideramos que b evidenda de auditoria gue hemos obbenido
proporciong una bese aficierts v adecuata pars tuestia oomidn,
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A los Accionistas de
TALL TEAK 3.A,
Guiyaqill, 07 de Febrerg gl 2020

Asucind ciives de Ia suditoris

Los amwos claves de la auditoeis Son agustiss, a nuestre Jukdo profesional, fusron los de

moyar significatividad en mugstre audiora de los ertadne fiaancieres comespondientes al
afia terminado ol 31 de didembre det 2019, Estos asuntos han sido tratados en el contexto

de nuestra suditorls ¥ para formarnos nuestra gpinidn sobre 10s estados MNancens &n su
Conjunto, ¥ NG expresimos una oplion por separado de esios asuntns,

quinientos metros cusdrades. Al 31
diciernbre & valor en libros es de USS 173,

Asuntos significativos Comn esfocamos ios asuntos en |
nugetra en suditorie

Progisdades an hisnes inpesishing Nuestros procedimientos de auditnds:
Ls Compaiiz es propietaria de un temeno | » Revisidn de documentacion Msica |
ubicado en e camidn Balar, con una|  paracorroborar i3 pertenenci de los |
superficie segin el thulo de domnic de bienes Inmuables & favor de ia
Cuptrocientss  hectiress, cuatra mil|  Compafiia

de

Fr i

» Medante  mnvklén te a

que representa ef 47% del tal de activoc da | documertacidn  corroboramos o
ks Compafia, valor de los bienes inmusbles, para
detarmindr que Corresponde a su
valor raronatde, '

Resporumbiidedes de a Administracddn de s Compaliia solre los estados
fimancieros

La Administracin de [a Compafila TALL TEAK S.A. es responsable de la preparacidn y
peesentacin  razonable de oat0s esados fnancieos Of  20USFCO COn  NOMTRES
Internacionaies de Inforrmacion Finandera - NITF para las Pymes, y def control intemo que
consihere MAORSETIO pard permitir 13 preparacikin de estados Ananderos libres de emores
maberaies, dabido ¥ fraude o enror.

En |a preparacion de los estades Anendiaros adjuntos, I Administracidn e responsable de
la evaluar In capaddad de la Compaiiia para continuar coma pegocio an marcha, revelando
segin corresponds (08 asuntos relacionadns con smpresa &n marcha y utiiizande ef princigio
contable de ampresa en marcha 2 menos que i Administracidn tenga ki intercion de
lcpsctar o Compafiia a de cesar sus oparadonss, ¢ bien i exista otra atternativa renfiste.

La Administracién de b Compaia TALL TEAK 5.A. as responsabile de la supervision del
proceao ce informacidn financiera de [a Compafia.
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A los Aczlonistas de
TALL TEAK B.A.
Guayaquil, 07 de Febrero del 2020

Responsabliidades dal suditor en miacién Ia suxitioria
oon de o8 setadcy

Los objetivos de nuesza suditonia 50n obtener una seguridad rmzonable de que 1S estados
ﬁnlnduummmnmmma&mmm;ﬁum,r
emidr un irforme de auditorfa que InCluya nuestra opinidn. Segurkiad razonable es un ako
grando de seguridad, pero no garantiaa que una auditorfa reatizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditorfa siempre detecte un &mor matarial cusndo existe. Los
errones msterisies pusden deberse 3 fraude o eror ¥ Se consideran materiales g,
indviduaimente 0 en R conjunio podrian ramnablemerte Infiuk en fas decisiones
econdmices gue 106 usuarios toman basindose an ke estados financeros,

Como parbe de una auditorfa de conformidad con las Normas Entermnacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juido profesional y manbenemos una actitud de escepdcismo profesional
curanbe tody in auditor(a, También como parte de nuestra auditora;

s Identificames y valoramos kos resgos de ermor maberial en los estados financiems,
debido a fraude 0 enor, diseflamos v aplicarmos procedimentos de auditora pars
responder & dichos resgos y obienemos svidancis de suditoria sufidente y adecuads
pars propordonar und Base per? NUesa opinikin. H nesgo de no detectar un error
matedial debich & un fraude a3 mias slevada gue en & ca30 de un ermor material debido
# wrer, ya fue o fraude puede implicar coluskdn, feisficackin, omisones defiberadas,
manifestadones Intencionedemente erdness o la vuineraddn de mntrol intemo,

o Obtenemos conocimientn del contral interng rolevarde para fa auditoria con & fin de
disefiar procedmientos de audiorfa que sean adecuados en funcion de las
circunstancias ¥ no con & finalidad de expressr yed opinkdn sobre la efidencia ded
controt inberng de |2 Compal¥a.

« Evaluamos sl 135 politicas contables aplicades son apropiadas v ia razonabilidad de las
wmﬁw-ylammmmmwmmm

« Conoluimoe sobre o adecundo de 3 utiizacidn, por parte de la Admintstracion, del
principio contable de empresa et marcha y, determinamas sobve Ll base de 12 evidencls
de suditors obbenida, 5/ existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
0 ondidones gue pueden generi dudass significatives sobre 2 capackiad de
Compafifa para contiusr como empresa an marcha. S conduimos que dste una
incertidumbre matertal, 5o requiere que lamemes L atencidn en nuestro infonme de
auditoria sobre [ corresporciiente Informacdon revelada en los estados financieros g,
sl dichas revelaciones no son pdecuadas, que expricemos e ppinign modficada.
Nuestras concusiones se basan en la avidendla de auditoria obtenida hasta R focha
e nuastro infiorme de auditoris. Sin embarga, hechaos ¢ condidiones futuros pueden
ser causa de que W Compaiia dieje de ser una empresa en marcha.
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A [os AcCionistas de
TALL TBAK 8.A,
Guavaqull, 07 de Febrern dal 2020

« Bwluamos la preservaddn giobal, 1 estruchics v o} cortenido de We estxios
fardieros, inclda ia infarmacidn revalada, v 3t los estados Bnancieros representan
‘“:HMNHFWM&mmmquebgmwmﬂdn
razonable.

Comunicamos 3 105 responsabies da 1a Administracidn de [a Compaitla en relacidon con, entre
olras cuestiones, &l aicance ¥ & momentn de realizacidn de (3 arftoria planificados y ios
halazgos significativos de [ auditona, as como cualguier deficiencia significative del control
It que idantficamos an ¢ transawso de fe audboria.

Tambidn propordonames a e resporsables de (3 Administracén de la Compafiia una
declarncidn de que hamos cumplido s requerimientos de &ica aplicables en reladdn con
la Independendia y cornunicado con elos 3cence de todas ias reladones y damds cuaestionas
de las que se puede esperar AZonabiements que puctibn Mectsr & nuestra independeancia
¥, €0 53 L0, 1S cormespondientes. avaguardos.,

Entre {05 asumes mque han gido objeto de comunicackin con los responsables de L
Agrninistyaciin de It Compafiia, determinamos los rsls significativos en ta auxditorfa de {os
astadog financienes det periodo actial y gue 300, et consacuencia, s asuntos claves de |a
auditoria, Describimos eshos asunins en nuestm informe de auditoria savo que jas
dispasicionas legitles o reglamentanias prohfban revelar piblicamente estos asuntos o, en
circunstancias atramadamente pocn frecuentes, daterminemos gue un asunto no se
debarla comunicar en rwestro nforme porgue cabe razonablemente esperar que (as
consacuenciay adversas supareran los beneficios de intenés pdblion del ke,

Informa sobre OLros requarimiantos legaies y replementarios
Hoeatra apinddn por o efRrticio mrminadoe o 31 de didemive del 2019, solwe =

cumpiimientc de las obligaciones tributarias como agenta de rebencidn y percepcion de
TALL TEAK S.A., s ormnibe par separado,

It

Auditing a e CPA. Omar Cakdertn Avia

Guiryaquil, 07 de Febrero del 2020 Socio
SC-RNAE-2 No. 769 Registro 29124

(4)



TALL TRAK £.A.

PSTADO DE SITUACION FINANCEERA

Y2
(seprasacis gn w

Noltas 19 018

ACTIVO
ACTIVO CORREINTE
Hactim ¥ s Epuivalnies c 3,362 a3
Cuentas por Cobrar D 145,006 i.148
Activos Fnenciexs manteniios al vn. E 10, 179 16,000
Imvantarin F I+ X | 3
TOTAL BEL ACTIVO CORRIENTE % 191,510 11,981
ACTIVO RO CORRIENTE
Propiacisd v Equipes G 173,775 173,779
Actvos Boligins o 490,864
Otras mversbnes Fnancieds L7% 1,750
TOTAL BEL ACTIVO B0 CORRIENTE LY [T X
TOTAL ACTIVG #__m —TR N
PARIVO ¥ PATRIMNONIO
FABTVO CORRIENTE
Anticpo 4 cletes H 7,000 D
Cuenies PO g 0 50
Impusstns por Pagar H 23 17
Cusritas POr Pager & Accindstes K U 7 ¥ R . £ 1 3
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE $ ShAed 4,170
PATRIMONIO
Capital Sex-ial I 800 ;41
Apcrvaa Dien Folurgs capiosliraciones 308,106 0, 106
Reserva Lingal ] 2,527 2,527
Resylincios. Acumuindos 1 22,757 21,195
Wtidacd (PrCEiR) chet Eperccly K —_— RAASe | L36R
TOTAL PATRIMNDNIC $ 207,081 334,180

VOTAL FALTVQ ¥ PATRIMONTD

| SR - R—— . -4
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TALL TEAK S.A.

ESTADD DE RESINLTADDS INTEGRALES
PO LOS AROS TRERMINADOS AL 31 DE CICIEMBRE DE 2019 ¥ 011
(exprasncio on diinras)

i a1e

Motey
BOREUGS
Vertas 458,444 -
Qtres ngrescs 12,523 12,040
TOTAL INGRESOS % LT 12,040
OOMTOR DE YENTA A7 558 -
SASTOS
Gaatos dministratheos 10,524 10,364
Gastos DANEMES L. N -
TOTAL GASTUS $ Y 30,204
UTILIDAL/PERDIDA DI EHRCICDO ANTES DE
PARTICTPACIAN A TRASAIADORES N7 T " §
Impuasts 3 i Renta [ - s

AIVTRIOAD / PERDIDA DL EIERCICIO —iTiSe | AEEY
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TALL TRAKE.A,

ENTA DO DE PLAOE DE BFECTNVD
AL 31 DE DSINSRNT OF 2013
(eprasads en dilres)

CONCILIA CION I LA UNILIDA.D TS, CONEL BRECTIV) NETD
PROVIREINTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERA i

Rt Medn $ {27,159}

Ajutes para concliar 8 Ubiided con of efective netn

utilizach an las actividaces de operacin:

Depraciacionss, Provsiones, Amaorizacknes -
!’lﬂnmﬂmmmum {27,159}
an ol caplted de trabajo

ACTIVIDA DRE DF OPERA C30M

Aymorin an Cusnies pars Cobrar {143,917)
mmmhmm.whmﬂ (179}

Demninucén an meentario 57,960

Dvsminucidn en Quentas pov Pagar Provesdores {5003

Ausmenin en anticipo de cliartes 7400

Plminucidn en Giras Cuantas por Paga {280,951)

Aumenio en Impusstos por Pegar _— %
mmmhnm*m 29,090
CAMA ¥ EQUIVALBIES DE FECTRAD:
mmmd-mqvummm-um 2,511
Efective v sus aquivlentss a) inloio ce! pariodn 83

BHactivo y sus aquivsiwnstes 5 finel dal periodo Y _ .y



TAL| TEAK &.A.

EXTADO DE CAMBIOS KN B PATRIMONIO DI LOS ACCIONISTAS
AL X1 DE DECIEMERE DL 2010

{sapraside an ddlbres)

Gpial Nasuitado

swcrttoy s TPlD® BRERSR gy Tornt

PRgRlc  capRuitny aarcicie

claras

SALDO AL 31/12/1018 200 300,106  2%7 21,195 1562 3M,I%
Twrsferenca . - - 1,952 1,563 -
Rerubiin del st - - - . P RL I A

Impacen & b Aerta - - - : .

Koo M mmnote ¢ R MeuX SR L RZ7  Pus X0
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TALL TEAN A,

NOTAS DM LOG ESTADOR FINANCIERDS
AL 31 DE DSCIEMEBRE DE. 2019
{Expresado en débsres estadounidenses)

A. INPORMACION GENERAL

TALL TEAK 5.A. fue constitukia an Guayaaull el 22 de mayo del 2001, La actividad principal
de b Compafiia o5 ol desarrdiln y expictacion agrcola en todas sus fases, desde 2 cultiva
¥ Su Coberhd hasta su comercializacidn.

B prncipsl scdonista de la Compeiila es Agromaster S, A, i cual posee o 509 de las
accicre de ls Compadiia, saguido de la Compala Trumot 5.A., 3 cusi posee ol 36% de las
acciones de by Compafila, GRS Inmobiliaria S.A. y Rayes Tous Verdnica Maria iz cudl posee
of 10% y gl 5% respectivamente.,

Ly informadidn contenida en ests estados Ananciaros es resporwshdiided de L
admintstracién de ia Compalia.

Aprobacifia da oz sptados fAinpncercs

Log estacios financhercs por el afio terminado ¢l 31 de didenbre del 2019, han sido emitidos
00N {a autnrizackin de 31 de enerc del 2020 de la Gerencia General y posberiormente serdn
puestos a consiceracion de ka Junts General de Acclonistas para su aprobaciGn definitiva.

B. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuadidn se describen lns prindpaies politicas contables adoptadas o ia preparaciin
da edne cztacas Bnancieros. Tal eamo 1 raquiere (3 Norma Intemedonal de Tfiormactn
Financiers, 83t polticas han sido disefladas en funddn a 12 NIIF para ias Pymnes vigente ai
31 de diciembie de 2019 y aplicadas de manera gniforme en Edds 105 elercidos presentados
N esios: estados Ananderos

Dacimncin de cuunplisnlants

Los estados Rnanclerog han sido preparados de conforrmidad con (as  Mommas
Internacionsles de Informaddn Finandera {NIIF) para las pymes.

Base de preparadidn

Los estados financiercs de la Compaiiia han sida preparados de acuerde con @l prindpio def
renls histéeico, La preparacion de ks estados finanderos de acuerdo con MIIF para 13 pymes
requicre o UED Cie GBS eSUMACOE COnGaives Criicos. También requiere que 3
Administracidn ejerza su juido en & proceso de aplicadén de fas politices contables de la
Compahia.

(@



TALL TRAK §.A.

MOTAS DE LOE RETADOS FEINANCYERON
AL 31 D RECIEMBRE DE. 2019
{Expresado an dilres estadounidernies)

Moneda funcional ¥y de prasentacién

Las partidas en los estados flrancieros de I Compaléa se @qwesan en dilares
estadounidenges, que &5 j moneds funcional y [a moneda de presantacdn de 13 Compaitia.

Efectivey y equivalentas de sfackinp

El efectivo y equivalentes de efective comprenden of efective disponible y depdsitos a e
vists e bencos. Los menconadas valores son de Fore dispanibllidad.

Activie y pasivos financieros
Clxsificeckin

La Compafia, # partir del 1 de enerc dal 2019, clasiich sus activos financieros en [as
siguiening cataoorias: “actives financieros al costo smortisda®, “actives financenos 2 valor
razonabie con combloa en otro resultado lntegral” y “activos financieros a valor razonable
on cambios en resulados”. Los pasivos finanderos se= clasifican en las siguientes
categorias: “pasivas Mandents 3 onsto amortizado” y "pasive financiero 3 valor razonable
£on ambios en resultsdcs”.

La dasificacién de ios actives: finandieros depende del propdsito para el cual se adguirieron,
tomando en considarackin al modele de negocin wtillzadn para la Administracidn de estas
Instrumentes, asi come los tirminos contractusies da sus fujos de efectivo, La dasificacidn
de ics pasivas financieros depende del propdsito para al cusl se condrataron dichos pasivos.
Lo Administracidn determina s dasificaciin de sus activos ¥ pasivos financieros a 1a facha
de 5u retonocimisntn inical.

Al 31 ga dicembre det 2019 ¥ 2018, i3 Compafle manticne activos financiergs en las
calRgorias e "activos fnandiame a costo amartizada” y mamtiene dnicamente pISHos
financirog an ‘a categoria de “pasivos fnanciercs 3 CoEty amortizado”, Las Caraciaristicas
de los referidos instrumentos Tnancierns se explican & continuacin:

(a} Activos financieros » costn amortizade

Los activos financieros son designades a costo amortizado sf & activo fnanciero se
mantene dentro de un moteks de regodo CUYD objetive es obltener los ujos de
efective Contractulies ¥ 188 tondicones del activo fnanclerc dan iugar, en fechas
mpeciicacas, » Hujos de efectivo que Son GNICAMENte pagos del prindpdl @ Interases
sobre el imporie del principal pendiente. Se incluyen gn & activo oorrierte ¥ que
presentan vencimientos originales de hasta dooe MESES O MeNas.
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TALL TEAK B.A.

NOTAR DE LOR ESTADOR FINANCIUADE
AL 31 PE DICIEMBRE DI 2019
{Expresado en dlares estadouridenses)

{b) Pasivos finenciorns & costo amortizado

Todos los pasives financleros se miden a costo amortivado a menos que los Mistos
SAan mentenidos para negociacén ¢ e aplique fa obcldn de valor razonable oon
cambios en & resultado del periado.

Racompcimianto y madickén inicial y postarior
Reconocimbantn

Una entidad reconoce un activa o pasivo finanden en su astado de slhuacidn financiers
9010 Cuandia s conviert: & parte de [as didusulas contradimles del instruments,

Madicién iniciatl

Los ativos y pasivos financeros son medidos inicialments 2 su valor razonable mas
Cudlcuier costo atribuible & I iquisicidn, que de ser Sgnificativa, es roOoNOCKHo Como
parte del activo o0 pasiva; siempre que e activo 0 pasivo financiens no s2a designadc como
ge “valor razonable con cambits en resultados”. Los Costos de transacckdn de axtivos
financiercs & valor razonable § trawis de msuitados e registran en restitados Integrales,
Con posterioridad af reconodmients iniclal i Compaiia registros fos instrumentos
firanceras como sa describe 3 oontinuacion:

Madicidn posterior
{a) Activos Nnancieros a casbo amortiaado

Posteriar » su reconocimients iniclal se miden al costo amortizado apticando o métndo
de interés afactive, Cualguier gananda o pérdida que sura de (3 baja an cuentas, se
reconeoe direciamente en resuitados v s2 presenta en otras genancas/{pérdides)
junto con las ganancies y pérdides por diferencial camblario, Las péndidas por
daterioro se presentan como una pitida separada =n e estado de resultados
integreles. En especifico, s Compafiis presents las siguientes cuentas dentro de oxta
categoria

4]

106 MOTDS adeudischos par Compafkas PoF PrESTMOS pary 54 OPETAtiVGad, Se
FECONDCAN & SuU Valor nominal que o5 equivalente a su costo amortizado adquirido
o 28 de noviemive del 2019 a las empresas Furnian! y Tl {(Ver nota F)

(11



TALL TEAK $.A,

NOTAS D2 LOS ESTADOS FIMANCIERDS
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2019

(Expresads an dilares estadounidenses)

Fasivoe financiarcs 8 costn smortizado

Pasterior a su reconockmiento lnickal se mider A CosL0 amartizade aplicando of
L@mummwmmmummmu

(0 Susaias poc pagsr provesdores: Son obligaciones de pago por bienes o setvicios
adquiridos de proveedornss en ¢ curso naormal de jox negodas. Se reconocen a
Su vl poiminel que es equiveiente 3 su Costo amontizado Y2 que NG generan
TErEges y SoN Pagaterss & plazot menares & 30 dixs.

(N Quentas por Pagar accionistas: Comesponde a las obligadones de pago por
concapto de cuantas por pagar 3 105 acclonistas. Se reconocen a su valor nominal
tue a5 equhvalente a su 00Sty amortizado; (a5 mismas que NG PRNEVAN intensces

(Var nota I}
Painricoro de activos Ainancioroe

&1 objetivo Gt 105 reQUerMIRARDG O Cleverionn de valor &5 reconocer s pérdicas crediticias
BSperadas durinte & tempo de vida o actva, para todos Ks instruments financeros en
0 Cybles mdstan incrementos significativos an ol resga crediticio desde o reconodimiento
inicial, evaluado sobre una base colactiva ¢ Indlvidual.

Al 31 de diciombra dal 2019 y 2018, (a Compadiia no ha regietrado dateroro por pdrdidac
creciticias esperadas, debido 2 gue nc mantiane cuentas por cobrar que excedan & tlempo
de crédito otorgado.

Baje de BCUVOS ¥ pasivos inancercs

Un acthvo finsnciarn se alimina Cuands axpiran ios denechos a recbir los fijos de efectivo del
active o ¢l la Compadiis trancfiors &l acdivo a un tercern lacsddndola. Un pasivo es efminado
cuando las obligaciones de la Compalfifa se han etinguidn, asto es, cuando &y oblgacidn
espacicada haya sido pageds © canceiada, o haya eapindo.

Imnpettios y rebascionss
Carregponden principaiments 3 oriidito tributanio dal impuesho al valor agregado efectuadas

por tercarca, Chande (2 Administracidn estima qua dichos saidos na podriin ser recuperades
s& cargan 3 ics resultades del aflo.

{12}



TALL TRAK £.A.

NOTAS DE LOE BSTADOS FINANCIZROS
AL 31 DS DICTSMARE DEL 20419
{Expresacio en ddisres estacounidenses)

Fropiededes ¥ sguipos

MMMMBHMMWMHCM los costos
puedeny ser medidos mzonablements. g

Los terrenos no s& deprecian, La depraciacidn de tus propiedades, es calculada Enealmenta
basada en la vida Ut estimada de las proplededas ¥ equipes, o de componentes
significativos ientificables que posean vidas (tiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debldo & gue fn Administraciin de s Compafiis estima que e valor 34 realizacion
e sus propieciides al bémaing da 5u vida Uil es irrelevante. Las sctimaciones de vidas (#ties
¥ valores residudies de Ios activos 1105 son revisadas, y ajustadas si as necesario, a cada
fecha de ciarma de los estedos finandorncs.,

Las vidas Otiles estimacdas de propiedades son s sigulentes:

Tiao te Dienes Mpnexo de afips
Echicios 20
Macuirawis y Eguipos 10
Musbloc v Enasves 10
Equipos de Computadin y Sotware 3
fnstalaciones W

Las pdrdicys y panancias por {2 verts de propledades, se calouian comparando los ingresos
pbbenidos con ¢ valor en Fbros ¥ s induyen en o estado de resuitades iriegrales.,

Cuando al valor en tbrs de un activo de propiadades exoedd @ su monts necupersiie, eshe
es reducido inmediaiments hasta su valor recuperable,

Los Intereses y olros oostos de andeudemisnto se capitalizan siempre y cuando achén
relacionados con W construcodn de activos calificabies. Un activo calficable s aqudl que

raQuiere de un tempo prolongedo pera que astid listo para su uso, perodo que (3
Adminisiracién ha definide como mayor a un 8o,

Impuests u lp rewts corrients y diferido

H gasto por impuesio a k rerta del affo domprende o ivuesto a Ia renta commienbe v e
diferido. H Impuestn se reconoce en & estado de resultades imagraies, exceptd cuando s8
trata de particies que se reconacan dinctaments an & patrimonio. En aste caso el impuesto
tarmbidn se reconcce en obos resultados integrales o directaments en &l patrimanio.
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Impuesto 2 la repta gorviente: La provisidn para Impueste 2 la rerta se caleuis
madiante ia tasa de impuesto aplicable a las utildades gravables y s carga a fos
resultados del afio en que s¢ davanga con base en of impuests por pagar exigible.

£ Impuesto & la renta diferkio s provisiona en su
tvmlided, por ol métodd dal pasivo, sobre las diferencias Emporanas que surgen
mnire las bases tributarias de aCtvos y peRvog ¥ SIS respectivos valores mostrados
@ 0§ estados Anancieros preperados bajn NIIF para las pymes. B Empuesin a la
renta diferidd se determing usando Lasas tributarias que han sido promulgadas a Ia
fecha del estado da situadon finandera ¥ que 5= espera serdn aplicables cuando o
impuesto a fa renta diferido activn 9e raaslios o & impeesto a iy renta pacho 52 pague

Los activae por impusstos diferidos compranden las aantidades de impuestos sobne
fas ganancias a recuperar an periodos fuluros, relacionadas con:

(i} las diferencias tempovarias deducibies;

(f) la compensacdn de pémidas obtenidas en perodos anteriores que todavia no
hayan sirio abjato dé deductitn fiscal;

{I) 1a compensacidn de créditns tribatanios no ulizados procedentes de periodos
antaroms, dempre ¥ cunde no & solicke au devoluddn ante ol Servicio de
Revitas Intermnas vy saa probable la disponibilidad de ganencdas fiscales futumas,
para su utiiacidn.

Le3 Impuesios & 10 rents diferiios activgs 30I0 38 MCONOCEN &0 la mesida que Sea
probable gue se produzcan beneficlos tributarios futiros contra l0s que se puedan
LT s diferencias temporales.

Lne saidos de impuestos 3 {a renta diferidos activoe y pasivos se compansan cuandd
axista o derecho legal exigibie 2 compénshr Impuestos activos corfianies ©on
Impuestos pasivas corrientes ¥ cuando loe tmpuestos 3 [a renta iferidos activeos y
pasivos so relacionen con @ misma autaridad tributacs,

Al 31 de didembre del 2019 ¥ 2018, b Compefils no ha determinadu la existends de
giferencias temporarias entre 5Us bases tributarias de actives v Dasivis v SUS respectivos
valones mostrados an los astados finandieros preparados bajo NIFF para las Pymes.

Provisiones Corriantes

Lag provisiones se reconocen cuando: {I) la Campafifs tlene una obligaddn presente, ya ses
logal o impliita, como resuitado de eventos pasedos, (i} e probebie vaye & ser necesaris
una solide e recursos para liquider la obligacikin y (i) el mont se ha estimade de forme
Nable. Los montos reconocidae corme provisidn son fa mejor estimackin de i administracion,
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TALL TEAK §.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 71 DE DELIEMBRE DEL. 2ip

(Expresado e diitres estadounilenses)

1 13 fecha de cietva de los estados financieros, de lue desembolsas necesarkos para fquidar
Ia obigacion.

Raconocisnianin da ingreacs

Lot ingresos comprenden ¢ vaior razonable de un contratn par convenlo de cooperaddn
entre Tall Teak S.A y Enap Sipetril; conadda en & Ecuador cona Enap Sipec.

No existen companentas de financiamiento significative dado gue se realizan aportaciones
anuales por US$12 349 durante 3 ahos como aporte a la conservadén de 1.720 HAL de
plantaciones forestales de teca.

Adeends, ol principal ingresd correspondid 3 3 eEiotacién de las plamtaciones de Teca Gue
se encontraron listas para la verda por $468,444.

Los ingresos son reconocidos en i3 medida en que ¢S (Xobabie que 05 henefidos
econdmicos fluyan hacis s Compefila, puedan ser medidos con flabiidad v cuando se
cumplan los criterias descrtos para cada Hnea de 1egock.

Coston y Gaatos

Lok coston v pistos s mygistran al costo, asins s@ neconocoen a medida en que se incurren,
indeparchertemente de ks facha en que 3¢ resfiza & pago, de acuerdo 2 |os Incamierims de
la bAcnica contable de aammuiacién (devenga) en i@ NIC 1 “Presentaciin de Estados

Enancleros”,
ADMINISTRACIONM DE RIESGOS FINANCIEROS
Exchores da riesgo finansiare

Las activicmcas de t» Compaftia (a exponen 3 und variadad de risages finenciarcs: riesgos
de mercado (Incuyendo riesto de valor razonabie por Hpa de inerds y desgo de predio
oncantaddn), fespo de crddito v resgo de Bquider. Bl programa general de
adminisiracidn de rissgos & {3 Conipalla &2 conoentr® prindipaimeants en i imprededibie
de o5 mercados financiems y orala o8 MNNZEr potenciales efctos adversos en &

desempefio financiero de ia Compafiia,

La Compefila dispone da una organizacidn administrards por &l Pracidents, que permite
idertiicar dichas riesgos, detarminar s magnitud, proponer medides de mitigacion,
sjucutar dichas madides y controlar su afectivided.
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TALL TEAK 3.5,

NOTAS DE LOS ESTADQS FTNANCIERCS
Al 31 DE DECIEMARE DEL 2019

{Expresado en ddlares estadounidenses)

(v)

{c)

El resgo de tasa de interds paca b Compefils marge las inversiones a valor razonabie,
Las iversiones a tasas variables &xponen a iy Compefiia al riesgo de asa de interds
abre wus fujos de efectivo. La Compalia durante e 2019 y 2018 mantiene
Irverslones en tios valores,

Rissgo de cnbdito

Les politices de adminisiracién de viesgo creditido san aphicadas princpaimante por
o drea oe finanzas. E! fiesgo de crédito se sncuenbra prasente en o efectivo, activas
Mancierus 3 vaior razonabie y CUENTAS por cobrar otrad.

Respecto 2 los bancos e instituciones firancleras donde se mantiene ef efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoben niveles de solvenda v
respaldo adecuados; dichas caificaciones en genersl superan la caifficacdn “A".
La Compaiilz mantiene sy efectho y squivaients de efectivo en instiucionas
financleras oon las siguientes caiificaciones al menos AA y en tiulos valores en
sociedeces con calificaciones de al manoa Ak,

Rlasgo da Hguidez

La Administracidn tiene la respansabllidad final por la gestion de liquidez. La
Adrinigtrackén de la Compad¥o ha establecida un manco de trabajo apropiado pars
gestidn ce lquidez de manera que se puada maneisr o requerimenins de Tulo a
worto, madiano y jargo plazo.

Fara efects de aplacamiento del riesgo de Iquidez. i3 Compaffa cuenta con un
presupuasto de fufo de czja, el ol se revim mensualmente, v empareja las
inversiones en activos finanderos de B forma que of fujn provanients de éstas
cumpla con los requerimientes de pago, E portafolld do ivvensiones de (& Compadila
eetd conformado por instrumentos con caracheristices de Houidacion inmediata, en el
aventn de asi necesitarse,

Administracidn dal riswgo da capital

Los objetivas de s Compafia al administrar o capitsl son &l salvaguairdar la capacidad de
b misma de continuar como empresa en marcha con & propdsito de generar retomas 3
S5 accionistas, beneficios a oros grupas de inderés y mantener una estructura de capital

Optima para reducic o costo del capital.
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TALL TEAM $.A.

NOTTAS DE LOB ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE [NCIEMBRE DEL. 2019
(Expresado en didinres estadounidanses)

La Admimstracidn de ia Compahia revisa los requarimientns presupuestarios de manera
mensus, &n boags A la progremaddn awal.  La Compafiia tiene pasivos finsnderos
Sioniflcivos que financia sus iversiones en inmuebles.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES AMGNIFICATIVOS

La preparscidn de astados finanderos requicre que ta Compalld reaike estmaciones y
wiilos supuestos que Mfectan los Moatos iNClkdos &n &SNS estAdos AnanCiers ¥ SIS NOES
reiacionodes. Las estimadones reakzadss y supussios itikzados por & Compafils se
ancuendran basada en i experiencie histbrica, canbies en fa Wdustrie & informacion
SUMNisrada por fuertes externas cafficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir da 22 estimaciones bajo dertas condicionas.

128 egtimaciorws y polticas contables significatives son definidas tomo aquelias que son

importamtes para reflsfar comrectamenta la sihuacdn financiara y e resultados de o
Compalia y/o las qux requiarent un aito grado de juicie por parte de ja Adminkstracidn.

. BRICTIVO Y EQUIVALINTES DE EPECTIVO

' ' SALDOAL  SAMDOAL
DERALLE M1 35118

CAIA 30 0

BANCDS i ___ 8

TOTAL SECTIVO Y EQUIVA LENIS 338 __ 853
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TALL TEAR S.A.

HOTAS DE LOS ESTRDOS PINAMCIEROS
AL 51 DE DICTOMBRE DEL 2019
(Expresado en 00jres estaouNenses)
CUENTAS POR COBRAR
' : LBO SALDO AL,
SALDO AL

DETLE 31-12-19 ¥1-12-18
CLUENTAS POR COBRA R
N
Chenbes 135206 D3 -
TOTAL OLIEWES iMa0e -
ANTICINOR
Aniicion 8 Provesdores 70 __La
YOUAL OLINTES 200 1,000
CREDTIC FERCAL
Crigin por retenciones 2013-2014 5,081 145
VOTAL CREDIVD) FESCAL 5001 140
DHEESES FOR COREAR
Obligaciones 8b -
TOTAL CREDITO FIRCAL 8 -
TOTAL CUENTAS POR COBRAR _ 145,008 1,148

O-1.- O te verda de Srboles 8 1o cliertes La ensenads Forestal, Primewxk v Enep

SALDO AL
n-1»18

INVENTARIOS

Composicidn: SALDO AL
DETALLE 11229

TWINTARIO ACTEFO BIDLOMICO

Arboles de Tars 32,903

TOTAL CLISWES =203
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TALL TEAK S.A.

NOTAS DE LDS PETADOS FINANCEERDS

AL 31 DE DICIPMEBRE DEL 2019
{Expresacn on doanes estadounioenses ) .
ACTIVOS FINANCIERDS
Composicitn:
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-19 33-12-18
IMVERSIONES FINA NCIERA S CORRENITS
Furpiani Obras y Provectos 5.4, 5,250 -
Tiendis Jndustrisies Asocindos Tia 5.4 4,529 -
Le Coline Forestal (HILLFOREST) 5.A - 16000

TOTAL IWEREIONSS FINANCIERAS CORREINTES 10,179 __ 19000

AQCIOMES
TOTAL A CCIONEE

TOTAL DE BNERSIONSS
PROPIEDADES Y EQUIFOS

Campoaicidn:

PROPIEDAG FLANTA, ¥ BQUIMOS

TOAL ENE NS

54 LDO AL
3-12-19

173,175

173,774

SALDO AL
n-12-18

173,775

198,775
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AL X1 DE DICEPMBRE DH. 2019
(Expresado en aitares estadouniienses}
ACTIVOS BI0LOGTICOS
: SALDO AL SALDO AL
PETALLE 31-12-19 31-13-18
ACTNGS KNLOGIOOG
Mantenimisnto de Taca 2,1,
Isumos 6,671
Servickhs Contrados 87,322
Servicios de Transporte 53,225
Varios 1,885
Gios Adm y recperaciones Hoda. L
TUTAL ACTIVOE MLOEICOS - _ 0904
CUENTAS POR PAGAR
Compesician
SALDO AL SALDO AL
OETALLE 32-12-19 31-12-18
CLENTAS POR PAGKR
ANTICIFO A CLEENTES
Anticipo — '
TLAL ANTCPD A OLENTES 7,000 -
CUISITAS POR PAGAR
Proveadores Varios 500
TOTAL ANTICIFO A CLIRNITE ——— —00
ACCINESTAS
Cuartat por Pagar Acrionistes SEr1 0 B1 4366
TOTAL DR REACIMBAS —=a _ ose
IMPURSTOS POR PAGAR
Retencidn Servicios 2 17
I 2000 PN T - .
TOSAL DEPOSTTOS BMGARANTIA. 203 — 17
TOAL DE CUBNTAS POR PAGRR - 80004 eIy
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TALL TEAN B.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS

AL 31 DE DECIFPMBRE DEL 2019
(Expresacky en dditres estadourigansas) B
L1 Fl dewalle es como Sigue:
SALDO AL SALDO AL

DETALLE I-12-19 a1-12-16
CUFWAS FOR PAGAR
ACCIONISTAS
Agromaster 5.A, 41,962 171,185
Trumet S.A, 10,749 142,299
GRS mcsbitiari S.A. . 19,146
Reyes Toum Verdnica - 10,052

TOTAL LN S POR PAGA R AOCIOMISTAS S3.711

CAPFITAL SOCTAL

El capital autarizada, suscrito y pagedo de ia Compania al 31 de diciembre del 2019 y 2018
comprende 804 particpedones acunmuintivas € indivisibles de vador nominal US$ 3 cada una;
& continuaciin, se presentz un resumen de los acconkstas:

s a8
Mncionaidas Acciones % Acchnss %
Agromaster S.4. 00 0% 400 Sivm
GRS Tnmobillaria S A, % 1% 76 10Mm
Trumot $.A. 24 368 ZEA 30N,
Revas Tous Verdnica Maris 4 P 40
00 800

RESERVAS ¥ REBULTADOS ACUNMULADODS

Beagnen Laga

Corresponde 8 apropisciones de las uitidades anuales, previp disposicidn de [ Junt
General de Accionistas de la Compalla.

Rasultades acumulados

Los mesultados (uttdades o pérvidas) de cada ejendcl son incluidps en este rubro,
mantaniendo regictios que permiten identificar su ejercicio de origen. Con b aprobacin de
in Junte Garwral de Accionistas v cumplende las disposidones normativas aplicsbles, las
utliidades yon destinadag » resarves, mientras qua ias utifidades/pérdidas se mantienen en
Resuitados acumulados y cuenias patrimoniales de Rbre disposicidn de los acclonistas.
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TALL TEAK 3.A.

NOTAS DE LOS RSTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICTEMBRE DI 2015
[Expresado & ddlares astadounidenses)

UTELIDAD POR ACCTON

La uiflidai por accidn se cakula dividiendo ia ytifidad neta del periode para o promedio
ponderado de las acciones en dreulacién durante dicho perfodo. Al 31 de diciembwe del
2019 y 2018 asciende a US$-13.55 y US$1.95 respectivamenta.

SALDGS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIORADAS

Owante o pedodo que cuiming al 31 de ddembre del 2019 se presentan iss Skusentes
fransaccnes que s& produiernn con partes relacionacas:

21% 2018
Saldes ap bethins
IS BN VALORSE
La Colna Forestal (HILLFOREST) 5.A. - 10,000
INVERSEONES TN A CCIONES
Ecowood SA. 1,750 1,750
TOUAL IN IMEREIONES 1,750 13759
Saldes s Pasiron
SUMCas Dol FRgE
Agromaster S.A. 41,962 171,165
Trume S.A. 10,749 143,295
GRS Inmyoblaria S.A. - 18,146
Reyes Tous Verinics - 10,052
Total $2.711 341, 6082
IMPUESTOS

A la fachs de amision de los. estades Ananderos, [a Compafia no ha zido flscalizids por lag
auvinridades tributarias. Do acugndo con 13 nammativa trilestaris vigerts, loc afos 2016 af
211% as ancuantran ablertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

De corformidad con disposiciones jegates vigentes, los contribuyventss sujetns 3l Impuesto
a2 13 renta qua hayan efectuado operacianes con partes relacionadas, demra de un mismo
periodo fiscal por um imparte acumwado superior a LIS§1S mélones, estan obigados a
presentar o eshudio de Precios de Trensferencla que determine & tales aperaciones han
sido gfactiindas » vaiorss de plana competencia. Bl importe scumuladn de |as operationes
de W Compafia con partes reladonadas durante e aflo 2019, no supera o Importe
acumuiade mencionada.
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TALL TEAK B.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENIBRE DEL 2015
(Expresado &n diiares estadounOenses]

EVENTOS SUBSECLENTES

Entre o 31 de didembre dal 2019 vy [a fieche de preparaciin de esbos estados financleros, no
sa prodijeron aventos que, en ta opinide de 1a Adminstracidn de iz Campafila, pudiersn tener
un afecto significativo sobre dichos estados finenciescs, que no se hayan revalade en los
misnos y que amerften una mayor expasiddn.

FEREN R ey
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