Guayaquil, 12 de Junio del 2007

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

Ref.: Expediente # 104452

Estimados sefiores:

Adjunto a la presente enviamos Balances Auditados por el afio 2006 , y a su vez
solicitamos nos envien el certificado de cumplimiento de obligaciones de la CIA.

INLAFA S.A,

Favor entregar al portador de esta comunicacion Sr. Patricio Salazar. CI. #
0914004601 '
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SOCEDADFS

Atentamente,

ﬁng.A uro Fefaud
Gerente
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m PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Lida.
Contadores Puablicos

Informe de los Auditores Independientes

Mayo 4 del 2007

A los Sefiores Accionistas de
Inlafa S.A.
Guayaquil - Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Inlafa S.A. al 31 de
diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados a esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la
Compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

2.  Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluaciéon de los principios_de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la & AN, a51 como
una evaluacion general de los estados financieros en/ZeR0RiNHQ, ok OB eramos

que nuestras auditorias proporcionan una base una
opinion.

3 Como se describe en la Nota 4 a los estados ﬁnanme d 0 registrod
en su totalidad la depreciacion de sus activos en los , con cargo

a resultados por US$ 137.766 y US$ 90.000 respectxvamente— Si se hubiere
aplicado de manera uniforme el método establecido previamente, los activos fijos

se presentarian disminuidos y las pérdidas del ejercicio incrementadas en dichos
montos.

Guayaqull:

Edificio INMONEC Lorenzo de Garaycoa 821y 8 de Octubre 2do. Piso Of. 210
Telf : 230-5169 Telefax: 230-4983 - Celular: 09-8452649

Casilia: 09-01-16219

Email: pfcontad@ecua.net.ec

Quito:

Av. 6 de Diciembre N° 49-276 y Los Alamos Sector El Inca

4to. Piso - Telf.: 2813792 - Telefax: 2813877 - Cel.: 09-9666108
Email: lapaez@q.ecua.net.ec - Casilla; 17-21-745
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PAEZ FLORENCIA & CO. Cia, Ltda,

Contadores Publicos

4. Al 31 de diciembre del 2006 la Compaiiia presentdé un incremento en Activos
diferidos de US$ 88.855 que corresponden a gastos operacionales del ejercicio,
transaccion que la Compaiiia dispuso por cuanto no tiene el 100% de su capacidad
instalada en produccion y por lo tanto no puede asumir la totalidad de sus costos
fijos, si se hubieran registrado estos gastos operacionales, la pérdida del ejercicio

se hubiera incrementado y el patrimonio de la Compaifiia disminuido en dicho
monto.

5. La Compaiiia no ha incluido dentro de los gastos del ejercicio, los intereses
por préstamos a terceros los cuales al 31 de Diciembre del 2006, ascienden a
USS$ 29.557. De haberse registrado oportunamente dichos intereses la pérdida por
el afio 2006 se hubiera incrementado en ese monto.

6.  En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes en los estados financieros,
de los asuntos mencionados en los parrafos 3, 4, y 5 precedentes, los estados
financieros mencionados presentan razonablemente, en todo aspecto significativo,
la situacién financiera de Inlafa S.A., al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los
resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con normas y practicas de
contabilidad establecidas en el Ecuador.

7. Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que la
Compafiia continuard como negocio en marcha. Como se explica en la Nota 11 a
los estados financieros, la Compafiia ha experimentado pérdidas recurrentes en
sus operaciones, debido a que aun no estd produciendo en su real capacidad ya
que por su actividad; ciertas piscinas se encuentran en experimentacion y en
inversién de capital. Los estados financieros no incluyen ajustes con respecto a la
recuperacion y clasificacion de los pasivos que podrian ser necesarios en la
eventualidad de que la Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

8. Nuestra opinién sobre el cumplimignss T obligaciones tributarias de la

-Compaiiia, como agente de retenci Q&B&rcep& pr el ejercicio terminado al

DE “O
SRS %
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INLAFA S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
(En délares estadounidenses)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
2006 2005 ) 2006 005
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja bancos (Nota 1) 3.563 1.960 Obligaciones bancarias (Nota 6) - 171.576
Cuentas por Cobrar (Nota 2) 35.421 49.944 Cuentas por pagar (Nota 7) 78.020 76.021
Inventarios (Nota 3) 13.649 32.825 Otras cuentas por pagar (Nota 8) 824.878 798.111
Total activo corriente 52633 84.729 Total pasivo corriente 902.898 1.045.708
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos fijos (Nota 4) 1.477.250 1.512.147 PASIVO NO CORRIENTE
Activos diferidos (Nota 5) 1.113.691 1.026.588 Obligaciones a largo plazo (Nota 9) 1.528.188 1.329.399
Pasivo diferido 4.740 22.764
1.532.928 1.352.163
Total activo no corriente 2.590.941 2.538.735 TOTAL PASIVOS 2.435.826 2.397.871
PATRIMONIO
Capital social (Nota 10} 279.000 279.000
Resultados acumulados (Nota 11) (53.408) (40.571)
Pérdida del Ejercicio (17.844) (12.836)
Total patrimonio 207.748 225.593
Total activo ’ 2.643.574  2.623.464 Total pasivo y patriionio ' 2643574 2.623.464
i EeE——

Sra. C%este Sﬁcz 6 )

epresentante Legal Contador General
Registro No. 011196

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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INLAFA S.A.
Estado de Resultados
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En doélares estadounidenses)

2006 2005
Ventas 71.606 331.875
Costo de ventas (64.437) (276.037)
Utilidad bruta en ventas 7.169 55.838
Gastos de administracion (23.966) (63.317)
Otros ingresos (Egresos) neto (1.047) (5.357)
Pérdida del ejercicio (17.844) (12.836)

‘& -

Ing. ‘Arturo Féraud Sra. Cele che
Representante Legal Contador General

Registro No. 011196

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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INLAFA S.A.
Estados de Ewlucidn del Patrinonio

Por los afios terninados al 31 de dici

bre del 2006 y2005

(En ddlares estadanidenses)

2006
Saldo al 31 de diciembre del 2005

Transferencias a resultad 1

Pérdida del cjercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2006

2008
Saldo al 31 de diciembre del 2004

Transferencias a resultad 1

Pérdida del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2005

Caplital Resultados Pérdida del
Soclal Acumulados Ejercicio Total
279.000 (40.571) (12.836) 225.593
- (12.836) 12.836
- - (17.844) (17.844)
279.000 (53.407) (17.844) M
Capital Resultados Pérdida del
Soclal Acumulados Ejercicio Total
279.000 (27.918) (12.653) 238.429
- (12.653) 12.653 -
. . _(12.836) (12.836)
279.000 (40.571) (12.836) 225,593

s Z
Sra, Celéste S °

Contador General
Registro No. 011196

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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INLAFA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En doélares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a acreedores

Otros egresos, neto

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Adiciones en activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos bancarios y sobregiros recibidos

Pago de préstamos

Préstamos a largo plazo

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo.

Ingi’ Arturo Feraud
Representante Legal

2006 2005
86.163 287.313
(91.785) (207.834)
(1.081) (5357
(6.703) 74.122
(883) (110.353)
(883) (110.353)

- 22.764
(189.600) (56.791)
198.789 71.664
9.189 37.637
1.603 1.406
1.960 554
3.563 1.960

-

ot

Sra. Céleste hez

" Contador General

Registro No. 011196

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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INLAFA S.A.
Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) Provisto por las Actividades de Operacién
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En dolares estadounidenses)

2006 2005
Pérdida neta (17.844) (12.836)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
(utilizado) provisto en las actividades de operacién
Venta de activos fijos ' 35.780 31.249
Efectivo proveniente de las actividades de operacién .
antes de cambios en el capital de trabajo 17.936 18.413
Disminucion en cuentas por cobrar y relacionadas 14.524 262.977
Disminucion en inventarios 19.174 63.783
Aumento en otros activos . (87.102) (252.128)
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar 28.765 (18.923)
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de 6peraci6n (6.703) 74.122
Ing. Arturo Feraud Sra. Céle chez
Representante Legal ’ Contador General

Registro No. 011196

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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INLAFA S.A.
Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

e —

po——
—a———— ———

Descripcion del negocio y objeto social

INLAFA S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el 7 de Mayo de 2001, e
inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Guayaquil el 14 de Junio del 2001.

Su objeto social principal, es dedicarse a la actividad pesquera en todas sus fases:
captura, extraccion, cultivo, procesamiento y comercializacion de especies bioacuaticas
en los mercados internos y externos, asi como la exportacion de dichas especies, se
contempla especialmente la actividad camaronera.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de Septiembre del
2006 publicada en el Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compaifiias,
mediante Resolucion N° 06-Q.ICI1.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF’'S y dispone que las referidas Normas sean de aplicacién
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de Enero del 2009.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables més importantes seguidas
por la Compaifiia:

Inversiones en Piscinas y Precriaderos.

Estan registradas al costo de adquisicién por las compras locales de insumos (camarones
y larvas), materiales, suministros y de mano de obra por aplicacion de los mismos.

Activos fijos

Estan registrados al costo. Los desembolsos por mantenimiento y reparacion estin

cargados al costo cuando se incurren, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan.
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INLAFA S.A.
Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Infraestructura %
Maquinarias y equipos 10%
Instalaciones 10%
Muebles y Equipos de oficina 10%
Equipos de Computacién 33%
Vehiculos 20%
Herramientas y Enseres 10%
Equipos de Comunicacién 10%

Reconocimiento de los ingresos

El ingreso por venta es reconocido cuando los riesgos significativos y la propiedad de
los productos han sido transferidos al comprador.
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INLAFA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
En d(’)largs estadounidenses

1. Caja bancos

Estan constituidos como sigue:

2006 2005
Caja o 400 400
Bancos Nacionales 3.163 1.560
Total 3.563 1.960
2. Cuentas por cobrar
Estan constituidas como sigue:
2006 2005
Clientes - 30.583
Anticipos a contratista 10.000 -
Empleados - 130
Otras 6.794 3.295
Pagos anticipados 18.627 15.936
Total 35421 49.944

La Compaiiia no ha efectuado provisién alguna para
cuanto considera su cartera 100% recuperable.

10

cuentas incobrables por
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INLAFA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
En dolares estadounidenses

Inventarios

Estan constituidos como sigue:

Balanceado

Fertilizante y otros insumos
Combustibles y respuestos
Mercaderias en transito
Precriaderos en proceso
Piscinas en proceso

Total

Activos fijos

Estan constituidos como sigue:

No depreciables
Terrenos

Depreciable

Infraestructura

Magquinas y equipos
Instalaciones

Muebles y equipo de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Herramientas y enseres
Equipos de comunicacién

Menos depreciacion acumulada

Total

2006 2005
245 66
3,062 3,601
5,607 3,806
233 373
- 5,594
4,502 19,385
13,649 32,825
2006 2005
245,452 245,452
245452 245452
990,691 998,062
202,500 236,766
98,906 98,906
1,642 1,642
6,480 6,480
22,066 22,066
25,969 19,229
1,437 1,437
1,349,691 1,384,588
1,595,143 1,630,040
117,893 117,893
1,477,250 1,512,147

11
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INLAFA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
En dplares estadounidenses

S.

El movimiento de los activos fijos en el periodo fue como sigue:

Costo

Saldo inicial
Compras
Reclasificaciones
Ventas

Saldo final

Depreciacion Acumulada

Saldo inicial

Gasto del afio (a)
Venta de activos

Saldo final

2006 2005
1,384,588 1,308,446
883 110,353
- 1,188
(35,780) (35,399)
1,349,691 1,384,588
2006 2005
117,893 122,043
- (4,150)
117,893 117,893

a) La Compaiiia en los afios del 2006 y 2005, no registré en su totalidad la
depreciacion de sus activos por US$ 137.766 y US$ 90.000 respectivamente.

Activos diferidos

Estan constituidos como sigue:

Gastos de constitucion y organizacion
Otros activos diferidos

Menos amortizacion acumulada

Total

12

2006 2005
1.121.965 1.033.110
__ 1976 3.728
1.123.941 1.036.838
10.250 10.250
1.113.691 1.026.588
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INLAFA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
En d_i’)lares estadounidenses

6.

Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiiia incluyé US$ 88.855 que corresponden
intereses por préstamos a terceros y costos operacionales y que serdn amortizados
en un periodo de 5 afios.
Obligaciones bancarias

Estan constituidas como sigue:

2006 2005
Banco Bolivariano S.A. (@ - 50,000
Banco Merrill Lynch () - 121,576

Total - 171,576

a)  Representa un préstamo con plazo de 180 dias a una tasa de interés de 12%.

b)  Esta constituido como sigue por dos préstamos uno por US$ 100.000 y otro
por US$ 21.576, con tasas entre el 4,91% y el 5,51% y con vencimiento en
diciembre del 2005 y agosto del 2006 respectivamente.

Cuentas por pagar

Estén constituidas como sigue:

2006 2005
Proveedores 28,007 28,502
Obligaciones por pagar 23,409 23,380
Intereses por pagar - - 20,266 19,423
Impuesto por pagar 4,046 1,846
Provision de beneficios sociales 2,292 2,870
Total 78,020 76,021

13




INLAFA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
En dolares estadounidenses
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8.  Otras cuentas por pagar

Estédn constituidas como sigue:

Luis Fernando Gémez
Lcdo. Gabriel Pino

Dr. Eduardo Castillo
Norma Jaramillo

Ing. Arturo Feraud Noboa
Total

9. Obligacionés a largo plazo

Estan constituidos como sigue:

2006

Institucion Emision
Merryl Lynch Bank 22/08/2005
Tauro Investments 28/08/2006
Tauro Investments Inc. 14/09/2006
Tauro Investments Inc.

Capitan Constructions Inc. 14/09/2006

Préstamo de Accionistas
Lcdo. Gabriel Pino Gomez
Dr. Eduardo Castillo B.
Luis Gémez

14

2006 2005

290.508 290.508
377.165 395.251
147.950 112.352

255 -

9.000 -

824.878 798.111
Vencimiento Tasas Valor
22/08/2007  5.67% 350,000
28/08/2007 7.22% 16,361
14/09/2008  9.00% 675,000
9.00% 304,400
14/09/2007  9.00% 100,000
1,445,761
21,341
25,851
35,235
82,427
— 1,528,188
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INLAFA S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
En dolares estadounidenses

10.

11.

— —
——"

2005
Institucion Emision Vencimiento Tasas Valor
Merrill Linch Bank 18/06/2004 28/12/2005 4.55% 796,609
Merrill Linch Bank 02/08/2004 30/11/2005 4.50% 182,790
Merrill Linch Bank 22/08/2005 22/08/2007 .5.67% 350,000
1,329,399
Capital social

Estid constituido al 31 de diciembre del 2006 y 2005 por 279.000 acciones
ordinarias y nominativas e indivisibles a un valor de US$ 1.00 cada una.

Resultados Acumulados

La Compaifiia al 31 de diciembre del 2006 y 2005 generé una pérdida neta
de USS$ 17.844 y de US$ 12.836 y las pérdidas acumuladas a esta misma fecha son
de US$ 53.408 y de US$ 40.571, respectivamente, estos factores surgen debido a
que auin no esta produciendo en su real capacidad ya que por su actividad; ciertas
piscinas se encuentran en experimentacién y en inversion de capital.

Sin embargo, la continuacion de la Compaiiia como negocio en marcha, dependera
de que logre operaciones lucrativas que permitan seguir con sus operaciones.

La ley de Compaiiias establece como una causal de disolucién, cuando las
pérdidas de una Compaiiia alcanzan el 50% o mas del capital social y reservas; si
los accionistas no proceden a reintegrarlo o limitar el fondo social al capital

existente, siempre que este sea suficiente para conseguir el objeto social de la
Compaiiia.

La Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento permite compensar las
pérdidas operacionales con las utilidades obtenidas en los cincos periodos

impositivos siguientes, sin exceder en cada periodo del 25% de las utilidades
obtenidas. ' ' :

15
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INLAFA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
En délares estadounidenses

12.

Eventos subsecuentes

2006

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisién de este informe de
auditoria, Mayo 4 del 2007, no se ha producido eventos importantes que en
opinion de la administracion de la compaiiia ameriten su revelacion.

2005

Con fecha 16 de enero del 2006, mediante Registro Oficial N° 188, Resolucion
NAC-DGER2005-0640, del Servicio de Renta Interna, s e establece el
contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

16




