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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de:

INLAFA S.A.

3.

Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de INLAFA S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el zfio
terminado en esa fecha, as! como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectes del asunto descrito en el parrafo 1y 2, dela
seccion Fundamentos de Iz opinidn con salvedades, los estados financieros adjuntos
presentan fielmente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de INLAFA
S.A., al 31 de diciembre de 2017, el resultado de sus operaciones, los cambios en el
patrimonic y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIiF} para Pymes.

Fundamentos de |la opinién con salvedades

La compafiia al 31 de diciembre del 2017, no realizé un inventario fisico del estado de su
infraestructura, maquinarias, equipos y otros, cuyo valor en el estado de situacidn
financiera es de $449,258 (neto de depreciacidn). La depreciacién del afio 2017 de los
bienes mencionados, no fue reconocida en los estados financieros por un valor estimado
de $41,457.

No obtuvimos respuesta y sustento del valor de $335,995.75 registrado como Anticipo
para Futura capitalizacion, lo que constituye de acuerdo a las Normas Internacionales de
Auditoria como una limitacién a nuestra opinién. Por lo tanto no fue posible determinar
eventuales efectos sobre los estados financieros adjuntes.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditcria
(NIA). Nuestra responsabilidad de acuerds con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con fa auditorfa de los estados
financieros”. Semos independientes de la Compafifa, de conformidad con el Céddigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de
acuerdo cen dicho Cddigo. Consideramos que la evidencia de auditeria que hemos
obtenido proporciona una hase suficlente v apropiada para expresar nuestra opinidn.

Otros asuntes

Los estados financieros de INLAFA S.A., correspondientes al afic terminado el 31
de diciembre de 2016, no fueron auditados ya gque de acuerdo a resoluciones de
la Superintendencia de Compafifas por el monto de sus activos no existia la
obligacion de realizarlo.




Otra informacion

La Administracidn es responsable de la otra informacion, que comprende el informe anual
de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye los estades financieros y
nuestro informe de auditorfa.

Nuestra opinion sobre los estados financiercs de la Compafila ne incluye la otra
informacidn v no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la

misma.

En relacidn a nuestra auditoriz de los estades financieros, nuestra responsabilidad es leer

fa otra informacion vy, al hacerlo, considerar si ésta contiene ¢ no inconsistencias

materiales en relacidn con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la zuditcria. Si, basados en el trabajo que hemos efectuade de dar lectura a la
otra informacion obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria, concluimos
que existen inconsistencias materizles de esta informacién, nosotres debemes reportar
este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabhilidades de la direccion en relacién con los estadaos financieros

La Administracion de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacién fiel de
los estados financieros adjuntos de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pymes, vy del control interno que la direccion considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores materiales,
dehido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de negocic en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencion
de liquidar la Compafifa o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas
realista que hacerlo.

L2 Administracién es responsable de la supervisién del proceso de informacién financiera
de la empresa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestro ohjetive es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de confermidad con las Normas
Internacionales de Auditorfa siempre detecte un error material cuando este exista. Los
errcres pueden surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que infiuyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicames nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda le auditoria; v, también:




) ldentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es més elevado que en &l caso de una
incorreccion material debidc a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
elusion falsificacién, omisiones deliheradas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la vulneracién del centrol interno.

. Obtenemos conocimiento del contro!l interno relevante parz la auditorfa con el fin
de. disefiar procedimientos de auditoriz que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre |a efectividad del
control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos [a adecuacién de las politicas contahles aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacidén revelada por la
Administracién.

. Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de negocio en marcha y, basédndenos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe ¢ no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con cendiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafifa para centinuar como empresa en funcionamiente, Si
concluimes que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
tendriamos que expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de azuditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de gue [a
Compafifa deje de ser una emprasa en funcionamiento,

. Fvaluamos la presentacién general, la estructura v el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, vy si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logren [a
presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa en relacién con,

entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada

y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control

interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

CPA/Luis Galarragd Rivera
€.C.0912983392 Registro SC-RNAE-2-766

Auditor Externo

Guayagquil, Ecuador
Abrii 24, 2018




INLAFA 5.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

31 de diciembre

Notas 2017
Activos
Activos Corrientes:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4 133
Cuentas por Cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar 5 34.917
Total Activos Corrientes 35.050
Activos No Corrientes:
Otras Cuentas por Cobrar 5 3.077
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 6 602,300
Total Activos No Corrientes 605.377
Total Activos 640.427
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes:
Cuentas par Pagar Comercizles y otras Cuentas por Pagar 7 25.432
Total Pasivos Carrientes 25.432
Total Pasivos 25.432
Patrimonio : 9
Capital Social 9.1 273.000
Aporte para Futuras Capitalizaciones 9.2 335.895
Total Patrimonio . 614,995
Total Pasivos y Patrimonio 640.427

José/F;ino Carho Hilda Briones Gavilanes
G/e/rente Contadora General

Las Notas Adjuntas son Partes Integrantes de Estos Estados Financieros.




INLAFA S.A.
Estado de Resultado Integral
Del 1 de enero al 31 de Diciembre del 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

31 de Diciembre
Notas 2017

Ingresos Ordinarios -
Cesto de Operacidn -

Utilidad Bruta -

Gastos de Administracién y Ventas -

Utilidad (Pérdida) Operativa -

Otros Ingresos -
Otros Egresos -

Utilidad {Pérdida} Antes de Participacion
Resultade Neto -

Participacién de Trabajadores -
Impuesto a la Renta Corriente -

Total Resultado Integral del Afio -

\

o
AR, A2F AN

“ José Pino Carbo Hilda Briones Gavilanes\‘{/
Gegrente . Contadora General

Las Notas Adjuntas son Partes Integrantes de Estos Estados Financieros.




INLAFA S.A,
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el Afio Terminado el 31 de Diclembre del 2017
(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América}

Resultados Acumulados
| Capital Aporte para  Reserva | Adopcidn Primera Total
‘ . . Resultados o
Sacial Futuras Capitz.  Legal Vez NIIF Patrimonio
Saldos al 01 de Enero del 2017 275,000 335.996 614,996
Restltado Integral Neto - - - - - -
Saldos al 31 de Diciembre de] 2017 279.000 335.996 - - - £14.396
no Carbo
Gerente Contadora General

las Notas Adjuntas son Partes Integrantes de Estos Estacos Financieros,




INLAFA S.A.
Estado de Flujo de Efectivo
Por el Afie Terminado e! 31 de Diciembre del 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos'de América)

Notas Afio 2017

Flujos de Efectivo Proveniente de (Usado en) Actividades de Operacién:

Recibido de Clientes -
Pagado a Proveedores y Empleados -
Efectivo Generado por las Operaciones -
Intereses Pagados (1) -
Impue‘sm a la Renta Pagado -
Flujos de Efectivo Proveniente de {Usado por) Actividades de Operacién: -

Flujos de Efectiva Proveniente de {Usado en) Actividades de Inversidn:
Adquisiciones de Propiedades y Equipos ' -
Flujos de Efectivo Proveniente de (Usado en] Actividades de Inversién -

Flujo de Efectivo Proveniente de (Usade en) Actividades de Financiacidn
Otras Entradas {Salidas) de Efectivo -
Flujo Neto de Efectivo Proveniente de {(Usado en) Actividades de Financiacion -

Aumento {Disminucién) Neto en Caja y Bancos -
Efectivo y Equivalente de Efective al Inicio del Afio -
Efectivo y Eguivalente de Efectivo al Final del Afio 4 -

J%Pino Carbo Hilda Briokés Gavilanes /
Gerente Contadora General

Las Notas Adjuntas son Partes Integrantes de Estos Estados Financieros.




INLAFA S.A,

NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América USS)

1.- Informacién General;

INLAFA S.A., fue constituida mediante Resolucién de la Superintendencia de Compafifas el 12
de junio del 2001 e inscrita en el Registre Mercantil con fecha 14 de junio del 2001.

La Compafiia tiene como actividad principal |a pesquera en todas sus fases: captura, extraccién,
cultivo y comercializacién de especies bioacuaticas.

La infermacién contenida en estos estados financieros es respensabilidad de la Administracion
de la Compafiia.

La infermacicén relacionada con el indice de inflacidn anual, publicada per el Banco Centrzal del
Ecuador en los tres Gltimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre Inflacidn Anual
2017 -0,20%
2016 1.12%
2015 3.38%

2.- Resumen de las principales politicas contables:

2.1 Bases de preparacién

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compafifa y han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo
con la Norma Internacicnal de Informacién Financiera para las PYMES emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por su siglas en inglés}, vigentes al 31 de
diciembre de 2017,

La preparacién de los estados financiercs conforme a la Norma,Internacional de Informacidn
Financiera para las PYMES requiere el usc de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige a la Administracién de la Compafifa que ejerza su juicio en el procesc de aplicacidn de sus
politicas contables. En la nota 3, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad © en las cuales las hipétesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

2.2 Adopcién de la norma internacional de informacién financiera “NIIF” para Pymes

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros los siguientes pronunciamientos
contables han sido emitidos por el 1ASB, las cuzales son de aplicacidn obligatoria a [a fecha de
emision de los estados financieros:




Seccidn L Contenido fechade Fechade |
Aplicacidn | modificacién
Seccion1 J_Pequeﬁas yMedianas Entidades jul-09 may-15
Sec¢cidn 3 Presentacidn de Estados Financieros jul-09 r may-15
Seccidén 4 Estado de Situacidn Financiera jul-09 T may-15
Seccién s Estade de Resultado Integral jul-09 may-15
Seccion 6 Estado de Cambios en el Patrimonio jul-09 may-15
Seccian 7 Estado de Flujo de Efectiva | julos may-15
Iéeccfc'm 8 Notas a los Estados Financieros l jul-09 may-15
LSechén S Estados Financieros Consolidados ySeparados jul-09 may-15
Seccidén 10 Politicas, Estimaciones y Errores Contables jul-09 may-15
Seccion11y12 lnstrum_entos financierocs Basicos y Otros Temas relacionados jul-09 may-15
con los instrumentos financieros

Seccidn 13 Inventarios ju-09 may-15
Seccitn 14 Inversiones en Asociadas jul-08 may-15
Seccidn 15 linversicnes en Negocios Conjuntes jul-0% may-15
Seccidn 16 Jﬂ'opiedades de Inversidn jul-08 may-15
Seccién 17 JProp:’eda des, Planta y Equipo jul-09 may-15
Seccién 18 ]Aﬁctivc\s |lntangibles Distintos de la Pjusvalia | jul-08 may-15
Seccién 19 Combinaciones de Negocios y Plusvalfa [ jul-0g may-15
Seccidn 20 Arrendamientos jul-09 may-15
Seccion 21 Provisiones y Contingencias julgg may-15
Seccién 22 Pasivos y Patrimonio jul-09 may-15
Seccidn 23 Ingresos de Actividades Ordinarias jul-09 may-15
Seccidn 24 Subvenciones del Gokierno jul-09 may-15
Seccidn 25 Costos por Préstamos jul-08 may-15
Seccion 26 |Pagos basadoes en Accicnes jul-08 may-15
Seccidn 27 Deterioro del Valor de los Activos jul-09 may-15
Seccidn 28 Beneficios a los Empleados jui-08 may-15
Seccion 29 Impuestos a las Ganancias jul-09 may-15
Seccion 30 [ Conversidn de moneda extranjera jul-03 may-15
Seccidn 31 Hiperinflacidn jul-09 may-15
‘Siccién 32 Hechos Ocurridos después del periado sobre el que se Informe jul-09 may-15%
Seccidon 33 Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas jul-09 may-15
Seccién 34 Actividades Especializadas jul-08 may-15
Seccién 35 Transicién ala NIIF para [as PYMES jul-09 may-15

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye todos los saldos en efectivo e inversiones a corto
plazo [vencimiento menores a tres meses). Dichas cuentas no estédn sujetas a un riesgo
significativo de su cambio de valor.

2.4 [nstrumentos financieros
2.4.1 Activos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més los costos directos
atribuidos 2 la transaccién, excepto los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, cuyos costos de transaccidn se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de
un periodo de tiempo establecido se reconocen en la fecha de negociacion, es decir en |a fecha
en la que la Compafifa se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafiiz incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.




Medicidn posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla
a continuacidn:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
financiercs mantenidos para negociar v los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resuitados se contabilizan en estado
de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valer razonable son
reconocides como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafifa no presenta Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre del 2017.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo gque la Compafiia no tiene
intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de
recuperaciaon diferentes a su detericro crediticio.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. Las cuentas per
cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

La Compafiia tiene en esta categoria: efectivo vy equivalente de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales estdn expresadas al valor de la transaccion,
netas de una provisidn para cuentas de incobrables cuande es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivadas con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimientc cuandc la Compaffa tiene la intencidn y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento.

Después de su reconocimiento inicial, l2 Compafifa mide las inversiones al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.

La Compafila no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre
de 2017.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquelias que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razenable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categorfa son aquellos que se espera mantener porun
tiempo indefinido, perc que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios

en las condiciones del mercado.
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Después de su reconocimiento inicial, a vaior razenable, las ganancias o pérdidas no realizadas
sereconoccen como otro resultado integral en el patrimonio en la reserva por activos financieros
dispenibles para la venta, hasta que la inversién se da de baja.

La Compafifa no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre del
2017.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financierc o parte de un grupo de
activos financiercs similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active;
b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo.

Deterioro de activos financieros

Un activo financiero o u grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o més eventos gue han ccurrido después
del reconecimiento inicial del activo {un evento de pérdida sufrida) y si el evento de pérdida
tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimado del activo financiero de la Compafifa,
que pueden estimarse de forma confiable.

Al 31 de diciembre del 2017 no se han determinado indicios de deterioro de activos financieros.

2.4.2 Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable v, en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se presentan neto de los
costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiiz incluyen proveedores y ctras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos contractuaies
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos que la Compafifa tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las ebligaciones
por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacidn financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segln el criterio del devengado, incluyendo las comisiones
relacionadas con adguisicion del financiamiento. ‘

Medicién posterior

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla
a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pastvos financieros designados en el momento de su reconociendo
iniciar al valor razonable con cambios en resultados.

La Compafifa no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2017.
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Baja de pasivos financieros

Un pasive financiero es dado de baja cuando la cbligacién especifica en el correspondiente
centrate haya sido pagado o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja
original y el reconocimiento de un nuevo pasive, la diferencia de los importes respectivos en
libros se reconocen en el estado de resultado integrales.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presentz en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene |a
intencion de cancelarlos sobre la base neta ¢ de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamernte.

2.5 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipc se encuentran valorados al costo de adquisicién, meros la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los terrenos
se registran en forma independiente de las instalaciones de inmuebles en gue puedar estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tiene una vida Util indefinida, y por o tanto no
son objeto de depreciacién.

El costo inicial de la propiedad, planta y quipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de la compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner
dicho activo en cperacion vy, en el caso de actives que califican, el costo de financiamiento. El
precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entrega para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso
relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las
magquinarias y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigandose el vaior en iibros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacién vy
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastas seglin se incurren.

las propiedades, planta y equipos se deprecian desdé el momento en gque los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Gtil

estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados dl cierre de cada periodo y, si
procede, ajustados de forma prospectiva. La tasa de depreciacién estd basada en los afios de
vida Util estimada de los bienes, que son:

Edificios 20
Magquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion y software ' 3
Vehiculos 5

El valor residual de estos activos, |z vida dtil v el método de depreciacidn seleccionade sen
revisados y ajustados si fuera necesario a la facha de cada estado de situacion financiera, para
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asegurar gue el método v el periodo de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio
econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo.

Un componente de propiedad, planta v equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera chtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
memente |a baja del activo (calculada come la diferencia entre el ingreso neto procedente de la
venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando
se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparard &i valor recuperable de los mismas con su valor nete contable.
Cualguier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra en los resultados segln corresponda.

2.6 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento ¢ para conseguir apreciacidn de capital en la inversidn o ambas cosas a |a vez,
pero no para laventa en el curso normal del negoclo, uso en la produccidn o abastecimiento de
bienes o servicios, o para propdsitos administratives. La propiedad de inversién se valorizan al
costo atribuido (valor razonable) y su medicidn posterior es al costo.

2.7 Provisiones y pasivos contingentes

Las previsicnes son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacién presente {legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es prebable que se requieren recursos para
cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero
en el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente de los gastos que se
esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son cbligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta
sujeta @ ocurrencia o no de los eventos fuera de control de la Compafifa, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos antericres, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable,
0 en cuya liguidacidn no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

2.8 Beneficios a empleados
Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al clerre
del periodo en el que los empleadoes han prestado los servicios, se reconocerdrn como un gasto
cor el valor {sin descontar) de los beneficics a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficics a empleados de corto plazo se incluyen la participacién a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

la Compafifa, seglin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacion patronal y
desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasive representa el valor presente
de la obligacién a la fecha del estado de situacidn financiera, que se determina anualmente con
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base a estudios actuariales realizadas por un perito independiente, usando el método de unidad
de crédito proyectada. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimades, usando una tasa de interés determinada

en base a los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se negocian en los
mercados de E.U.A,

La politica contable de la Compafifa para los planes de beneficios definidos es reccnecer las
perdidas y ganancias actuariales en su totalidad en ef estado de resultados integrales en el
periode en el que ocurren.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes
a los bienes entregados y es probable que los beneficios econémicos asociades a la transaccidn
fluyan a la Compafifa v e monto del ingreso puede ser medido conflabiemente,
independienternente del momento en el que el cobro sea realizado. Las ingresos se miden por
elvalor razonable de |os bienes y servicios vendidos tomando er: cuenta las condiciones de cobro
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes o prestacidn de servicios se reconocen cuando
los riesgos significativos y las ventzjas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente
transferide a comprador, lo cual ocurre por lo general al momento de |a entrega de los bienesy
servicios.

2.10 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independiantemente del momento
en que se pagan Y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

2.11  Impuestos

2,11.1 Impuesto ala renta corriente

El active o pasivo por impuesto a la renta corriente es medidoe come el importe esperado que
sea recuperado de o pagado a las autoridades atributarias. El impuesto a la renta as calculado
sobre la base de la informacién financiera de la Compafifa. Las tasas de impuesto @ la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichas importes son {as que estdn vigentes la
fecha de cierre de cada aflo.

La gerencia evallia periddicamente la posicién asumida en las declaraciones del impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos, ni los
ingresos v gastos, salvo en aquellos casos enlos que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos o gastes con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contempian fa posibiiidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se
presenta netos en las cuentas de resultados.
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3 Uso de estimaciones y supuestos sighificativos

La preparacion de los estados financieros requiere que ia gerencia realice estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicién de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones vy juicios son
continuamente evaluadas y estdn basadas en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de eventos futuros que se creen son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en |os estados financieros se efectizn sobre
la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los mismes; sin embargo, los resultados finales podriar diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye {os siguientes criterios y estimaciones
utilizados por la gerencia:

3.1 Estimacion para cuentas incobrahles

La estimacién para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales es determinada por
la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién de |a antigiiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacién de los mismaos.

La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

3.2 Vida atil de propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida Util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el
valor en libros neto y el valor de recuperacidn estimado, de acuerde a la vida (til restante
revisada. Factores tales como lo cambios en el usc planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se formaba de la

siguiente manera: .
31 de diciembre
2017
Bancos 133
Total 133

Representan saldos en cuenta de ahorro v corriente, los cuales son de libre disponikilidad y no
generan intereses.
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5 Cuentas por cobrar comerciales y otras Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 el saldo de cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

31 de diciembre

2017

Otras cuentas por cohrar:

Otras 37.994
Subtotal 37.994
Total 37.994
Clasificacién:

Corriente 34.917
No corriente 3.077

& Propiedad, planta y equipo
Un resumen de propledad, planta y equipo es como indica lo siguiente:

31 de diciemhre

2017
Coste de propiedad, planta y equipos 818.824
(-} Depreciacion acumulada (216.523)
Total 602,301

Al 31 de diciembre del 2017 los movimientos de propiedad, planta y equipos fueron como sigue:

015};;: :7;;'17 Adiciones| Revalorizacion | Reclasificacidn | Bajas 35;;2?;3;7
Costo Histérico '
Activosfijos no depreciables
Terrencs 153.000 - - - - 153,000
Activosfijos depreciables A
Infraestructura 463.080 - - - - 463.080
Maquinaria yequipos 183.028 - - - - 183.028
Muebles yenseres 1.574 - - - - 1.574
Equipos de computacién 324 - - ) - - 324
Ctros 7.150 - - ' - - 7.150
Vehiculos 10.658 - - - - 10.658
Total de propiedades yequipos §118.824 - - - - 818.824
saldosal Adiciones| Revalorizacién | Reclasificacidn | Bajas Saldesal
01/01/2017 31/12/2017
Depreciacion mul
Infraestructura, otros 216523 - - - 216,523
Total de depreciacidn 216.523 - - - - 216.523
Neto de propiedades yequipos 602,301 - - - - 602.301

(1) Elvalor del terreno y la infraestructura estdn registrada al costo de adquisicién.
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7 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 el saldo da cuentas por pagar se desgiosa como sigue:

31 de diciembre

2017
Otras cuentas por pagar:
Otras | T 25.432
Subtotal 25.432
Total 25.432

Clasificacién:
Corriente 25.432
No corriente 0

8 Precios de transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los USS$3
millcnes, deherdn presentar el Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas, y aguellos
contribuyentes en un monto superior a los US515 millones, deberan presentar adicionzlmente
al Anexo, el informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, las operaciones celebradas con partes
relacionadas no superaron el monto acumuladec para presentar el Informe Integra! de Precios
de Transferencia {Ver Nota 15, Operaciones con partes relacionadas).

9 Patrimonio
9.1 Capital social

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social consiste de 279.000 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de USS$1.00, totaimente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto
por accién y un derecho a los dividendos.

9.2 Aporte para futuras capitalizaciones

Comprenden aportes realizados por el accionista de la Compafila con el objetivo de ser
capitalizados en el futuro ¢ absorber pérdidas en el caso en que se generardn en ejercicios
econdmicos posteriores.

9.3 Reserva Legal

La Ley de Compafifas, requiere gue se transfiera a [a reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta igualar por lo mencs el 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operacicnes o para capitalizacse.
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9.4 Resultados

Comprenden partidas de ingresos y gastos {incluyendo ajustes por reclasificacidn), de ejercicios
fiscales anteriores y ei actual, que no se han reconocido en el resultado del periodo tal como lo
requieren o permiten ciertas normas contables.

10 Hechos ocurrido después del periodo sobre el gque se informa

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisidn de los estados financieros (29 de marzo
del 2018) nc se produjeron eventcs gue en opinién de la administracion de la Compafiia
pudieran taner un efecto importante sobre los estades financieros o gue requieran revelacion.,

11 Aprobacién de los estadas financieres.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos el
29 de marzo del 2018 con la autorizacién de la Gerencia de la Compzfia y serdn presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compafifa,
los estados financieros seran aprobados sin medificaciones.
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