CENASUR 8.4, EN LIQUIDACION

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDdlares)

A. CENASUR §.A. EN LIQUIDACION;

La Campafia s constituyd desde el afin 1299, de acuerdo con las Leyes
de la Replblica del Ecuadar, & inscrita en el Registro Mercanlil del Cantén
Guayaguil, en a misme afio dedicidndose principalmente a las aclividades de
asesoramisnto empresarial y en materia de gestion, pudiendo ejercer toda clase
de contratos v actos, operaciones de comerclo parmlildas v actorizadas por las
Leyes de la Repiblica del Ecuador v an general foda clase de contralos civilas y
mercantiles, relacionadas con suU objatlvo.

La Compafia 38 encuenlra disuelta segin Resolucién No. SCW-INC-
DMASD-5D-15-00001489, emitida al 16 de enero de 2045, por [a Soperintandencia
de Compafias, Valores y Sequros. Actualmente estd en proceso da liguidacion.

Aprobacidn de estados financierss: Los estados financierns por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con auforizacion del
Liguidador el 27 de mayo de 2013 y posteriorments serdn puestos a consideracion
de la Junta de Accionistas para su aprobackon definitiva.

BASES DE PREPARACION:

A conlinuacion se describen lag bases de presentacldn ulilizadas para
elaborar los eztados financieros:

Daclaracion de cumplimiento; La Compafila mantlene sus registros
contables de conformidad con las Marmas Internaclonalez de  Informacion
rinanclera emilidas por & Comitgé lnternacional sobre Narmas de Contabilidad
(1ASH, por sus siglas en ingléds) vigentes a la fecha de los estades financierns
adiuntos, gue fambién han side uliizadas en la preparaclon de los estados
financleros adjuntos ¥ 5Us natas.

Bases de medicidn: Los estados financieras har sido preparados sobre |a
base del costo histdrico: los activos e registran por el impaorte del efscflve v otras
parlidas pagadas.

Wegocio en maicha; Los estados financiercs de la Compania al 31 de
diclembre de 2018, no han sido elaborados sabre |a base de nagocio en marcha,
puesto que el 16 do enero de 2015, la Superintendencta de Compafiias, Valores y
Seguras, mediante resolucidn  SCV-INC-DNASD-S3D-15-0000148 |a declard
disuelta v actualments 2514 en pracesa de liguidacian.

Mediante Acta de Junita General de Accionfstas con fecha 3 de enero de
2019, resolvid la liguidacidn de Cenasur S.A. v la compensacidn de los activos
con el palimonio.




CENASUR §.A. EN LIQUIDACION

B, BASES DE PREPARACION: {Conlinuacién)

Woneda local; El Ddlar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda
de uso losal n la Repiblica del Ecuador v maoneda funcional de presentacidn de
la Compafiia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS:

A sontinuacidn mencionamos las principales paliticas contakles ulilizadas par
la adminisiracian en la preparacion de los estados financierss adjuntos:

Antivos financieras: Los activos financleros comprenden las cuentas por
cobrar a relacionados, Sen actives financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinatiles ¥ que no colizan en un mercads activo. Se incluyen en
gl active no cotrienta, puas no son exlgibles en menos de doce meses.

La Compafiia reconoce un aclive financiero en el estado de siluacion
financiera a la fecha de la negeclaclan.

Datgrioro de actjvos financieros: La Compafila no reconoce una correccion
de valor por pérdldas credilicias esperadas sobre sus activos financieros, pues la
Administracidn determing que sus cuentas por cobrar tienen una alta probabilidad
de recuperacian.

Muevos pronunciamientos para 2018: Las siguientes estan vigentes por
primera vez para periodos gus comiencan el 1 de enero de 2018:

» Dos nuevas Noimas: NIIF 8 Inslrumentas Financieros; y la NIF 15
Ingresos de  Actividades Ordinarias procedentes de Coniralos con
Clizntes (que incorpora las Aclaraciones a la NItF 1a8);

v Una madificacion a la MIIF 4: Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos
Financieras con la MIIF 4 Confratoe de Segurn {Modiflcasiones a la NIFF
40

+ DNodlficaciones a ofras dos Mormas: NIIF 2 Pagos basados en Acclones; y
la NIC 40 Propiedades de Inversion;

+ Un conjunto da Mejoras Anuales: fdejoras Anuales g las Narmas MIIF,
Ciclo 2014-20186; v,

v Una Interpretacidn: CINIF 22 Transacclones en Moneda Exlbran|sra v
Cantraprestaciones Anticipadas.

Mormas emitidas qua fienen una fecha de vigencia posterion al 1 de enero
de 2019 A confinuacitn, se enumeran las normas internacionales de Informacion
financiera ¥ ehmlendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros de la Compafifa:

Horma,
Interprefaclin, o
Modificaclén Sufeto de madlilcasion Fecha de vlgencla
Eslablece los pilnclplos  para el reconcolmlenlo,  madician,
resentaclén a infomacian a revelar da los amendamlenos. La MIF
16 infroduce un modelo de contablizaclés para los amendatailos
MIF 16 inica y requiere gue LN awendelano reconozca aclivoa Y PRSivOS

» para lodas log arrendamlantos con un plazo supedar a 12 meses, & a1i01/2019
enod fqué el aclive subyvacenls sea de bajo valor. La MIIF 16
dnllene suslancialmene los raquerdmienlos de conlabilidad dal
rrendador da la NG 1T Arrendarmienios.

“Arrendamienlis

MIF 17
“Canlralos de Deroga 2 la MIF 4 "Conlralos de Seguros”. 0/0dr2am

Segure”
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Conlinuacion}

Norma,
Interprataclén, o
Modiflcaclin Sujelo de modlllcacldn Fecha da vlgencia
CIMUF 23 ARede & [0 requermisnios de la MIC 12 Impuesic 3 las Sanancias
La neelidumbre |z sepecificacidn de cima reflgfar loz eleclos de |a inceridumbre en
frenle alos a cenlabilizacidrn da Impoeslo a las sanancias cuando no asl2 claro

Tralamien(os del  pémo apllear 1as leyes Dscales a una Lransacclin o clounslancla 01/1/2019

|I'I'IPI-'HE1DH|E'E concrela, o ne esld clam si b auloddad lizcal sceplard el
Gananclas kralamlarlo fizcal dé una anfidad.

Ailara que acllvos flnancleros concralos con caraclerfsliczs de
Farncalacidn anlicipada gque puedan dar lugar @ une compensacien
Modificacianes a la negg[lva razonable por la arminaclon anlclpada dal conlrals, son

MIIF @ eleglt{les para medlrse al cosle amorlzada o zl valor raronable con 010172012
Fambins en olre resullado inlegral, en lwgar de valar razonable con
Fambins en resullados,

“elara que las enlldades conlabllizaran las pardicipaciones a largo
blaza en una asociada o negoclo canjunio- al que no se aplica f
Mmélodo de la parlicipagidn-usando Iz MIF 3 aples caonlakilizar [as 010152018
Férdi‘das o perdldas por dalarroras o walar aplicandg la WIC 20.

Madilicaciorss a 1z
MG 28

Laz modilcaciones a la MiF 13 aclaran que cuarda una enlidad
pbliens ol conli) de un negocia que @5 una operaclin conjunla,
meadird nuevameanla la paricipacidn mamanida en ese negacio.

as madlicaclonss a fa MIIF 11 aclaran gue cuandn una enlidad
poliens el control conjurls de i MEQDEID gua BS UNe DperaGion
Lonjunla, medird nuevameanls |3 paricipacidn manlenlda en ese

ME|oras Anualas s [EI0H0

gilr:%mg%;él.:; Lna de las modilicaciones a ls MIC 12 aclars que una enlldad

Ponladilizard lodas las consecuancias de los dividendos en el
mpueslo & las ganencias de la milsma [orma Indepsndianlamenls
He la mangera sn que suja el impussio,

L0 F 219

ue cumple los raquisilos esld lislo pard su uso previslo o vanla,
na enfidad Irala los préslemos pandianles reglizados para oblener
&3 aclivo come parle de los préslamos generalas.

Ena da lez medilicaciones a la (0 23 aclara qua cuzndo un Bcliva

0. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La Administracidn de la Compafila no s& ha vislo requerida a efectuar
astimacionss o aplicar su juicio sobre una o mas partidas de los esfados
financieros.

E. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANGIEROS:

A continuacidn se presentan fas categorias de los instrumentos financieros:

2018 2017
Mo Mo
Cornatiia canlenle Garrlante cafriente

Actheos [Inancleros madidos al casto
atmarlizado:

Cuenlas por cobrar a apcionislas 3,980,822 3,168,606

CHras cuenlas pas cobrar 27 066

Derechos iduciarios B4 740

Total activos flnancleras 3,980,522 3,080,522
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E. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINAMCIERQS: {Gontinuacidn)

» El valor en libros de las cuentas y documentos por cobrar relacionados y
otros, no difiere significativamente de su costo amortizado debido a |a
naturateza de corto plazo de estos inslrumentos,

CUENTAS POR COBRAR A ACCIONISTAS:

Corresponde a los valores ettregados a los accionistas por la recuperacion de
derechos fiduclarios en el Fideicomiso Lates La Marfina, S& compensardn cuando
concluya el proceso de liquidacién de la empresa.

PATR|MON|O;

Capital social: Se encuenlra consfituida por 800 acciones ordinarfas
nominativas de U551 cada una,

Reserva por revaluacion de patrimonto: Corresponde a la revaluacidn del
terrens que fus cedido al Fideicomisa Lates La Marlina,

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Loy Crgamica pars fa Reaclvaciin de la Economia, Foralecimiento de fa
Dolarizacidn v Moedernizaciin os la Gesfidn Financiera;

Fl 22 de diciembra de 2017, entrd en vigor la Ley Oraanlea para la Reactivacién
de la Economia, Fartalecimlento de la Dolarizacidn v Modarnizacidn de la Geslidn
Financiera, cuyas reformas estén vigentes para el ejercicio econdmlco 2018, A
continuacldn algunos de los principales camblos:

#  3on deducibles de impuestc a la renta s pagos efectivas que s realicen por
conceplo de Desahucio v Pensiones Jubilares Patronales, siempra gue no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afos anteriores, sin
petuicic da que se deba conlinuar realizando la provisidn para al
vurnplinienio de \9ies obligacicnes, v que constiiuye gasio no deducibie de
gjercicio en que se regletra. Por esta provision se reconocera impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el cantribuyents se desprenda de las
recursos para cancelar la obligacién par |3 que sg reallz0 la provision.

v La tarifa general de impuesio a [a renla para sociedades o estableclmientos
permanentes en Ecuador, a partir del gjerciclo fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los slgulsntes casos:

v Cuando la socledad haya incumplido su deber de informar la composiciin
SocEtana.

+ 5i dentro de |la cadena de propiadad de socics o accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, v el beneficiario efaclivo sea residante
fiscal de Ecuadar.

+ Cuando dentro de |3 composicion socielarfa, del titular residente en paraisn
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicard e 28% de impussto a la
renta.
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H. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacidn)

» Cuando denfro de [a composicidn soclefaria, que corresponde al fifular
residente en paralse fiscal a5 Inferlor al 50%, se aplicara e 28% de
impuasto a la ranta en proparclén a su participacicn en el capital de la
sociedad.

¢« Incremento del limite en (& deduceidn adicional de gastos para las miloio,
pequeias vy madianas empresas, del 100% de 0% gastos de:

« Capacifacion para investigacidn, desarrollo ® innovacion tecnologica, sin
fue supere al 5% de [ns gasios de sueldos.

» Rejoras en la productividad a fravéds de esludins y andlisis de mercado,
implermnentacion ¥ diseho de procasos, disefo de empagues, software
especializado, sin gue supeare el 5% de las Ventas.,

» Para los expertadores habiluales v turismo receplivo, &l beneficio sera de
hasia el 100% de 05 costos y gastos de promocidn v publicidad.

« Las sociedades exportadoras hahbituales y las gue se dediguen a la
praduccién de hignes, que reinviertan suz utllidades en el pais, pagardn la
tarfa del 15% {menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos
de ohtener esta reduccion en 1a tarifa, astas socledades deberdn efectuar et
aumento de capital por las utilidades reinvertidas, realizande la inscripoion de
la respactiva escritura hasta el 31 de diciembre del afio posterior a aguel an
fue se generaron |as utilidades,

+  Para la determinacion de la base imponible de las socledades consideradas
microempresas, se deducird US$11,270 {1 fraccién basica gravada con larifa
cero IR de personas naturales).

= Para el célculo del anticipo de impueasto a la renfa de las sociedades, no se
canglderaran las cuentas por cobrar, 2 excepeidn de las cuentas por cobrar
con relacionadas, |05 gastes por sueldos, déclmo tercera, décimo cuarts
remuneracion y aportes pafrenales al [ES5, v, en el caso de |os
confribuyentes gue mantengan activos revaluados, no considerardn el valor
del revallo efectuado.

+  También ss excluiran gastos incrementales par generacion de nuave emplen,
¥ por la adquisicidén de nusvos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de proguccidn,

+  Las sociedades microampresas, sucaslones indivisas, parsonas nelurales bO
obligadas a llevar confabilidad; v, las personas Obligadas & levar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos MO corresponda a achividad
ermpresarial, calculardn el anticlpo de la siguientes manera; El 50% del
mpuesto causado, menos las retenciones en fuente que e hayan sido
efecluadas an el gjercicio.

El Reglameantn a esta Ley =2 emilid medianfe Decrato Ejecutivo No. 476 del 132 de

agosto de 2018 y foe publicado en Registro Oficial Mo, 312 del 24 de agosto de
2018,
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H.

ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacian)

{ 8y Orgdnica para e Fomenio Producfive, Afraccion de Inversiones, Generaciin
de Emplen, v Estabifidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agoste de 2018, g2 publicd la Ley COrganica para el Fomenio Productivo,
Alraccidn de Inversionas, Genaracldn de Empleo, v Estabilidad v Equilibrio Fiscal,
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para alraer nuevas
inversiones al pals, que entraran en vigencia en el afio 2019 v san lag siguisntes:

Las nuevas Invarsiones productivas que se inicien en los sectores pricrizados
fuers ¥ denfro de las areas urbanas de Quite ¥y Guayaqull gozaran de
exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un perlodo de 12 y &
afios, respectivamente. Esta exeneracidn aplicard solo para aguellas
sociedades nuevas ¢ existenles gue generen empleo neto.

Las nuevas inversiones que se realicen en seclores de industrias basicas:
Petrogulmica, Bidardrgica, hMefaldrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exnneracidn de Impuesio a la renta y su anlicipn por 15 afios. El plazo de
exoneracion se ampliard por 5 afos mas, en caso de gue 185 nversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais, ’

Las nuevas microempresas gue iniciaron aclividades a partlr del 2018,
gozaran de exoneracién de impuasto a la renta durante 3 afos a partir del
primer afic en gue genaran Ingresos operacionales, siempre gue generen
emplec neto e incorporen wvalor agregado naciohal en sus  procesos
productivos.

Las admlnistradores u operadores de Zonas ZEDE, estin exonsrados del
pago d2 impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeras 10 afios contados
a partir del primer afie en que obiengan Ingresos operacionales.

Exoneracitin de |50 pars inversianes productlvas que suscriban contratos de
inversidn en:

+ Pagos por importaciones de bienes de capiltal y mateiias primas; v,

= Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en  Ecuador
{nacionales o extranjeras), a favor de beneficiaries efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
dislribiuye,

Sa slimina el paga minimo del anticipo del impussto a la renla,

Se establece ol Impuesto a la Reanta dnico a |3 utilidad en [a enajenacidn de
accionss, coh una tarifa prograsiva entre el 0% v el 10%.

Se podra utillzar el crédito fribularlo del VA hasta por ¢lnco afios.
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H, ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacian)

El Reglamento a esta Lay e emitid mediante Dacrato Eiecutive Mo, 617 dal 18 da
diciembre de 2018 y fus publicado en Registro Oflclal No. 382 del 20 de diclembre
de 2018, vy establace los procedimienios para operativizar vy simplificar |2
aplicacidn de los beneficios tibutarios a las nuevas inversionss. Enfre algunes
aspecfos gue contempla el Reglamento estan:

«  Se clariflca el concepto de nueva Inversion: prevalece el lugar (cludad) en
donds se elecuta la inversidn por sobre 1a ublcacidn del domicilic de la
armpresa.

s DOptimizacion del esquema de la devolucion del VA y del 15D para las
exportaciones.

+ Elincentivo para la exoneracion del Impuasto a la Renta es automdtico para
efnpresas nuevas, mientras qua para las exislentes sl bensficio serd en
funcitin de la tasa de crecimlanto de sus activos,

¢ Las reinversiones gue realicen las empresas existentss de, por o manos el
50% de sus ulilidades, las permitird la exoneracion del [SD sobre los
dividendaos.

v Se cieran fodos los aspectos gue lienen que var con el Impussto Minimo
pata su aliminacion genuina.

Pracices oe fransfarancia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone gue |os
confribuyentes dal Impuesto a la Renta que hayan efecfuado operaclones con
pattes relacionadas locales yo domiciliadas en el exterlor, dentro de un mismo
perlodo fiscal &n un monto acemulado supsrior @ USH3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
mue simplemente es una rovelactdn de las transacciones de ingresos ¥ gastos por
cormnpafia relacionada,

Aquellos  confribuyentes gue  hayan  efscluado  operaciones con  partes
relacionadas locales o domiciliadas en el exteriorn, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior & los US315 millones deben presentar
adicionalments al Anexo, el lnforme Integral de Precios de Transferencia.

La Administracton Tributaria, en ejercicio de sus facultades |egales, podra solleitar
mediante reguarimienios de Informacidn a los contribuyentes que realicen
operacicnes con partes relacionadas al interfor del pals o &n el exteriar, la
mresentacidn de la informacidén conducenle a determinar si en dichas operaciones
se aplicd el principio de plena competencia, de cenformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedardn
exentos de 13 aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

«  Tengan un impussio causado superior al 3% de sus ingresos gravablas,
v Mo rsalicen operaciones con resldentes en paises fiscales preferentes, v

+ Mo mantengan suscrite con el Estado confrate para la exploracion v
explotacion de racursos no renovables,
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CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:,

Wediarie Rescociin Mo, SCICLDCCR.G14.003 det 14 de febrero de 20714, la
Superintendencia de Compaflas, Valoras v Seguros expidid las narmas para la
praparacion y presenlacidn de [os eslados financieros consolidados de las
companias v ofras entidades integrantes de los grupos econdmicos esfablecidos
por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceplda de la mencionada consolidacian
a la informactsn financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas jurldicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafias y aquellas empresas que hayan sldo excluidas de Ios Grupos
Econdmicos por & Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafiia no esld considerada por el Servicio de Rentas Intarnas
como parte integrante de un Grupoe Econdmico, no deberd presentar sus estados
financiaros sonsolidadas, segim el aticula tercero de s Pesolucidn indicada,

EVENTQS SUBSECUENTES:

Enlre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha da emizion de los estados financieros
adjuntos, informamos que el 3 de anero del 2019, se realizd una Junfa de
Accionistas, para la liquidacion de la Compania y se dispuso la Campensacion de
Activos con el Patimmonia,




