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INFORME DE 1.0S AUDITORES INDEPENDIENTES

‘A los Acciomistas
De Pamllada Femandez S.A.:

He auditado los balances generales adjuntos de Pamillada Fernandez S.A. entre el 31 de diciembre del
2003 y el 31 de diciembre del 2002, los comrespondientes estados de resultados y de cambios en el
patnmonio de los accionistas, asi como los respectivos flujos de caja por los afios terminados a esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la administracidon de la Compafiia. M1 responsabilidad
s expresar una opmion sobre estos estados financieros, basada en mi auditoria.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basado en
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros.  Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utihzados y de las
estimaciones importantes hechas por 1a administracion, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.  Considero que la auditoria provee una base razonable para mi

L

opinié

En mi opmnion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Parnllada Femandez S.A al 31 de diciembre del 2003, los
resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el afio terminado a esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas y documentos por pagar
Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS A LARGO PLAZO

. Coentas y documentos por pagar a lasgo plazo
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Capital social
Aporte para futura capitalizacién
Reserva legal

Utihdades acomuiadas

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

2003 2002
{ Dddares en Cffas Compicins)

887,364 .88 398,383.99
146,882 80 107,816 .94
1,034,247.68 506,200.93
2,000,878.29 1,318,706.84
2,000,878.29 1,318,706.84
3,035,125.97 1,824,907.77
35,448.00 800.00
568.52 568.52
3,350.27 5,116.72
9.051.13 4,769 .40
3841792 31,254.64
3,073,543.89 1,856,162.41




PARRILLADA FERNANDEZ S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

NOTAS
( Didiares en Cifyus Completas)
INGRESOS NETOS 748,060.89 814,571.57
. COSTOS Y GASTOS
Costos operacionales 489,159.87 604,134 98
Gastos de Administracion 250,624.94 205,596.57
TOTAL 739,784 81 809,731.55
UTILIDAD OPERACIONAL ‘ 8,276 08 4,840.02
OTROS INGRESOS (EGRESOS) NETO 775.05 -70.62
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 9,051.13 4,769 40
IMPUESTO ALA RENTA 9 2,289 4 1,172.44

Ver notas a los estados fmancieros




PARRILLADA FERNANDEZ S.A.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

DETALLE DE MOVIMIENTOS

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE 2002

TRANFERENCIA A SU CUENTA
AFPROPIACION DE UTILIDADES
PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

SALDDO AL 31 DE DICIEMBRE 2003

Ver notas a los estados financieros

CAPITAL APORTES A  UTILIDADES UTILIDAD  RESERVAS TOTAL
SOCIAL CAPITALIZAR RETENIDAS EJERCICIO PATRIMONIO
( Dédlares en Cyras Completas)
800.00 20,000,00 5,116.72 4,769.40 568.52 3),254.64
4,769.40 -4,769.40 -
4,648.00 -4,648.00 -
-1,887 .85 -1,887.85
9,051.13 9,051.13
5,448.00 20,000.00 3,350.27 9,051.13 568.52 3841792



PARRILLADA FERNANDEZ S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL. ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utihidad (Pérdida) Neta
Ajuste para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo neto
utilizado en achividades de operacién
Depreciaciones y Amortizaciones
Cambios en Activos y Pasivos de Operacién
(Anmentos) disminncion en cuentas por cobrar
{ Aumentos) disminucion en mventanos
(Aumentos) dismmnucion en otros acttvos
Aumentos (Disminucidn) en cuentas por pagar
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumentos en propiedades y equipos
Efecto neto utihzado en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aportes y préstamos a largo plazo
Efecto neto proveniente de actividades de financiacion

Anmento o disminucién en caja y bancos

Caja y bancos al iniicio del afio
Caja y bancos al final del afto

Ver notas a los estados financieros

2003 2002
{ Dédavex en CiPas Compietas)
9.051.13 4,769.40
23.218.71 941046
-269.754 .62 53,762.58
12,898.26 ~15,967.61
-3,000.00 -1,080.00
52615890 _ M621737
298,572.38 397.112.20
-957.593.57 -1,662,898.73
-957.593.57 -1,662,898.73
682,171 45 1,281,224.62
682.171.45 1.281,224.62
23.150.26 15438.09
16,217 62 779.53
39.367.88 16,217.62
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PARRILLADA FERNANDEZ S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

OPERACIONES

La Compafiia fue constitiida en Ecuador en Abril del afio 2001 su actividad principal es la
preparacion de alimentos y parrilladas en general.

Como resultado de la recesion econdmica producida en los Gltimos afios debido principalmente al
detenoro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos del pais, el Gobierno Ecuatoriano
aprobo un proceso de dolarizacion de la economia fijando como moneda de curso legal en el pais, el
dolar de los Estados Umdos de Aménica. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la
Contabilidad registra las transacciones en U.S. dolares.

St bien, el proceso de dolarizacion incorpora el dolar de los Estados Umdos de Aménca como
moneda estable, la vanacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador ha
temdo como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2003. Por lo tanto, el analisis de tales estados financieros debe
hacerse considerando tal circunstancia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia estan basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
smestahlmdmmthedﬂammeonaldeCdeeMymaspmh
Supenniendencia de Compatiias del Ecuador. Las Normas Ecuatonianas de Contabtlidad, requieren

que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdOmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y la presentacion de

algtmaspmtldasquefmnm;mtedelasestadmﬁmmm En opmion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la mmformacion dispornible al
momento, los cuales podrian difenir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales politicas contables utilizadas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Inventarios — Al costo promedio de adquisicion el cual no exceden a los valores del mercado.

Activos Fijos — Al costo de adquisicion. El costo de los activos se deprecia dé acuerdo con el

meétodo de linea recta en funcion del porcentaje anual del 10% para 1a maquinana, muebles y enceres

y equipos, 5% para edificios e instalaciones, 33.33% para equipos de computacion, porcentajes
establecidos por la Ley de Régimen Tributario Intemo.

Impuesto a la Renta — De conforrmdad con disposiciones legales. A partir del afio 2001, la tanfa para

el impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utithdades sujetas a distnibucion y del 15%
sobre las utihdades sujetas a capitahzacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o se
distnbuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentren sujetos a retencion

adicional alguna.
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... Diciembre 31...
2003 2002
(US. dilares)
Caja Garzota 637593 5.198.10
Caja Chica 270.00 170.08
Produbanco 23.05895 10,849.44
Banco Bolivanano 5.724.34
Banco Internacional 3,938.66
Total 3936788 1621762
|
4. CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31...
2003 2002
(US. dolares)
Chientes 4228955 2.958.60
Compaiiias relacionadas 253.398.75 22.808.65
Anticipos a proveedores y empleados 412.09
Impuestos pagados por anticipado 749.22 503.56

Total 296,437.52 26,682.90




5. ACTIVO FDJO

... Diciembre 31 ...

2003 2002
(US. dolares)
Saldo al comienzo del afio 1,808.718.18 145.,819.45
Adiciones 93437488 1.662.898.73
Disminuciones
Depreciacion Acumulada (35.72261) (12.503.90)
Total 2,730,589.14 1,796,214.28

El incremento en el activo fijo corresponde prnincipalmente a la compra de locales en el centro
comercial California.

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS PORPAGAR
... Diciembre 31...
2003 2002
(U.S. délares)

Comerciales 264 885.14 340.915.43
Relacionadas _ 51295578

Acreedores varios 109,523 .96 57,468.56
Total 88736488 398.383.99

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS
PORPAGAR A LARGOPLAZ0O

... Diciembre 31 ...
2002
(US. dolares)
Junta de Beneficencia 1,248,.40998 1,291,307.26
Ceibo Capital Limmted 752,463 .31
Accionistas 27.399.58

?

Total 2,000,878.29 1,318,706.84
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8. PATRIMONIODE ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social esta constitndo por 5.448 acciones ordinanas por un valor nominal
de US $ 1.00 cada una.

9. IMPUESTO A LA RENTA
La determinacion de la provision del impuesto a la renta es como sigue:

... Diciembre 31 .. ...

Utilidad antes del impuesto 9.051.13 4.769.40
Participacion trabajadores 15% 1,357.67 715.51
Efecto impositivo:

Intereses, multas fiscales y otros 1,464.68 635.78
Saldo de la utilidad gravable 9,158.14  4,689.77
Impuesto a la renta causado 25% 228054 1,172.59

10. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de vaniacion de los indices de precios al consumidor
. preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Porcentaje

diciembre 31 de variacion
1998 43
1999 61
2000 91
2001 22
2002 9.36
2003 6.07

x % 3k Xk ¥k ¥
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