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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE AL DIRECTORIO DE COMPARNIA
CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA 5.A. CENUSA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

In ccl

1.~ He auditado los Estados Financieros adjuntos de CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA
S.A. CENUSA, que comprenden el Estade de Situacion Financiera a) 31 de diciembre del 2014
y los correspondientes Estados de Resultados integraies, de Cambios en el Patrimonic y de
Flujos de Efectivo, por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas
contables significativas y notas explicativas.

R itid e la Administracién de la Compailia sobre los Es! s Financieros:

2.- La Administracion de CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA, es
responsabie de la preparacion y presentacion razonable de estos Estados Financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) Esta responsabilidad
incluye el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos necesarios, aplicacién
de politicas contables apropiadas, realizar estimaciones contables razonables de acuerdo a las
circunstancias, para permitir fa preparaciin y presentacion de estos Estados Financiercs para
que no contengan distorsiones significativas, debido a fraude o error,

lid el Auditor Independiente:

3.- Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre ios Estados Financieros adjuntos,
basados en mi auditorfa. Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria, las cuales requieren que se cumpla con requerimientos éticos, pertinentes y
planificados, para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen

distorsiones importantes.

4.- Una Auditoria comprende la ejecucion de procedimienios para oblener evidencia de
auditoria sobre los montos y las revelaciones presentadas en ios Estados Finarnciercs. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del Auditor, que incluye la evaluacién del
riesgo que los Estados Financieros contengan distorsiones importantes debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el Auditor toma en consideracién los controles
internos de Centro Educativo Nueva Semitia S.A. CENUSA para la preparacién y presentacién
razonable de los Estados Financieros, con el fin de disefiar procedimientos de Auditoria de
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acuerde con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad y eficacia del Confrol Interno de Centre Educativo Nueva Semilla S.A. CENUSA.
Una Auditoria también incluye ia evaluacidn de si los principios de contabilidad aplicados vy si
las estimaciones contables realizadas por ia Administracidn, son razonables, asi como una
avaluacion de la presentacion en conjunto de los Estados Financieros,

‘Alcance

8.~ Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para

. proporcionar una base para expresar una opinion.

Qpinién

6.- En mi opinion, ios Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la situacitn financiera de CENTRQ EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A,

- GENUSA al 31 de diciembre del 2014 y los resuftados de sus operaciones, fos cambios en el
;"j?pﬂﬂmoﬂio e los accionistas y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
- gonformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NiiF).

T Este informe se emite exclusivamente para informacién y uso interno de la Administracién
- de CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA y no debe ser uilizado para otro

 Guayaquil, 28 de abril dei 2015
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S. A.

CENUSA
ESTADOS DE S8ITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y2013
| (EXPRESADOS EN DOLARES)

DICIEMBRE . DICIEMBORE

-~
f\

; NOTAS 31,2014 . a1,2013
o ACTIVOS
. 'Ef_ectlvos V4 Qq_uiwlantea de efectivo a B 151,865 : 2.037
"~ ‘Activos financieros 7 - 320314 204.046
n nventaric ‘ o’ 10.010

: Activos por impuestos corrlentes ; o 23.459
(\ Otros activos corrientes 17.935 15.834
ﬁ Total de Aotlvos Corrientss 47 499,114 285.38¢
Prapledades. p)antg Y aquipo 8 539.51 1 ] 841 £o1%.
ﬁ ‘Activos por Impuesto diferido -} 8.138: 8.136
"™ Otros activos no corrisntes ) 131.692;
é Total Aotivos no oorrientss : .. 638,747 780.739
- ‘TOTAL DE ACTIVOS .1.137.881. 1.036.126 -
~ PASIVOS | _

. Cusntas y documentos por pagar : 46.812 58.718.
ﬁ .Obligacionas con instituciones financieras o] €5 364
ﬁ ‘Ctras Obligaciones corrientes 10 52.555 47.135:
= Cuentas por pagar diversas/relacionadas . 13 41.282 84217
" Otros pasivos corrientes 76.878 97.873,

; ?‘ Total Pasivas corrlentas _ ) o 4 217497 301.307"

[ Priviciones por beneficios a empleados 11 81.906 37.500
o Total pasivos no corrientes o 91.906 37.800.
2 TOTAL DR PASIVOS ' © L 309.403. 398.807

iz :

o  PATRIMONIO _ _ ;

v Capital Social 12 800 800,
@ ‘Reservas : : 673.685 663.210
ﬁ Resultados acumuindos: ) 37.177, B37.177.

i oW Resultado del ejercicio _ 191140,/ 10.485

T TOTAL PATRIMONIO _ _ ‘ 7 _828.488 €37.318 «

o TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO ' {4 1.437.8a9 1.036.126

\; «" . " - - -
rg_ Danilc Rafpel Vallejo Cercado
p Gerente General Contador

:: P‘ “Las Notas Financieras que se écompaﬁan, son parte integrante de ios Estados Financieros”
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h CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S. A.
CENUSA
~ ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2043
p (EXPRESADOS EN DOLARES)
DICIEMBRE DICEMBRE
~ NOTAS  “a4,2044 31,2013
INGRESOS:
p Irlgre_sus de Actividacdes Ordinarias
P PrestSQIOn de serdcics ) 2.381.74¢’ 1.634.828
g Regallas (Ingresos por reembolaso-Damas) 83.2085 75.981:
p Taotal ingresos de actividass ordinarias 2484951  1.710.809-
ﬁ {Otros intereses Generadoy :
Otros Ingresoe por actiidades ordinarias . 21.704 - 26.258-
ﬁ ’Davolucionaa en vantas 335 832 40 291
ﬂ To(ll Otro‘ lnm:o. “Mradas . 314,038 14.033
n Otros Ingresos
' INtereses financieros ' 5.937 - 10.882Z
h. Otras rentas ' o
b Total atros ngresos ) 5.937 10.682
ﬁ Total ingresos 2.1568.850- 1.707 458
i
! ﬂ GASTOS
E ¥ Gasto da Ventas _ :
. Promoacisn y Pubilicidad 459 3.360
ﬁ ‘Total gastos de ventas ) 459 3.360:
- Gastos Administrativos :
H ﬁ Sueldos ysalarios y demas remuneracionas 756 484 6844 686
i ﬂ Beneficios sociales e indemnizaciones 331.134 224,100
: N K Gasto pianes de benaficios a empleados 48.559 32.076
h Heonorarics, comisiones y djstas a personas naturates 24.315 45.930.
4 ¥ ‘Mantenimlento y Reparaciones 103,508 100.615
i F" Arrondamiento eparativo ’ : 21.438 20.418
‘Senicloa téenica de estudio 10.000 123.000
] ﬁ Gastos ,|embolsables 83.205 81.429
ﬁ Guardinia y vgilancia 40.336 39.727
| s Seguros Yy reaseguros 22174 16.949
h Traheporie : 11.381 28.371
{ v Servicios prestadcs : 41.218 31.214
ﬁ‘ [Agua, energfa, luzy telecornunicaciones 52.836 28.1685
. ‘Depreciaciones ! 73.626 73.492
ﬁ Suministros 129.642. 84 288
@ Total gastos Administrativos ] 1.738.724 1.554. 461
: m Gastox financleros : . )
3 0 intereseos ) 14.092 8.018
"~ Totai gastos financiaros 11.092. 8.016
. @ Otros gastos
Pérdida ean baja de cusntas .
B ﬁ Otros 127 302 121.230-
ﬁ Total otros gastos 127.302 3121.230;
i ‘ﬂ ‘Total Gastos 1.808.577 1.687.069°
w :utllldtd deal Ejercicio ante'- de impussto a ia rerda 258.273 20.389 .
@ IMmpueso a la rente 67.133 9.904 o
Q\ ‘Perdida dei sjarcicio 191.140 10.485
: Dinilc Ratpe) vé;-Ejb Gercado Ing. Cecilia Mosque
r Gerents General _ Contador
p, “‘Las Notas Fiﬁanderss dQue se acompafian, Son p'an‘.e integrante de Ic_»e Estados Finande;‘oa"
: ,
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S. A. CENUSA

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{EXPRESADOS EN DOLARES)

Capital sociat
Saldos al comienzo y al final del afo
Saldos al final del afio

Reserv al

Satdos ai comienzo det aflo
Transferencia de Utilidades Retenidas
Saldos al final del afio

ot a8

Saldos al comienzo dei afio

Reserva Facuitativa

Reserva Estatutaria

Resultados acumulados por 1a adopcion 1era. vez NIIF

A

[ A 1

Utilidad/Pérdida al comienzo del afio
Utilided/Pérdida del presente sjercicio
Reserva Facultariva y estatutaria
Saldos al final del afio

Totat Patrimonio

Saldo al comienzo del afio
(=} Apropiacion de utilidades
Utilidad/{Férdida) del ejercicio

Saldos al final del afto

ganilo Rafael Vallejo Cercado
Gerente General

DICIEMBRE DICIEMBRE

NOTAS ™31, 2014 31, 2012
800 800
800 800
400 400
o 0
400 400
825633 625,633
2.305 0
2.398 0
0 0
630.338 626.633
10.485 0
181,140 10.485
4.703 0
196,922 10.485
637.318 626.833
0 o
191.140, 10,485
828.458 §37.318

Locitics, Hfipgae Cocs,

, o
Ing. Cﬁﬂﬁ&;b:::;me

Contador

“Las Notas Financieras que se acompafan, son parte integrante de los Estados Financieros”
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA 8. A.

CENUSA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013
(EXPRESADOS EN DOLARES)

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del
efecto de ks Gambios en ia tasa de cambio
Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacion:
Clases de cobres por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios
Clases de pagos por actividades de operacion
Pagos a proveadores por ei suministro de bienes y servicios
‘Pagos a y por cuentas de los empleados
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de fas
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujo de efectivo procedente de {Utilizados an) actividades de inversion
Adquisicidn de propiedad, planta y equipo
Flujos de efectivo procedente de (Utilizados en) actividades de financiacién
Pagos de-préstamos
Ctras entradas (salidas} de efectivo

Incremento {disminucidn} neto de efective y equivalentes &l efective

Efectivo y equivalentes at efectivo al principlo del periodo
Efective y aquivalentss al sfectivo al final del periodo
Ganancia (pérdida) antes de 16 % a trabajadores e impuesto a la renta
Ajuste por partidas distintas al efective
Ajuste por gasto de depreciacién y amortizacion
Ajustes por gastos en provisiones
Ajuste por gasto impuesto a la renta
Ajuste por gasto por participacién de trabajadores
Cambios sn activos y pasivos
{incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
{incremento) disminucién en anticpe proveedores
. (incremento) disminucion en inventarios
{increrento) disminucidn en ofros activos
" (incremento) disminucién en cuentas por pagar comerciales
(incremanto) disminucién en otras cuentas por pagar
{incremento) disminucién en anticipo clientes
{incremento) disminucién en otros pasivos

Flujos de sfectivo netos procedentss de {utilizados en) actividades de operacién

T
anile Rafaet Vallejo Gercado
Gerente General

Diciambre 31,  Diciembre 31,

2044
23.428 7

138.408 <

2013
-562.004

-114,098

2119948~ 1575628
2.116.949 1.575.628
1823785 -~ -1.687.279

-565.414 640,465
-1.436.177 -900.865
22174 16,949
-107.776 -122.445
53215~ 4r4817
-53.215 474617
411.765" 26.709
65,364 0
46.401 26,708
23,428 -562.004
2,087 564.041
26,486 2,037
303.850 23.988
16.494 Msd0
73.797 73.492
54.407 11.649
67.133 9.904
45,577 -3.597
<130.8%6 . -209.722
-51.391 -166.908
13.580 23.459
34,065 0
0 -10.010
13,588 43,604
-56.788 46.268
39.629 -181.318
2,791 0
-58,300 37.151
188.408 .~  -114.086

Ings is Mosque
Contador

“Las Notas Financieras que se acompafian, son parte integrante de los Estados Financieros™
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A.

CENUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
e S

1.- INFORMACION GENERAL SOBRE LA COMPANIA.
1.1.- Actividades

Centro Educativo Nueva Semilla S.A. CENUSA, fue constituido el 28 de septiembre del afio
2000 en la ciudad de Guayaquil, mediante Escritura Pdblica otorgada en [a Notaria Vigésima
Primera del Cantén Guayaquil; y, ert cumplimiento de lo ordenado en la Resolucién No. 00-8-JJ-
0006245 de octubre 31 del aflo 2000 fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil
en diciembre 6 dei afio 2000.

La compafifa tiene como objeto social dedicarse a la ensefianza en educacién general basica y
bachillerato, tanto en horario matutino y vespertino, a la imparticién de cursos académicos y
otras tareas relacionadas con los cursos, que proporcionen a los estudiantes una sélida

educacién.

Tiene como mision el desarrollar un proyecto educativo de calidad conjuntamente con los padres
de familia, dentro de! contexto cientifico, tecnoldgico y académico con una sélida formacion de
valores a fin de entregar ciudadanos emprendedores, creativos, solidarios y con espiritu creativo,

Para el periodo 2014-2015; cuenta con ta Resolucion No, 000003509001 de la Junta Distrital
Reguladora de Pensiones y Matriculas para establecimientos educativos particulares y
fiscomisionales-Distrito 09D01; la que autoriza al Centro Educativo Nueva Semilla S.A. CENUSA;
los valores de matricula y pensiones para los niveles de;

o Educacion inicial
+ Educacion General Basica
» Educacion Bachilierato

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
2.1.- Base de Presentacion

Los estados financieros han sido preparades de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Estos estados financieros presentan razonablemente ia posicion
financiera de Centro Educativo Nueva Semilia S. A. Cenusa al 31 de diciembre del 2014, los
resultados de las operaciones y sus fiujos de efectivo por e! afio terminado en esa fecha.
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A.

CENUSA

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
e

La preparacion de los presentes estados financieros en conformided con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
aclividad econdmica de la compariia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de |la Administragién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponibie al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de Centro Educativo
Nueva Semilla S.A. CENUSA al 31 de diciambre del 2014, los resultados de las operaciones y el
flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Centro Educativo Nueva Semilla S. A. CENUSA en el 2012, dio cumplimiento a lo dispuesto por
la Superintendencia de Comparias en io referente a ia aplicacion de las Normas Internacicnales
de informacién Financiera (NIF), de acuerdo a lo establecido en la Resclucitn No.
SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01 publicado en el Registre Oficial No. 372.27 de enero del 2011.

2.2.- Base de preparacion de los Estados Financieros

|.os estados financieros han sido elaborados para suministrar informacién acerca de la situacién
financiara, del rendimiento financiero y de! flujo de efectivo de la compariia Centro Educativo
Nueva Semilla S.A. CENUSA.

El conjunto completo de los estados financieros dabe ser presentado en forma periddica a ia
Administracién para su debida aprobacion, comprendiendo lo siguiente:

. Estado de Situacién Financiera

. Estado de Resultado Integral

. Estado de Cambic en el Patrimonio

. Estado de Flujo de Efectivo

. Notas explicativas, detallando las politicas contables mas significativas

Para la presentacion de los estados financieros antes indicados, hemos considerado lo siguiente:

. Estado de Situacién Financiera; clasificado como corriente y no corriente
. Estado de Resuitado Integrai; bajo el método de la naturaleza de tos gastos
. Estado de Fiujo de Efectivo; bajo el método directo.

Los estados financieros suministran informacion acerca de los activos, pasivos, patrimonio neto,
ingresos, gastos y flujo de efective.
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A.

CENUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
L

Es importante mencionar que los estados financieros se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en gue la entidad opera (‘moneda funcional’). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compaiiia.

A menos que se indique fo cantrario, fas cifrag incluidas e los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares de los Estados Unidos de América.

Reconocimiento de Activos

Un activo es reconccido como tal en el Estado de Situacion Financiera, siempre que cumpla las

siguientes condiciones:

. Que probablemente se obtenga del mismo, beneficios econdmicos futuros para la
entidad

. Que el activo tenga un valor o costo que puada medirse con confiabilidad

. No se lo reconocera como activo, cuando se considere improbable que del desembolso
correspongdiente, se vaya a obtener beneficios econdmicos futuros. En ese caso se lo
reconoce como un gasto.

O iento de Pasivos

En este caso, 8o reconoce un pasivo cuando cumpla las siguientes condiciones:

. Se tenga una obligacion presente ({legal o contractual) como resultado de un evento,
negocio o transacgion.

. Es probable que requiera una salida de recursos para liquidar la obligacién

. Se pueda realizar una estimacién contable del monto de la obligacién

Reconocimiento de ingresos

" Se reconoce como ingresc en el Estado de Resultado integrai, siempre y cuando cumpla las

siguientes condiciones:
» Cuando surge un incremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un
incremento en los activos derivado de la venta de un bien o servicio
. Cuando ha surgido un decremento en los pasivos como resultante de la renuncia al
derecho de cobro, dé parte del acreedor
. Cuando el importe del ingreso puede medirse con confiabilidad

190




337777793737272772733337553333533373333333333333533339 )

CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A.

CENUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
R B e

Reconocimiento de gastos

Se reconoce como gasto en el Estado de Resuitado Integral, siempre y cuando cumpia las
siguientes condiciones:

. Ha surgido un decremento en 1os beneficios econdmicos futuros, relacionados ¢on un
decremento en Ios activos 0 un incremento en jos pasivos

. Cuando el importe del gasto puede medirse con confiabilidad

. Los gastos se reconocen sobre la base de asociacién directa entre fos costos incurridos
y la obtencion especifica de ingresos. Principio asociacién causa efecto.

Los estados financieros y sus elementos junto con fas notas explicativas, deben ayudar a fos
interesados a evaluar el desempefio y gestién realizada por la Administracion, asi como, proveer
informacion de ia liquidez y solvéncia de la compafiia Centro Educativo Nueva Semilla S.A.
CENUSA para el cumplimiento de sus compromisos financieros.

2.3.- Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses, considerando también los sobregiros bancarios.

En el afio 2013, los sobregiros bancarios se presentaron como pasivos corrientes en el Estado
de Situacion Financiera. En el 2014 no hubo sobregiros bancarios.

2.4.- Activos y pasivos financieros
2.4.1.- Clasificacion
La compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

e  Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas
. Préstamos y cusntas por cobrar

. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; y

. Activos financieros disponibles para |a venta

Los pasivos financieros de clasifican en las siguientes categorias:

. Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas; y

. Otros pasivos financieros

11
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A.

CENUSA

NOTAS DE .OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2012

b
La clasificacién depende del propdsito para ¢l cual se adquieren los activos o contratan los
pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiente inicial,

Al 31 de diciembre del 2014, ia compariia mantuvo activos financieros en fa categoria de
préstamos y cuentas por cobrar. De igual forma, la compafiia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de otros pasivos financieros. Las caracteristicas de cada categoria se explican a
continuacion:

Prés Cuentas por Cobrar:

Representados en el estado de situacion financiera principalmente por las cuentas por cobrar a
clientes, a relacionadas y otras cuentas por cobrar, Son actives financieros no derivados, que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no se cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por fos de vencimiento mayor a doce meses, contados desde la
fecha del estado de situacidn financiera.

Otros pasivos financieros:

Representados en ¢l estado de situacion financiera por las cuertas por pagar a companias
relacionadas, a proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
vencimientos mayores a doce meses, contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a ia
fecha de negociacién y se reconocen cuando se compromele a comprar o vender e) activo o
pagar del pasivo.

Medicidn Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaiments a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién que, de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo financiero; siempre que el activo ¢ pasive financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial, ia
compaifiia valoriza los mismos como se describe a continuacidn:
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Medicion Posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Postericr a su reconccimiento inicial se miden al costo

amortizado, aplicando el métode de interés efactivo. En especifico, 1a compafifa presenta ias
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1)

2)

3)

Cuentas por cobrar a cliontes: estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
la venta de servicios realizadas en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar
en un aflo o menos se clasifican como activos corrientes; de lo contrario se presentan
como activos no corrientes.

Los saldos presentados en ef activo comiente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se recuperan hasta en 30 dias; menos la
provisién por deterioro,

Compafilas relacionadas: estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principaimente por préstamos de dinero y pendientes de cobro, entre otros. Si se esperan
cobrar en un ailo 0 menos, se clasifican como activos corrientes; de 1o contraric se
presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en el corte plazo.

Otras_cuentas por cobrar: estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre ofros. Si se
esperan cobrar en un afio 0 menos, se clasifican como activos corrientes; de lo contrario
se prasentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en ef corto plazo.

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento
iniciai se miden al costo amortizado aplicando ¢! métedo de interés efectivo. En especifico,
represantan las inversiones financieras de corto plazo que tenia 1a compafifa en el afio 2014.

c) Pasivos financieros: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado,
aplicando el métode de interés efectivo. En especifico, la compadiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoeria:

1} Proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores

locales en el curso normal de los negocios. Se reconacen a su valor nominal que es

13
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equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y son pagaderas hasta 45
dias.

2) Compafilas relacionadas: estas cuentas corresponden & los saldos por cancelar
principalmente por préstamos pendientes de pago, entre otros. Si se esperan pagar en un
afio 0 menos se clasifican como pasivos comrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan iMtereses y son exigibles en el corto plazo.

3) Qtras cuentas por pagar: corresponden a saldos por pagar por préstamos de terceros.
Si se esperan pagar en un a’o o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles en ef corto plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que |la compafia no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar,
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, Ia probabilidad de
que ef deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falla 0 mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar de clientes que se presentan en el estado de situacion financiera, como parte de los
documentos y cuentas cobrar.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financierc se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la compadiia transfiers el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la compafiia
especificadas en el contrato, se han liquidado.

14
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2.5.- Activo fijo

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro,
en caso de producirse. E! costo incluye los desemboisos directamente atribuibles g la adquisicién
0 construccidn det activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sdlo son
capitalizades cuando es probable, que beneficios econémicos futuros asociados a fa inversion,
fiuyan hacia la compafifa y los costos puedan ser medidos razonablemente.

Los otros desemboisos posteriores corresponden a reparaciones menares ¢ mantenimiento v
son ragistrados en resultados cuando son incurridos.

La vida util estimada del activo fijo es:

Vida Ut
ftem Anual
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de Oficina 10
Banderas y libros 10
Equipos de Etectrénicos 3
Equipas de Computacién 3

Cuando el valor en Jibros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su vaior recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparande los ingresos
obtenidos con el valor en tibros y se incluyen en ¢l Estado de Resultado Integral.

2.6.- Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion {activo fijo) se someten a pruebas de deteriore cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos carresponde al mayor, enire el monto
neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el detarioro, los
activos se agrupan a los niveles més pequefios, en los que se genera flujos de sefectivo
identificables (unidades generadoras de sfectivo).

15
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En el caso que el monto del valor en libros dei activo exceda a su monto recuperable, la
compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 no s& ha identificado la necasidad de reconocer pérdidas
por deterioro de activos no financieros.

2.7.- Impuesto a la renta corriente y diferida

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesic a fa renta corriente y al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.

impuesto a la renta corriente

El} cargo por impuesto a la renta comriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto dsl 22% de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a larenta”, cuyo valor es calculado en funcion de ias cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos
gravables y 0,4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que ef impuesto a la renta causado sea menor que
el monto de! anticipo minimo, este Jitimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que e} contribuyente sclicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con Ia norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a ia renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectives valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a 1a fecha del estado de situacidn
financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocan en |a medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futurcs contra los que se puedan usar las diferencias
temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
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exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a a renta diferidos activo y pasives se relacionen con fa misma
autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cddigo Orgénico de la Produccion,
Comercio & Inversiones, 1a tasa de Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en
el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en &! 2013; y de ahi en adelante; por lo que el impuesto
diferido esté calculado considerando la reduccidn progresiva de la tasa impositiva,

2.8.- Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del
estado de situacién financiera y corresponden principalmente a: '

1) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utiidad contable anual antes del impuesto a2 la renta, segun lo establecido per la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte
de los gastos operativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio,

2) Beneficios sociales {Décimo tercer, décimo cuarto sueldo y fondo de reserva): Se
provisionan y pagan de acuerdo a [a legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios sociales de largo plazo: Jubilacion Patronal y Bonificacion para desahucio.

Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién para desahucio (no fondeados):
La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubitacion patronal, normado por las leyes
laborales - ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de ia relacion Iaboral por desahucio solicitado por el empleador © por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ditima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma compafiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compadia detarmina anualmente la provisidn para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los costos y gastos dei afio aplicando ef método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presenie de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera.
Es unitario porque se calcula persona por persona y proyectado porque es el valor de la
obligacion futura, definicién actuarial. La reserva matematica se capitaliza a fravés del valor
actual medio individual de la pension patronal, méas la capitalizacién a una tasa minima
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equivalente a {a tasa de conmutacitn aclugrial 4% anual, conforme dispone la ley, publicado en
el Registro Cficial #5650 del 28 de Agosto del 2002.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de moralidad, edad, sexo, afios de servicios, remunseracionss, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en [a experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de 10s servicios pasados se reconocen inmediatamente en résultados del afio.
Al cierre del afio las provisiones cubren & todos [os frabajadores que se encontraban trabajando
para la Compaiiia

Es importante mencionar que en el afio 2014, la Administracidn de la Compafiia decidié cambiar
de perito para el cdicuio actuarial. £l informe del nueve perito reporta un valor por jubilacion
patronal y desahucio significativo; valor que afectaria los resultados de) afio; por lo que, la
Administracion en base a recomendacion de sus asesares, decidié registrar como gastos no
deducibles, el valor que por jubilacién y desahucio correspondia al afio 2014, lo que equivale a
US8$ 20.794.

2.9.- Provisiones corrientes

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principaimente por beneficios
saciales @ impuestos se reconocen cuando la compafiia tisne una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resuitado de sucasas pasados. Es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion; v &l importe se puede estimar de manera confiable.
Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolscs que se espera $9an
necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto que reflsje las
evaluaciones del mercado actual def valor femporal def dinero v los riesgos especificos de las
obligacién. El incremento en la provision como motivo del paso del tiempo se reconoce como un
gasto por intereses.

2.10.- Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menocs el 10% de la
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance ef 50% del
capital suscrito. La reserva legal no est4 disponible para distribucion de dividendos, pero puade
ser capitalizado o utilizada para absorber pérdidas.
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2.11,- Otras reservas (Facuitativa y Estatutaria)

E) saido acreedor de estas reservas proviene de las utilidades acumuladas que vienen desde el
periodo 2010y tienen el propésito de atender de mejor manera ia demanda de negocios y cumplir
con la meta propuesta por los administradores; por lo que se estima aprobar en Junta General
Ordinaria de Accionistas los Resuitados Acumulados para incrementar aesta reserva.

2.12.- Reserva proveniente de la adopcién por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {NIIF) que se registraron en el patrimonic en la cusnta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las NIIF, que generaron un saldo acreedor éste sdlo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al vator de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en &l caso de liquidacion de la compaiiia.

2.13.- Reconocimiento de ingresos

Los ingrescs comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de sus
saervicios, lales como pensiones mensuales netas, pensiones mensuales prorrateadas,

matriculas anuales y servicios educativos comptementarios periédicos, debidamente autorizados '

por la Junta Reguladora de Pensiones y Matriculas, en el curso normal de sus operaciones. Los
ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos
en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compafiia
puedan ser medidos con confiabilidad y cuando {a compadiia hace entrega de sus servicios al
cliente.

2.14.. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconccen a medida que son incurridos,
independientemente de ia fecha en que se haya realizadc el pago, y se registran en e[ periodo
més cercano en el que 56 conocen.

2.15.- Compensacioén de saidos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que 'a compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos
y gastos cori origen en transacciones que, contractuaimente o por una norma legal, contemplan
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de los activos (principalmente por efecto de Ia adopcion de las NHIF), se revertiran en e}
futuro.

4.- ADMINISTRACION DE RIESGO.

4.1.- Factores de riesgos financieros

Las actividades de la compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Ef programa general de administracién de riesgos
de la compafiia se concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que
opera y on la gestion de los gastos de operacidn, ademas de los riesgos relacionados con la
obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones, El programa tiene por abjetivo
final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefic
financiero de {a compatiia.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de ia Compatiia

4-1-1.~ Riesgo de Mercado
4.1.1.1.- Riesgo de tasa de interés

L.a compafiia asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razén de que no
mantiene préstamos contratados con instituciones financieras ni terceros, por lo cual, en opinidn
de la Gerencia, la compafiia no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de interés,

4.1.1.2.- Riesgo de precio

La compafiia opera Unicamente en el mercade local v por su caracteristica de operacion los
precios de 10s servicios y costos contratados son generalmente negociados a precios de
mercado, el mismo que esté regulado por fa Junta Distrital Reguladora de Pensiones y Matriculas
de ia Educacion Particular y Fiscomisional (Direccion Disirital Educativa). No mantiene
negociaciones de largo plazo.

4.1.1.3.- Riesgo de tipo de cambio

La compafia realiza sus operaciones principales unicamente en délares de los Estadas Unidos
de América, moneda de curso legal desde ef afio 2000 en &l pais, por lo tanto no se presentan
afectos por vafiaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Fil
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4.2.- Riesgo de Crédito

Sucede cuando la contraparte en una transaccién, no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
compafiia considera que no esta expuesta a un riesgo significativo de crédito por sus actividades
operativas, principalmente en cuentas por cobrar a clientes, es decir & 10s representantes de los
estudiantes.

El riego de crédito surge del efectivo y equivalentes de efective, depbsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicién af crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de ias cuentas por cobrar y a las fransacciones comprometidas.

La compatiia no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguno en particular.
Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de sclvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaido a los depésitos de {a empresa.

4.3.- Riesgo de Liquidez

La Compariia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyeciado a
corto y largo plazo. £l objetive de la Compafiia es mantensr una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de inversiones de corto plazo de sus excedentes de
liguidez. A continuacién, se resumen los vencimientos de fas obligaciones de la compafiia,
basado en los montos contractuales & desembolsar no descontados:

“Menosde3  De3a12 | Mésdeun .

Descripcion meses meses afo Total

‘Al 31 de diciembre del 2014 S . S .
Sobregiros bancadios . 0 S a
Proeedores ' E - a8s12 L 4882
Compahies relacionadas 41282 41252
‘Impuestos y Contribuciones porPag,  8.780. 23474 32,254
Cuentas por Pagar Otras - 20301 o T 20301
Pasivos Acumulados T ara00. 45578 T 78878
Total B ‘ : §0.381. 115864 41252 . 217497
A 31 de diciembre del 2013 X j
Sobregiros bancarios o ‘65384 ' oo 85.364°
‘Proweedores B ST e ' I 56718/
‘Compahias relacionadas o 88747 58540 157.287
‘Impuesios yConm’bdoioﬁes' por Pag: 5150 S804 o 15054
‘Cuentas por Pagar Otras © T zasess C 34803
Pasios Acumulsdos 28483 3588 . 32081
Total ' 7 133800 188.967 58540 361,307
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4.2.- Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al adminisirar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma, de continuar como empresa en marcha, con el propésito de generar retornos a sus
accionistas y mantener una estructura de capital dptima para mejorar el nivel de rentabilidad.

Consistente con fa industria, la compaftia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capitaf total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales,
a comparifas y partes relacionadas y otras cuentas por pagar) menos el efactivo y equivalentes
de efectivo. El capital total se calcuia como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre fueron los siguientes:

Diciembre 31, Diclembre 31,

Detalle 2014 2013
Proveedores 46,812 86,718
Compafiias y partes relacionadas 41,252 94,217
Cuentas por pagar 52.555 47.135
140.619 198.070
Efectiva y equivalentes de efectivo 151,865 (63.327)
Deuda neta 11.248 (261.397)
Total patrimonio neto 828.458 637.318
Capital total 830,704 375.821
Ratlo de apalancamiento 0 - 69,60

El ratio de endeudamiento del afio 2014 es 0%, debido a que la Compariia tiene efectivo y
equivalente de sfectivo suficiente para cumplir con sus obligaciones; lo que ie permite alcanzar
un Capital Total de US$ 833.926; cifra que practicamente triplica el Capital Total del afio anterior.

5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:
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Diciembre. Diclembre'

Detalle 31,2014 31,2013
Activos financiaros medidos at coste;

‘Efectivo y equivalents de sfectivo 151.865 2.037
‘Activos financieros medidos aj coste S
amortizado: : B
Cuentas por cobrar - Clientes 200.324 150.803
Cuentas pdf cobrar - Ca, relacionadgas : 128.990 ° 44243
Cusentas por cobrar ~ Otras : 17.935 39.293
‘Totai de Actives Corrientes ) 489114 . 246,376

‘Pasives financieros medidos al 6osto

Sobregire bancario 0 65.364
Cuentas por p'agar ~ Proveedares 46.812 56.718
Cuentas por pagar- Cfa. relacionadas 41252  94.217 :
‘Cuentas por pager ~ Otras ‘ 129.433 145.008
Total de Pasivos Corrientes 217487 261.307

El efactivo y equivalente de efectivo, deudores comerciales, préstamos por cobrar, cuentas por
cobrar a cormnpaliias relacionadas, provesdores y otras cuentas por pagar se aproximan ai valor
justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

En los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son ias de mercado,
80 consideran gue ias mismas se encuentran a valor razonable.

8.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO.

Al finalizar el ejercicio contable al 31 de diciembre del 2013, fas cuantas “Efsctivo y Equivalents
de efecfivo” estaban conformadas de la siguiente forma

Diciembre  Diciembre

Detalie a4, 2014 34, 2013
Caja y bancos ' 25,465 2,037
inversiones temporales (1) 126,400, 0

' 161,885 2,037
Sobregiros bancarios Q0 65,364
Total 151,868 63,927

6.1.- Corresponde a certificados de depdsito a plazo fijo con vencimiento a corto plazo.
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7.- ACTIVOS FINANCIEROS.

Al finalizar el ejercicio contable al 31 de diciembre del 2014, las cuentas de los “Activos
financieros” estaban conformadas de la siguients forma:

Diciembre: Diciembre

Detalle 31,2014, 31,2013

‘Dooumentos y suentas por cobrar
‘clentes no relacionados
De actividades ordinarias que no generan

intereses _ 201,087 160,394
Documentos y cuentas por cobrar

clientes relacionados _ _ o
Otras cuentas por cobrar relacionadas 128 960 44,243
Total ’ 330,077 204,837
(-} Provision para cuenteas Incobrables ' 763 591

329,314 204,046

Los activos financieros estén conformados por los documentos y cuentas por cobrar clientes ho
relacionados y los documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados, que se revelan en el
estado de situacion financiera y se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos
supsriores a 365 dias.

El periode de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 30 dias. Después de la
facturacidn, no se registra cargo por intereses sobre las cuentas por cobrar comerciales.

Previa a la aceptacién de algin nuevo estudiante (nuevo cliente), el Centro Educativo Nueva
Semilla realiza las pruebas. respectivas de la capacidad de pago de los representantes de los
estudiantes. Periddicamente se efectlan analisis de los saldos por cabrar, revisando la
antigliedad de la cartera, para identificar eventuales saldos vencidos y definir el plan de accién

correctivo.

Al determinar ia recuperabilidad de una cuenta por cobrar cliente, la compafiia considera
cualquier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de 1a fecha en que se otorgé
inicialmente el crédito. La administracion de la comparia considera que la concentracion del
riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es razonablemente dispersa e
independiente, ademds que sus ventas son realizadas mensualmente a los representantes de

los estudiantes.

Al 31 de diciembre del 2014, la provision para cuentas incobrables es de US§ 763 e incluye
cuentas por cobrar clientes que se encuentran deterioradas individualmente. El deterioro
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reconacide representa ia diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar clientes
y el valor presente de los flujos de efectivo esperados de la liquidacion. La compafia no mantiene
ninguna garantia sobre estos saldos.

8.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Las cuentas “Propiedades, pfanta y equipos” al término de! periodo contable cuiminado ef 31
de diciembre del 2013 quedaron de siguiente manera

Diciembre : Diciembre

‘Detalls 31,2014 31,2013
“Terrenos ' 235875 . 235875
Edificios ' " 1e8400 198.400
‘Instalaciones . 280736 .  287.517
‘Equipos de computacion '  s4721 41.553 °
.Banderas y libros 2.359 3.029
‘Musbles yenseres ‘ . 144497 . 133503
‘Equipos electrénicos ‘ 24358 12.279
Equipos de Oficina 3.560 5.101
_(menos) Deprediacitn acumulsda (313.895).  (276.338)
-Propiedadeé'yequipos, neto. 630611 : 641.011
Movimientos del afto:

“Saldo af 1 de enero 841011 249.808
Adicién, retiro y depreciacidn, netas (1) (10400)  391.113
Saldos al 31 de Diciembre 830611 641.019

8.1.- Corresponde a 'a adguisicion de! solar y edificacion del inmueble ubicado en 1a esquina
noraste de las calles José Salcedo y “D", ciudadela Centenario de la parroquia Ximena de la
Ciudad de Guayaquil. Esta adquisicion fue autorizada en la Junta General Universal
Extraordinaria de Accionistas de la compafiia, celebrada el 15 de febrero del 2013.

8.2.- En el 2014, corresponde al neto de la depraciacion acumutada mas los retiros de activos
fijos que ta Compafiia realiz6 debido al cumplimiento de su vida Util.

9.- PROVISIONES.

Las cuentas “Provisiones” al término del periodo contable cuiminado el 31 de diciembre del 2014
guedaron de siguiente manera:
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Baldos al Pagos y Saldos ai

Incremanto

Detalle inioio utilzacione final
Aho 2014

Prowsion para cuentas incobrables 591 L4712 ‘ 763
‘Impuesto a la renta .904 23476 @.904) 23476
‘Beneficios sociales © 32081 141531 (142312) 31300
‘Provisién para jubilacién patronal 27539 26839 - 84.478
Provision para bonificacién desahucic 9.961 17.467 ‘ 27.428 .
ANo2013 ‘ _

Provisién pai'a cuentas incobrables - 418 173 - 591
/impussto a fa ranta _ 20.263 9.904 (29.263) 9.904
‘Beneficios soclales © BDST7 202330 (230.826) 326681
Provisitn para jubilacién patronal 18.503 9.036 . 27530
Provisién para banificacién desahucic 7520 2900 (558). 9.961

10.- IMPUESTOS.
10.1.- Conciliacién det resultado contable-tributario

Una reconciliacién entre la wtilidad segin Estados Financieros y la utifidad gravable, es como

sigue;
Desoripoion . Diciembrs | . Disiembre
31,2014 31,2013
Ulilidad antes de Impuesto ala Renta 303851 23.087
() Participacion trabajadores | 45578 3.608
T zsB273 20389
(+) Gastos no deducibles 46.875 24830 .
Utilidad graveble 305148 1 45019
lmpuestb alarenta ' ) 67.133 9,904 .
Anticipo minimo de impuesto a la renta . a o
Impuesto a is renta corriente _ - 87133 9.904
impuesto a le renta diferido o 0
Gasto de impuesto a la renta en el afio - 67.133 9.904

10.1.1.- Al 31 de diciembre del 2014, los gastos no deduycibles incluyen entre otros, el valor de
la provisién de jubilacion patronal de empleados que no han cumplido todavia 10 afios laborando
en la compafiia; asi como también, la actualizacion del calculo de la jubilacidn patronal que se
dio al trabajar con un nuevo perito actuarial; que aplicd nuevas técnicas de céloulo; cuyo
resuitado principal afectaba al afio 2013.
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10.2.- Reconciliacién de la tasa efectiva

Detalls Dicismbre : Dicieambre

31,2014 @ 31,2013
Utilidad antes de impuestoalarenta . 258273 45019
‘Tasa impositiva 22%. 22%.
' ‘ 56.820 9.904 |
EOh'as"difeféh'cias peﬁn‘én'e'nfes ' 0313 0
‘Impuesto a la renta del afo S 67.133 | 9.904

26% 22%

10.2.- Impuesto a la renta diferido

La tasa impositiva aplicada para el calcule del impuesto a fa renta al 31 de diciembre del 2011
©5 la que estara vigante en el periodo esperado para su realizacion, empezando en 25% en 1 de
E'nero del 2010 y disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta flegar al 22% en of afio
2013 en adelante, en funcién de fo contemplado en ef Cédigo Orgédnico de la Produccion,
Comercio e inversionss, aprobado en noviembre del 2010 y vigente a partir de Enero def 2011,

El movimiento de ta cuenta impuesto & la renta diferida nefo es sl siguiente:

Descripcién - Diclembre . Diclembre

31,2014 . 31,2013
Deterioro de caters 2610 2610
‘Recalculo de la Depreciacion de activo fijo, - 3871 3.971
‘Provisién para Jubitacién patronal ‘ 1.555 - 1.555 '

8.138 . : 8.138

10.4.- Sltuacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la auforidad tributario tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracidon de Impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios
2012 al 2013 inclusive atin estan abiertos a una fiscalizacion

10.5.- Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o “arms’s length”
para las operacicnes realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
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Internas (SR!) solicita se prepare y remita por parte de Ia empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafifas que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo
monto acumulado sea superior a $5,000,000.

Se incluyen como paries relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Et
indicady estudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del Registro
Unico de Contribuyentes (RUC). Adicionaimente exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Centro Educativo Nueva Semilla S.A. CENUSA, no califica para preparar este estudio.

10.6.- impuesto al valor agregado (IVA)

Debido a la naturaleza de la Compaiiia, esta grava con tarifa 0 % en ia transferencia de servicios.

10.7.- Reformas tributarias

A diciembre del 2014 entra en vigencia la Ley de incentivos a la Produccion y Prevencién dei
Fraude Fiscal publicada en el RO Suplemento 405 de diciembre 29 del 2014, que comprende
reformas al Cédigo Tributaria v a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno. Entfe fos
cambics destacados se puede mencionar:

s S6 declara que no es deducible la depreciacion de bienes revaluadoes. En contrapartida,
para el célculo del anticipo de impuesto a 1a renta, tampoco se tomara en consideracion
el valor de fos bienes revaluados (si el valor del costo).

« La reforma reglamentaria sefiala ofro requisito para la deducibilidad de las
remuneraciones, esto es que no sobrepasen, el limite sefialado por la autoridad
competente, que puede ser ei Ministeric del Trabajo (8¢ espera fa reforma laborat)

« Se han incorporado como deducciones ds la base imponible de impuesto a la renta, al
150% de las remuneraciones que se aporten al IESS de fas personas de la tercera edad,
asi como migrantes de 40 afios gue hayan retornado al pais.

+ Se deroga la disposicion referente a la deduccién de cuentas incobrables; en su fugar
rigen las siguientes disposiciones (que se cumpla por io menos una de ellas):

Haber constado como tales a menos dos afios en la contabilidad

Haber transcurrido al menos fres afios desde el vencimiento para el pago
Haber prescrito la accidn del cobro

Haberse declarado Ja quiebra o insolvencia del deudor

Si el deudor as una saciedad que haya sido cancelada

o b =
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Estas reformas aplican para los créditos gue se hayan otorgado a partic de ansro del 2015, Los
créditos otorgadas hasta diciembre del 2014, se rigen por la normativa anterior.

» Limitaciones a los costos de gastos de promocidn y publicidad; ahora s& considergn
deducibles méximo hasta el 4% de los ingresos gravados

* En fanueva Ley recanocen los impuestos difaridos

+ Reglamenta el susido de los altos gjecutivos que deben ser en relacion proporcional a la
remuneracion mas baja que reciba un colaborador (20 veces més).

También hay reformas al Impuesto al Valor Agregado IVA y 2 los consumos especiales ICE, enfre
ofros cambios.

10.8.- Impuestos y retenciones por pagar

. Diciembre ' Diclembre |

{Descripakin 31,2014 | 31,2013

‘Retenciones en la fuente del imp. - P 2.893% 4‘932j
slarenta
‘Retenciones en la fuente del VA © 2.257" | 3.548,

5.150. . 8,780

Representan ias retenciones efectuadas a proveedores por compra de bignes y servicios. Estos
valores son cancelados en enero del siguients perfodo.

11.- PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADO.

11.1.- Obfigaciones patronales de largo plazo

Las cuentas “Provisiones por beneficios a empleados” a corto plazo al término del periodo
contable culminado el 31 da diciembre det 2013 quedaron de sigulents manera

;Dctalh »chrombr- 31, :Diciembre 31,

2014 2013
‘Partcipacion de los tabajadores en BN AR
tus uthdades(h o 45.5?8; N 3598
:Beneficios sociales (2) 32.977 28.483°

78.865 32.081:




2373333337333 IIDIIIDIAAAIIIDIIIIINIIIIOIIAOIIIAIIIIIONNNYD

CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A.

CENUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
e e

41.1.1.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en-las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

11.1.2.- Representan los beneficios adicionales que de acuerdo a la Ley, l0s trabajadores tienen
derecho, tales como: vacaciones anuales, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo,
compensacién salario digno y fondoe de reserva.

11.2.- Obligacionas patronales de fargo piazo
Jubilacién patronal y desahucio

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de Diciembre del 2013 y 2014,
corresponden al 100% dei valor actual de la reserva matemética calculada actuariaimente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que a esas fechas se encontraban
prestando servicios para la Compafia,

' Detate ‘Diclembre 31, ' Diciambre 31,

2014 | 2013
Jubllacién patronal . eadrs. 27539
‘Bonificacién por desahucio : 27.428. 9.961:
' 91.906 37.500°

12.- CAPITAL SOCIAL.

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia ai 31 de Diciembre del 2014 y 2013, comprende
800 acciones ordinarias y nominativas de vaior nominal $1 cada una, integramsnte suscritas y
pagadas, siendo la composicidn accionaria del capital pagado e siguiente:

Nacionali- Nimerode . ” ‘
: 0

-Detaile dad  Acclones |

CecllaMosqueraArcs  Ecustoriana 799 99,88%

Mdnica Zamora Narvaez  Ecuatoriana 1: 0,13%
' ; 800  100,00%

Reformas a la Ley de Compafiias en el Ecuador requieren que los representanies legales de las
compafiias presenten informacion de los accionistas extranjeros de (as compariias con indicacion
del duefio de esa compaliia asi como de sus directores.

Unidad Educativa Nueva Semilla S.A, CENUSA, no califica para presentar esta informacion.
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13.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONDAS.

Ei siguiente es un resumen de las principales transacciones y saldos al 31 ds Diciembre del 2014
con compariias y partes relacionadas. Se incluye bajo denominacion de compafias relacionadas
a las compaiiias con accionistas comunes, con participacidn accionaria significativa en la
Compaeriia:

masehe i e | Diciembre | Dicierbre
[Detalle : _ 31,3014 31,2013

‘Documentos y cuentas por cobrar

Compafias y Relacionadas : :
VanixSA (1) . 4 94304, 172803
Faristi S A, o . o 282
drea R e e B

Otros ‘ ‘ 1 3416 2850
o B ‘ ' 126680 .  175.835

Bocumentos y cuentas por pagar

[Compafiies y Relacionadas =~ e o
Libremar Ecuador S.A : : 0 28.060
pinbath o o
‘Ochine SA @) 207 240 " Tsgs40
[Otros o T T ez 45877

16.262 122277
:Partes relacionadas o . : :
‘Mariela Chiriboga (3) 3 0. 10.010

VanixSA (MArias) . 25000 25000
:Ménica Zamora : - 0:

41.282 1 157.287

13.1.~ Corresponde a tres préstamos otorgados a Vanix S.A. en enero, febrero y abril del 2013.
l.a concesidn de estos préstamos fue debidamente autorizada en Junta General Extraordinaria
celebrada el 26 de diciembre del 2012, Estos préstamos estdn respaldados en contratos de
mutuo con arnortizacién gradual y pagarés, generande un interés del 6% anual y con plazos de
2 a 3 aftos.

13.2.- Corresponde a gastos por técnicas de estudio.-

13.3.- Corresponden a gastos por técnicas de estudio provistos a la Compafiia durante algunos
afios. L os saldos antes expusstos no devengan intereses y no tienen plazo definidos de cobros
y pagos pero se estiman cobrar o pagar en el corto plazo.
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El siguiente es un resumen de Jas principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y
2013 con [as compafiias y partes relacionadas.

Detafle Digiembre Diclembre

31, 2014 31,2013
Gastos de Bervisio thonico de estudic
Compattias relacionadas
Ochine S.A. 123,000° 377,000
Gastos de Remunerasiones
Partes relaclonadas :
l.cda. Martha Cérdova 32,008 31838
Ing. Cecilia Mosquera 23,582 29,108,
55,680 60,748

Los términos y condiciones bajos las cuales se realizaron estas operacionas son en general,
asquiparables a ofras fransacciones de igual especie realizadas con terceros.

Remuneraciones personal clave de gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que comprenden: Presidente,
Directora General y Rectora,

Los costos por remuneraciones de (os miembros de la alta gerencia se detallan a continuacion;

‘Biciembre 31, Diciembre 31,

Dstaile 2014 2013
Salarios y peneficios sociales a torto plézo 482.032; 73686
82.032° 73.666

14, EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe, no se han presentade o no ha llegado a nuestro
conocimiento acerca de eventos gue tengan que ser revelados en gste informe.

Y
L G,
anilo Rafael Vallejo Cercado
Gerente General Contadora

33




\O'X

Do tih .

NP A DRl ol ' 3 ,
,bqlo WP~ SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS, 22 %"
iy , VALORES Y SEGUROS
DIRECCION NACIONAL DE INSPECCION, CONTROL, —— g Lot
AUDITORIA E INTERVENCION SUPERINTERDENCE— *

B8 CUMPANIAS, YALTIKES ¥ SECTRIS
¥

;,a-ﬂ-w(f
MEMORANDO No. SCVS-INC-DNICAI-2015-1234-M

Guayaqull, 10 de Noviembre de] 2015

PARA: Ab. Walter Morquecho
SUBDIRECTOR REGISTRO DE SQCIEDADES

ASUNTO: CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA - INFORME DE
AUDITORIA EXTERNA

En atencién at oficio s/n, ingresado con tramite No. 43083 del 27 de Octubre de 2015,
suscrito por el sefior CPA. Tito Armando Portilla Mufioz, con nliimero de registro SC-
R.N.A,E.-818, se remitié el Informe de Auditoria del afio 2014 de la compaifiia CENTRO
EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A., CENUSA, por lo antes indicado se elabord el informe
de inspeccion No. SCVS-INC-DNICAI-15-547 con fecha 10 de noviembre de 2015, del
que se extrae lo siguiente:

"3. conclusiones

De la revisién realizada a la documentacién remitida con trdmite N° 43083 y la base de
datos Institucional, se conciuye que lo presentado mediante el informe de auditor externo
del aiio 2014, es razonable, el mismo qgue debe ser subido a la Base de Datos Institucional.”

Particular que comunico para los fines pertinentes.

Atentamente,

7 Jorge Zavaia Vela
IRECTOR NACIONAL DE INSPECCION, CONTROL,
UDITORIA E INTERVENCION
ra

f/MMCC
mite: 43083 - 2015
Exp. 104396
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A

Guayaquil, octubre de 2015
M ,
' o"’y '»;

A
Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS /;vm . 'h}u %rg
Ciudad
2/E
De mis consideraciones 29[/ %
P Adjunto a la presente un ejemplar def informe de auditoria externa de la compafiia

CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A., CENUSA, con numero de Ruc:
0992180463001 y expediente No 104396, correspondiente al ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre de 2014.

Sin otro particular, me suscribo a la presente

Atentamente,

~ f‘* Tit Amnando Portilia Mufioz
' ‘ SC-R.NAE.-818
Registro CPA — 10.432

27 00T 2013
A pcAl
23°00T 2015
RECIEIDD: vo-- 2-8--07[31'02-”?'5-"

[ R S L O




Supérinte. 1encla de Companias
~ -uayaquil

Visitenos en;  www.supercias.geb.ec

Fecha:
27/00?2015 1629:50  Usu: carlosad
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Remitente: I:Io Tramite: -@

TITO PORTILLA H

. Lo

Expediente: | 104398 ¥

RUC: 0382180463007 1
Razén sogial:

ICENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA SA.
CENUSA

SubTipo tramite:
COMUNICACIONES Y OFICIOS

Asunto:
R[_:'MITE INFORME DE AUDITORIAPCOR EL
ANO 2014

Revise el estado de su tramite por INTERNET | 78]
Digitando No. de tramite, affo y verificador = [ ]




