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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA SA CENUSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresago en dolares estadouridenses'   

Reservas 

Legal 

De acuerdo ton la legislacior vierte ia Cor paria ocbe apropiar por lo moros el 5 de a 
utidad neta del ano a ura reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50 de 
capital suserto la reserva legal no esta disporuble para distribución de dividendos vero puede 
ser capitalizada o Utlzada para absorber perdidas A 3* de divembre del 2019 la reseria 

cons"itu da aun no alcanza ar 59. del cap tal suscrito 

Resultados acumulados 

Provementes de la Acopcion po" primera vez Le ss NIE   

  

Los ajustes provenientes de la adopcior per pr era vez ae las Normas Imerreci 

Información Fnanciera NHF que se registraron en el patrimonio en a cuenta Res cados 
acumulados subcuenta Resultados acumulados provementes de la adopcior por srimura vez de 
las NIF que generaron ut saldo acreedor este podra ser ansarhigo por los Resulta *ns 
acumulados y los de ult e o ejerc cio economico corauico s los husiere 

Resultados acumulados 

Los resultados (utibdades o percicas) oe cada ejerc.cio son incluidos er este ruoro martemenar 
registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobacion de la Junta General Je 
Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplcables las ulldades son dstribiidas « 
destinadas a reservas rr entras que as perdidas se mantienen en Resultarios a¿cumulacos 9 se 

corrpensan con la Reserva legal Reserva de capital u otras reservas y cuentas patr moniales de 
libre disposicion de los socios 

  

Reconocimiento de ingresos 

Los rgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por las act idaces nora ales 

er el varso 0e las operatiures de la Compania os ngresos se m.estan netos de impLes'os 

devoluc ones rebajas y descuentos otorgados 

Los ingresos son reconocidos er la medida er que es provar e que los bere'cos e.o OomLLS 
fluyan maca a Compania puedar ser mecides con fiab licad la cobranya de las tuemias por co) as 
correspond ente esta razonablemente asegurada y en consecuerca transfere los nesgos y 
beref cios innerentes a la prop ecad de esos bienes y ro “anienen el derecno a disponer de elo. 
na marterer La control sopre 105 m smos 

Gastos 

Los gastos se registan al costo estos se reconocen a meolida en ue se McLTen 

independientemente de la “echa en que se realiza el pago de acuerdo a los Iincamientos de la base 
contable de ar imilar on fdever go descatos en la Seccion 2 de las Normas Intercacinnales de 

Irformac or Sir an Cta para Peguenas y Medianas Entidades ¡NIIF para as PYMES)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compan a la exponer a una vanedad de nesgos fmanciercs nesqos de 

mercado (que comprenden los nesgos de preto y tasa de mteres) mesgo de credito y nesyo de 

lcuidez El programa general de admin stración ce riesgos de la Compania se corcentra 
principalmente en lo imprececible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales 

efectos adversos en el desempeno financiero de la Compania ademas se encamna a yue las 

actvidades con nesgo financiero de la Corrpañia esten suyetas a pollicas y procedimientos ae 

identificacion medicion y control 

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compante 
La Compania dispone de una organizacion y ue sistemas de Informacion acm nistrados por los 
funcionarios de la Compañia que permiten loentificar dichos nesgos determmar su magnua 

proponer a los socios medidas de mitigación ejecutar dichas med das y controlar su efect vidad 

ta] Riesgo de crea to 

El “riesgo de cred to surge del efectivo y equivalentes de efect vo instrumentos financieros y 
depositos en banos e instituciones financieras asi como de la exposicion al cresno de los 

clientes que incluye a los saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar y a las 
tansacciones comprometidas 

Respecto da: nesgo de credto asociado con los saldos de depositos e "vers ores 
financieras la Compania unicamente realiza operaciones con instituciones financieras q Je 
cuenten con ura calificacion de riesgo adecuaca y superior dertro del mercado financiero 
Adicionalmente la Compañia ha determinado cupos y tipos de transacciones por cage 

institución financiera 

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financiesas cor 

las siguierres calificaciones 

Calificación (1 _ 
Entidad financiera 2019 

Banco Bolivar. ano AAA 

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2919 Fuente Superntendentia ol 

Bancos 

Respecto a sus cnentes las ponticas de credito ue la Compania estan intima ene 
relavionadas 09 el nivel de nesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso rermal de los 

negocios 

“bp Riesgo de uquidez 

La prrcipa fuente oe liquidez son «os flujos de efectivo provementes de sus actividaces 
comerciales Para administrar la iquidez de conto plazo “a Comnañia se basa er tos flu os 

de caja proyectados para un periodo de doce meses
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La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el manten miento ce rivel de 
efectivo y equivalentes de efecto de seguridad y acceso Inmediato a recursos Por tarto a 

Compañia mantiene indices de liquidez para cuorir eventuales pasivos nmedatos cor 
saldos relacionados a proveedores y otros con antiguedad menor a un año 

Administracion del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compan a al acminstrar el capital sun el salvaguardar a capacidad ce a 
“rusma de continuar coro empresa en mercha con e proposito de generar retornos a SS s0ci0s 
oeneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura ce capita Optima para reducir e 

costo del capital 

Continuarao cor el modelo de negocio y factibilidad interno que manea la Compania se 

administra el riesgo de capital tomando en considerac:or los siguientes puntos 

. Se trazan hor zontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año, meciano tentre * y 3 

anos) y largo (mas de 3 anos) bazo que permita analizar el mayor valor ecoromico a la 
Compañia 

. Se parte de la identidad que reiaviora al retorno ae taptal cor los retornos de activos y 

pasivos 

+ El retordo ce capital se reduce a ura combinación lineal de retornos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Comparia en los productos más 
rentab es 

Adicioralmente consistente con la industria ia Compania monitorea su Lapital sobre a base del 

ratio de apalancamiento Este ralio $e calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La 
deuda neta se caluula como el totar de los recursos ajenos (nemwuyendo cuentas por pagar 
“omerciales y tor pañias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectvo El capralto al 

se ca'cula como el "patrimonio neto mas ¡a ceuda neta 

Lo» ratios de apalancamier to al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los sigu entes 

  

2019 2018 

C eras por pagar croveedores y relacionadas 49 190 

Otros pas vos 41233 
BC 423 165 503 

Menos Efe.' vo y equ valentes de efec 1vo 707 952 

Seuda neta 117 579 

Tail patr numa cto 4560 309 

Cabra tctal 4642 840 

  

Ratio de apalancamiento 0%
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados finarcieros requiere que la Administracio” realice estimaciones y 1tilice 

supl estos que afectan los montos inclumxos en estos estados financieros y sus notas relacionadas 
Las estimaciones realizadas y supuestos ublizados por la Compania se encuertran básacos en la 

experiencia historica cambios en la industria e nformación suman strada por fuentes externas 
calificadas Sin embargo los resultados finales podrian diferir de las estmaciones majo ciertas 

condiciones 

Las estimaciones y politicas contables sign ficaiwas son definidas como aquellas que son 
aportantes para reflejar correctamente la situación fmantiera y los resultados de la Cornparia y o 
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Acministracion 

Las principales estimaciones y apílcaciones del <riterio profesional se encuentran relacionadas con 

los siguientes conceptos 

a) Prop edad y equipos 

La estimación de vidas utiles valores res duales y deterioro se efectuan segun sé describe 

en sa Nota 2 6 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieros 

A contiruación se presentar los valores lbros de cada categoria de instrumentos financieros al 

cierre de cada ejercicio 

  2019 AB 

Corriente Corrieme 

Activos financieros medidos al costo 

Efectivo y equivalentes de efec tivo (Vease Nota 6) 107 952 354 pul 

nversi 1185 1338 "59 pod Cal 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por cobrar clientes ¡Vease Nota 8) 452 359 429 738 

Cuentas per cobrar velacionadas Vease Nota 11, 131 840 28% 

Total activos financieros 1730 310 1475146 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Proveedores 27147 9 505 

Relacionadas (Vease Nota 11 22043 13 373 =a 
8/3 

  

Total pasivos financieros 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar cormentes efectivo y equivalertes de efectivo y otras 

“uentas por cobrar y vagar se aproxima al valor razonable decido a la naturaleza de corto lazo ne 

estos Insirumentos
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre 

2019 2018 

Caja 1 500 1 200 

Bancos (1) 106 452 153 405 

    

(0 At 31 de diciembre del 2019 corresponde al dinero de libre disponibilidad en el Banco 
Bolivariano 

INVERSIONES 

Composición al 31 de diciembre 

2019 2018 

Inversiones (1) 1 038 159 864 095 

1 038 159 864 095 

(1) Al 31 de diciembre del 2019 corresponde a certificado de depos:to a plazo de US$833 370 
con un plazo de 31 dias con una tasa nominal de 4 25% en el Banco Bolwariano y un 
certificado de deposito a plazo de US$204 789 con un plazo de 32 dias con una tasa normnal 
de 4 5% realizada en el Banco Internacional 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición al 31 de diciembre 

2019 2018 

Clientes (1) 465 477 438 450 

(-) Provisión incobrabales 13 118) (8 711) 

452359 429739 

(1) — Corresponden a las cuentas por cobrar de las pensiones de la Escuela
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición al 31 de diciembre 

2019 2018 

Otras cuentas por cobrar (1) 196 271 135 019 

196 271 135 019 

(1) Aj 31 de diciembre del 2019 corresponde principalmente a anticipo a proveedores por 
Us30992 (2018 US$2628) cuentas por cobrar a empleados JSS18 798 
(2018 US$22 166) y otros US144 301 (2018 US$58 111) 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Composition al 31 de diciembre 

2019 2018 

Terrenos (1) 2196 117 1976741 

Edificios (1) 1218 421 1218 421 

Equipo de oficina 1359 1359 

Muebles y Enseres 160 379 146 695 

Equipo de computacion 48 458 50 604 

Instalaciones 241 930 241 930 

Equipos Electronicos (Dpting) 50 484 50 484 

Vehiculos, Equipo Transporte 10 288 10 288 

Propiedad y equipos bruto 3.927.436 3 696.522 

Depreciación acumulada (599 535) (501 950) 

Propiedad y equipos neto 3.327.881 3 194,572 

(1) Las propiedades de terrenos y edificios en Bounganvitl fueron compradas a la relacionada 

Betellgeuse de terrenos y edificios como parte de propiedades fueron revaluadas en el 2019 

SALDOS CON RELACIONADAS 

Composición al 31 de diciembre 
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Cuentas por cobrar relacionadas 

2019 2018 

Betelgeuse 131 840 26 718 

Cuentas por pagar relacionadas 

2019 2018 

OchneSA 55 6Bt 

Farist SA 22 043 58 300 

PICHSA 20 393 

22043 134 573 

IMPUESTO CORRIENTES 

Situacion Fiscal 

La Compañra no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha Los años 2017 a 2019 se encuentran 
abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2019 se determino como sigue 

  

   Impuesto a la Renta por pagar 

2019 2018 

Lulidad ael año antes oe parucipacion laboral e 
Impuesto a la Renta 715871 740 520 
Menos Par icipacion a trabajadores (107 381 ce 
Menos -O*ras rentas exentas 18 695, 157081 

Mas - Gastos no deducibles (1) 125 869 85 ¿Cb 

Mas - Participacion a trabajado”es atribunbles a ingresos exentos 1304 
Base ir butaria 720 968 708 885 

28% 28 

Impuesto a la Renta 203551 198 486 

Ar tuipo minimo de impuesto a la renta - 34 046 

Impuesto a la Renta causado 203 551 164 443 

Pagos de anticipo 34140 
Retenciones er la fuerte (57 797, 154 6921 
Credito tributario de ISD cornen:e 4 635, 1183) 

y 

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 

las utilidades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a a 
renta del 28% aplicable a las utilidades distibuidas dicha tasa se reduce al 12% si las utiliaades 
son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos 

La normativa vigente establece el pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta el cual en 
caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertira en el impuesto a la renta 

definitivo a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion lo 
cual podria ser aplicable en umitadas circunstancias descritas en la rorma que rige este anticipo 
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BENEFICIOS SOCIALES 

Composición a! 31 de diciembre 

  2019 2018 

Beneficios sociales y otros 217 344 211 842 

Jubilación 81 285 62 535 
Desahucio 79635 69 921 

378264344298 

CAPITAL SOCIAL 

Mediante escritura publica emitida el 6 de diciembre de 2016 inscrita en el Registro Mercantil de 
Guayaquil el 15 de junio de 2017, se procede a aumentar el capital suscrito de la compañia 
mediante la emision de US$ 1 142 719 nuevas acciones de un dolar cada una, correspondiente al 
aporte de bienes inmuebles 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2019, el capital social suscrito de la compañia esta dividido en 
1 142 719 acciones ordinarias de US$ 1,00 cada una las cuales otorgan un voto por cada accion y 

un derecho a los dividendos 

RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legistacion vigente, la Compañia debe apropiar por lo menos el 10% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito La reserva legal no esta disponible para disirmbucion de dividendos, pero puede 
ser capitalizada o utihzada para absorber perdidas 
La Compañia ha realizado la apropiacion de reserva legal para el año 2019 cumpliendo con lo 

establecido en la Ley 

Reserva Facultativa y Estatutaria — incluida en los Resultados acumulados 

El saldo acreedor de estas reservas proviene de tas utilidades acumuladas que vienen desde el 

periodo 2010 y tienen el proposito de atender de mejor manera la demanda de negoctos y cumplir 
con la meta propuesta por los administradores 

Resultados acumulados 

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, mantente 1do registros que permiten 

identificar su ejerciue de origen Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y 
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son disirmbuidas o destinadas a 
reservas, mientras que las perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan 
con cuentas patrimoniales de libre disposición de los acriomstas 
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INGRESOS Y OTROS INGRESOS 

Composición al 3* de diciembre 

Des: npcion 20:9 
Ingresos (1) 4 088 677 
Otros ingresos 104 295 

— 4192972 

  

1%) Corresponde la facturación por concepto de venta de servicios de erseñanza en educación 
general basica y bachillerato relacionados al giro normal del negocio y corresponden al periodo 

en que se informa 

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y OTROS EGRESOS 

Composición al 31 de diciembre 

Desc nipeion 2019 2078 
Remuneraciones y otros 1969793 1864779 
Patricipación a trabajaddores 107 381 110 080 
Mantenimiento y reparaciones 204 362 186 490 
Seguros y reaseguros 111 187 42 701 
Agua energia y luz 69 058 53 884 
Depreciaciones y amortizaciones 95 347 9* 259 
Pago por serucios 564 174 42 979 
Pagos otros henes 46 252 430 328 
Suministros 55 167 60 038 

Honorarios 14 803 12 704 
Varios 346 958 273784 

3584 482 3 169916 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 3* de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeror 
eventos que en la opinion de la Administracion de la Compañia pudieran tener un efecto significativo 
sobre dichos estados financieros o que requieran revelación 

Si embargo durante el primer trimestre del ano 2020 a nivel mundial y en Ecuador se presento 
el COVID 19 el cual conlievo a una crisis economica y hasta el momento no se vodra medir y que 

impacto podria tener en la Economia del Pais y de la Compania a pesar que la misma ha 
continuado venciendo ¡por lo cual se considera que pocria tener efectos para el e erre fiscal 2220 

 


