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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounwienses) 
  

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA 5.4 CENUSA, fue constituida en la ciudad de Guayaquil, 
provnca del Guayas, el 28 de septiembre de 2000, e inscrita en el Registro Mercantil de la misma 
Cludad de constitución, el 06 de diciembre de 2000 

La compañía tiene como objeto social dedicarse a la enseñanza en educación general básica y 
bachilerato tanto en horario matutino y vespertino, a la impartición de cursos academicos y otras 
tareas retacionadas con los cursos, que proporcionen a los estudiantes una sólida educación 

Tiene como misión de desarrollar un proyecto educativo de calidad conjuntamente con los padres de 
famila, dentro del contexto cienilfico, tecnológico y académico con una sólida formación de valores a 
Kin de entregar ciudadanos emprendedores, createvos, solidarios y con esplitu creatwo. 

Situación económica del país - 

Durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación. sin 
embargo, los precios de exportación del petróleo, principal fuente de Ingresos del Presupuesto 
General del Estado, no han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continua afectando la 
Iiquidez de ciertos sectores de la economía del país 

Las autoridades continúan enfrentando esia situeción y han Implementado varias medidas 
económicas, entre las cuales tenemos" pnorizacion de las inversiones, incremento de la inversión 
extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamento del déficit 
fiscal meciante la emvisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos 
internacionales y gobiernos extranjeros (Cha), mcremento en ciertos Iributos, enlre otras medidas 
Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar 
la balanza comercial, se desmontá en junio del 2018, a partir de noviembre de este año se 
implementó un esquema de tasas arancelarias para cieñtos productos en función de los pesos de los 
productos mportados. 

   

Por otra parte el 29 de diciembre del 2018 se amitaron nuevas reformas tributarias. 

Aprobación de los astados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la 
autorización de fecha marzo del 2018 de la Gerencia General y posteriarmente seran puestos a 
consideración de la Junta General de Socios para su aprobación delinitva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación. se describen las principales poliicas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información Financiera para las 
Pequeñas y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES), eslas políticas han sido diseñadas en 
unción a normativa vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme an todos los 
ejercicios presentados en estos estados financieros. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 están de acuerdo 
con la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas (NIF 
para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (¡ASB), las 

m
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que han sido adoptadas en Ecuador, y representan ta adopción mtegral, explicita y sin reservas de 
la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio del costo 
historico 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF para las PYMES requiere el uso de 
crertos estimados contables También requnere que ta Administración exige su juicio en el proceso 
de aplicación de las politicas contables de la Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas que 
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones 
son significatwos para los estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración 

Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a la norma exislente que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
acoplado con anticipación. 

  

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los Estados Financieros de la Compañís a 
partir de las fechas indicadas a continuación"
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Sección 

Sección 1 

Sección 2, 
14, 15,24 

Sección 4 
1617 

Sección 5 

Sección 6 
Sección 9 

Sención 11 

Sección 12 

Isma 

Aclara que los pos de ontidados no tenen automaticamente astigación 
ublica ce rendir Cuentas - Incorpora guias de aclaración aotwe el uso de 
BIE para las PYMES on los estados bnancuos smparados de la 
comolacera 

Incorpora quies de aclaración sobre la exención por esfuerzo o costo 
esproporconado - Requerimiento nuevo entro dentro de las secciones 
coresponcientes pera que las ontideces rowelen Su razonamiento sobe al 
uso de uno exención. 
Incorpora un requenmiento do presentación dl tas propiedases de tmersón 
en el estado 06 situacion financiera - Elemino el requenmiento de revelar do 
loma comparativa para la concilación de las citas de apertura y cieno de 
las secones an erculación 

Aciaa de que el importa único presentado por operaciones dsconlinuadas. 
incluyo cudlquir dsterioro de valor de la cperecionos dlscontinuadas medido. 
e acuerdo con la sección 27 - Incorpora un requenmiento pera que las 
óntdadas agrupan Iss ponidas presentadas en otro resultado mtagral 

  

Aclara la intimación 9 presentar en ml estado de combi en el patrimonio 
Aclara la exclusión en la consoliaación de las subewiarias aciquitidas con la 

intencita de veta o disposición en el plazo.de un año, e incopora guías que. 
aciaran el inamienio de osas subsidacas - Aclara la prepración de 
estados financieros consolidados ss las entutados del grupo tienen aierantes. 
lechas de presentación Aciara sobra las derancias de Cambio acumuladas 
que Sunen da la comersion de una subsidiana en el extranjoro an al 
momento de su disposición - Incorpora una opción para pair que una 
entigad contaba las imersiones en subsicañas, asociadas y enbaados 
coñtmladas de fama conunia en sue estacos Ananciers separados > 

Wodica la deficion de "estados Inancieros” combmacos para referia a 
entidades tejo contr comón. en lugar ds solo a aquelas bajo cona 
mun ce un solo veros 
Se añado una bsencin por “esfuerzo o costo desproporcionado” a la 
imecición de imersionas en insilumentos a patimonio 2 valo razonable - 
Aclara la ntorcción de esta sección con pas secciones ge ía NIF para las 
PYMES - Aclara la aplicación ge crlenos en acuerdos de préstamos. 
simples - Aclara la consilución de una Iransección fnenciera - Aciara la 
mean del valor razonstle 

Aciaes la inieracción ge esta sección con ciras secciones de la MIF para las 
PYMES - Actora los requerimientos para la contabridad de codes. 

    

pet e 
1.08 enero del 2017 

1 e anero del 2017 

1 da eno del 2017 

1 06 enaro del 2017 

A de onoro del 2017 
1 06 enero del 2017 

1 de enero del 2017. 

1 e snera del 2017.



, 
3 

1
3
 

)
,
>
5
 

1
)
3
)
)
)
3
)
)
)
)
 

, 

CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA 
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Sanción 

Saccon Y 
0. 
Sección 18 

Sección Y 

Sección20 

Seccion 2 

Sección 26 

Suepion 2? 

Secciónas 

Sección 28 

Seccion 

Seccon aa 

Jana 
Alnes las medicaciones de la NC 5, Propiedad Planta y Envipo ds 
Mejoras Anuaiss a las NIF - Incorpora la exancion de) uso al costo de la 
Pazo - ncomorsle cpcon ge vitaarormocel de mvalvac ón. 
Mosca la detormecen de la vas 90 de le DURAND y Dim acto 
Insangte cuando no puede medie con Fabagod 
Sustitución ds temanos - Incorpora gulss que aclamn 105 requermentos 
de MOdIIÓN Dwa acusicos de Dansicios a las empleados Imoumstos 
dilardos y paricipaciones nu controladoras ar osgnar al costo ge una 
combinación de negocios - Incorpora le exención por astuerzo 0 costo 
dBIpwpoicionsgo para mcanacar ectvos miangbies do toma separada 
¡an una combinación de negocio yla Infomación a revelar 
Mbaficación pacs iclus arendamentos con una cléusvia de varación de 
la 1asa 90 mierés vinculada a lasa de mares de mecaoo - Aciaca 19 
escencia se los contratos de amendamiento. 
Incottora gulas que aclaran la clanficación de metramantos ánancieros= 
Exención de los reguerimientoo de medición inxcial pora mstrumentos de 
palitsomo emáldas com parte de una combmación de negocios - 
kcomora las conclusones de la CINAF 18 Cancelación de Pasivos 
Fmancieros con instrumentos de Pawimonio - Actora el mouesto a las 
Ganancias telasno 6 disisbuciones 2. 0s tanccores de insvumentos de 
paLWIONia (SIOPSTZNOS) y 8 los costos de vansacción de una transacción. 
de patrmonio - Modrica la contebización de un componente de pasto 
compuesto - lcomora una exención por estuewo o costo 
¿esproporcinao Sel seauerimmento para mag el 9390 pare pager una 
dstrbucion Ueunte 41 efectivo a volo: razonsbia de lor ctwos danos al 

two e distriur y aclaro to coniabazación de le Iuidación 
lvelondo por pagar EXgncón paro distrizucianos de actwos distintos al 

efectivo conualados. 

  

  

  

  

  

Alivación delaicance y de las definiciones con ls NIFZ Pagos basados. 
¡en Acciones » Aciera las transacciones con pagos basados an acciones 
“en las que la contemtectación ¡oenIficadio parece ser alero: a valor 
saronuble de los msirmentos do permone concedidos O al peo 
íncumdo - Acíra sl tmtsmento conteoie de lar condicones de 
Irexocebidad de la concesión yde las modificaciones de concesiones de 
irstrumantos de patemono - Aclara la simpltcación proporcionada para 
planes de grupo es solo para la medición dergesto porpalgos basados an 
acc 

  

  

  

  

Aclara que 9s1a seccion no NpIca a actos que surgon de contraos de 
constuecón 

Aclara mquenmentos contables a oras bansfcos a los ampleanos a ro. 
plazo - Eunna la revelación de la porta contada de lor beneficios po" 
tominación. 
Aineacén delos propios más imporantes de esla sección conte NIC 12 
Impuesto a las Genancies pais el raconociriento y mación de los 
mpuertos dilendos, pero modácada para ser congruente con los Dtos 
requenmentos de la NIF paro las PYMES Incorpora una exención por 
stuvizo o costa desprporcionada mtoquertmento de compensar activos. 
YDaSNOS DOrÍmpuestas aos ganancias 

  

  

  

Aciara de que los instrumentos fnancieros que darian su valorrazananis 
es Combio en une tasa de Camba 96 moneda extranjera sspecicada se 
excluyen de esta seccón, pera no ls mstrumentos fhancieos 
¿anominacos enuna moneda extranjera 
Ainas la deíescion ae “pana locas" con la NG 24 Imomación 8 
Revalaracie Pares Relacionadas, 

10 ene dei200 

      

108 one ael207   

    

1d0 enero 0ei207 
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Saccas Aplicacion obigalosa. 
Toa aaron nicados e. 

cadida. 
Seccónda Elena 9 mavenmenio de emvelar inlomación compereiva de lo tdemnemdeizor 

toncileción de los caros en el mpoie an Ibros de Actos biológicos - 
lnea los requenmientos panc1pales pora el reconocimiento y magic ón de 
actos para explotación y evaluación con la NFS Exploración y Evaluacion de Recursos Minerales 

Seccón33 — La mcomoración de une opción de permite que se use esta zeccón mos — Ideenerodot2c o 
¿de una vez - Incorpora un excepcon a la aplicación retroactve de la NIF 
para las PYMES gara préstamos del gouiemo - incorpor un opción par 
eme que las entlades que adoptan pos pnmora vez los NIF uticen la 
mecicon del velor razonable cervada de ayun suceso como “costo 
atrouisa” > Incorpora una Opción para pere que Una entisad uso 
impone on libros segun los pncipos de contacidad genaralmota 

Acoptecos (PEGA) antarosos de paridas ae propiadados, plants y amuipo. 
actos IMaNgIlas usados an operaciones sujetas regulación de tasas. 
hcororación de quae para entidades que amenen de hpsinflación 
ave que estan apleenda la UF para ls PYMES por primers vez - 
'Simpllicscón de laredacción utizada en ls exención de la reexpresión de 
ln nformación financiera en el momento 66 fa adopción por primera vez de 
esta Ir 

  

  

  

  

  

La Administración de la Compañia se encuentra en proceso de evaluación de los posibles 
impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018, si 
embargo, estima que, considerando ta naturaleza de sus actividades, no se generará un impacto 
significativo en los estados financieros en el ejercoro do su aplicación iniral 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de ía Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
de ta Compañía 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Comprenden el efectivo disponibie, depósitos a la vista en bancos y olras inversiones de corto 
plazo de alta liquidez con vencimientos onginales de Ires meses o menos Los mencionados 
valores son de libre disponibilidad 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus actos financieros en las siguientes calegorias “activos financieros a 
valor razonable a traves de ganancias y pérdidas”, “próstamos y cuentas por cobrar”, "activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieras disponibles para la venta” Los 
pasivos financeros se clasifican en las siuentes categories “pasivos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros”. La clasificación depende 
del propósito para el cual se adgurieron los actos o contralaron los pasivos Financieros. La 
Adminisiración determina la clasificación de sus activos y pasivos fmancieros a la fecha de su 
reconocimiento mal. 

  

AI 31 de diciembre del 2018, la Compañia mantuvo activos financieros en la categoría de “cuentas 
pos cobrar”. De igual forma, la Compañia mantuvo únicamente pasivas financieros en la categoría



3 
)
3
)
)
)
)
3
)
)
 

? 
1
)
3
)
)
)
)
)
3
)
3
)
3
)
3
)
>
 

, 
, 

252 

CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A, CENUSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

de "cuentas por pagar y otras cuentas por pagar” Las características de los referidos mstrumentos 
financieros se explican a continuación: 

(a) Cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación Inanciera por cuentas por cobrar comerciales. Son 
actos financieros no derivados que dan derecho a pagos fos o determinables y que no 
colizan en un mercado activo. Se incluyan en el activo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la lecha del estado de situación financiera 

(b) Cuentas por pagar cuentas por pagar 

Representados en el estado de siluación financiera por ias cuentas por pagar 9 proveedores 
y otras cuentas por paga a accionistas. Se incluyen bn el pasivo comente, excepto por los. 
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación 
financiera. 

Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activa y pasivo financiero en el estado de siluación financiera a la fecha 
de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activa o pagar el 
pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos incialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o 
pasivo siempre que el activo O pasivo financiera no sea designado como de “valor razonable a 
través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial 
a Compañía valoriza los mismos como se describe a continuacion: 

Medición posterior 

(a) — Cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento irscial se miden al costo amortizado aplicando el método del 
Interés efectivo, menos una provisión por deterioro La Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoria. 

(í)_ Cuentas por cobrar a chentes y relacionadas: Corresponden a los montos adeudados 
por clientes por el arrendamiento del bien inmueble. Si se esperan cobrar en un año O 
menos se clasifican como activos corrientes de lo contrario se presentan como activos no 
comentes Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
no generan intereses y son exgibles hasta 30 días. 

(b) Otras pasivos financieros 

Posterior a Su reconocimiento micial se muden al costo amortizado aplicando el método de 
mterás efectivo. La Compañía presenta las s:quientes cuentas dentro de esta categora 

(y Provgecores, Son obigaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nominal 

16
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que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan nlereses y son 
pagaderas en plazos menores a 30 dlas 

Datarioso de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos 
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La 
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, ta probabilidad de que el 

deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falla o mora en los pagos se consideran 
Indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se 
establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros 
del activo y el valor actual de los Mujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de 
interés efectiva origina! del activo financiero. 

    

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañia no ha registrado provisiones por detenoro de sus 
cuentas por cobrar comerciales por tener una cartera que no supera los 30 días de vencimiento, 

$1, en un periodo posterior, el monto de la párdida por deterioro disminuye y, dicha disminución se 
relaciona objetivamente a un evento que haya ocunido después de que se reconoció dicho 
detenoro. se reconoce en el estado de resultados mtegrales ia reversión de la pérdida previamente 
reconocida. 

Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiera se elimina cuando exprran los derechos a recibirlos fujos de efectivo del activo 
osl la Compañía transfiere el activo a Un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios 
del acivo. Un pasio es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el 
contrato se han Nqudado. 

Propiedad y equipos 

Se muestran al coslo histórico o valor ejustado y convertido a dólares de acuerdo con lo 
eslablecido en la Sección 17 de la NIIF para las PYMES. según corresponda El monto neto de 
Propiedad no excede su valor de utilización económica 

El valor de la Propiedad se descargan de fas cuentas correspondientes cuando se produce la 
venta o el retiro y el resullado de dichas transacciones se registra cuando se causa Los gastos de 
'mantenmiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del año 

Las párdidas y ganancias por la venta de Propiedad se calculan comparando los mgresos oblenidos 
con el valor en libros y se Incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedad excede a su monto recuperable, este es 
reducido ¡nmedatamente hasta su valor recuperabie 

Los miereses y otros coslos de endeudamento se capitalizan siempre y cuando están relacionados 
con la construcción de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tempo 
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Acdimwsstración ha definido como mayor a 
un año Al 31 de dicembre del 2018 la Compañía ha efectuado construcciones de remodelaciones. 
de activos calficables 

Los terrenos no se deprecian La depreciación es calculada linealmente con base en la vida util 
estimada de los bienes a de los companentes significativos identificables que posean vidas ulies 

”
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diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Adminstracion de la Compañía 
estma que el valor de realización de su propiedad, al tórmino de su vida Uli será relevante. Las 
estimaciones de vias útles y valores residuales de los activos fos son revisadas y ajustadas s: es 
necesario a cada fecha de ciórre de los estados financieros. 

Las vidas utles estimadas son las siguientes: 

  

bier Número de años 
Edificios. 20 
instalaciones. 10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 10 
Equipos electronicos 10 
Equipos de computacion 3 
Equipos y otros 3 

Deterioro de activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o circuastancias que indican que podrían no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas. 

por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor 
recuperable. 

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de 
su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el detenoro, los activos se agrupan 2 los 
niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unsdados generadoras 
de slectivo). 

Los saldos en libros de activos no financieros que han bido objeto de castigos por deterioro se 
revisan a cada fecha de cierre de los estados Iinancieros para verificar posibles reversiones del 
deterioro 

AL 31 de diciembre del 2018. no se ha ¡dentíficado la necesidad de calcular o reconoces perdidas 
por deterioro de activos no financieros (propiedad). debido a que la Administración considera que 
no exasten indicios de delenoro en las operaciones de la empresa 

Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta comprende al impuesto a la renta corriente, 

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales excepto cuando se trata 
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se 
reconoca en otros resultados integrales o directamente en el patnimonio, 

Impuesto a la renta corriente 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el mpuesto a la renta comente y el diferido. El 
impueslo se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se traia de partidas 
que se reconocen direclamente en el patrimonio. En este caso el impueslo también se reconoce. 
sen otros resultados integrales o dractamente en el patamomo.
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A CENUSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estagounidenses) 

(0 Impuesto a la renta corriente. La provisión para Impuesto a la renta se calcula medianto la 
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en 
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

  

Reservas 

Legal 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 5% de la 
utiidad neta del año a una seserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
captal suscrito. La reserva legal no esíá disponible para distribucion de dividendos, pero puede 
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 la reserva 
constituida supera el 50% del capital suscrito. 

Resultados acumulados 

royente ión por pl ss "NIE 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta Resultados acumufados provenientes de la adopción por primera vez de 
las “NIF”, que generaron un saldo acreedor éste podra ser absorbido por los Resuliados 
'cumulados y los de último ejercicio económico concluido, sl los hubiere. 

  

lados acumul 

Los resultados (utildades o perdidas) de cada erercicio son incluidos en este rubro, manteniendo 
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de ja Junta General de 
Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utiidades son distribudas o 
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se 
compensan con la Reserva legal. Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoriales de 
libre disposición de los socios 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por las actividades normales 
en el curso de tas operaciones de ta Compañia Los ingresos se muestran netos de impuestos. 
devoluciones, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económcos 
fluyan hacia la Compañia, puedan ser medidos con fiabilidad, la cobranza de las cuentas por cobrar 
correspondiente está razonablemente asegurada y. en consecuencia, transfiere los nesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen et derecho a disponer de elos, 

nia mantener un control sobre los mismos. 

Gastos 

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se mcuren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base 
contable de acumulación (devengo) descritos en la Sección 2 de las Normas Intemacionales de 
Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado an dólares estadounidenses) 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañsa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 
mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de Interés), riesgo de crédito y riesgo de 
liquidez El programa general de admimslración de riesgos de la Compañía se concentra 

y trata de minimizar potenciales 
la; además, se encarna a que las 

actividades con riesgo financiero de ta Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de 
identificación medición y control 

    

La administración de rlesgos está bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compañia 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, admimstrados por los 
funcionarios de ta Compañila, que permiten idemificar dichos nesgos, determmar su magnitud, 
proponer a los socios medidas de mitigación. ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

(a) Riesgo de crádito 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieras y 
depósitos en bancos e instituciones financieras, así como de la exposición al crédito de los 
clientes, que incluye a los saidos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar y a las 
transacciones comprometidas 

  

Respecto al riesgo de crédito asociado con los sallos de depósitos e inversiones 
financieras, la Compañía úncemente realiza operaciones con instituciones financieras que 
cuenten con una calificación de riesgo adecuada y supenor dentro del mercado financiero, 
Adicionalmente, la Compañía ha determmado cupos y tipos de transacciones por cada 
institución financiera. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con 
las siguientes calificaciones. 

Calificación ($) 
Entidad fiaanciera 2018 
Banco Bolivariano AAA> 
  

(1) Datos disponibles at 30 de septiembre del 2018 Fuente: Superintendencia de 
Bancos 

Respecto a sus clientes las políicas de credito de la Compañía están intmamente 
relacionadas con el nivel ge riesgo que está dispuesta a aceptar en el curso normal de los 
negocios 

(0) — Riesgo.de iquidez 

La principal fuente de igudez son los flujos de lectivo provenientes de sus actwidades. 
comercales Para administrar ta liquidez de corto plazo la Compañía se basa en los flujos 
de caja proyectados para un periodo de doce meses 
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA 3.A, CENUSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estacounxenses) 

La pollica para 6l manejo del riesgo de Iiqurdez mvolucra el mantenimiento de nivel de 
efectivo y equivalentes de efectivo de segunidad y acceso inmediato a recursos. Por lanto la 
Compañta mantiene Indices de fiquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con 

saldos relacionados a proveedores y otros con antiguedad menor a un año. 

Administración del rlesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos a sus socios 

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el 
costo del capital 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad intemo que maneja fa Compañía se 
administre el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos: 

+ Se trazan horizontes de retomo de capital de corro (menores a 1 año). mediano (entre 1 y 3 
años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor velor económico a la 
Compa 

  

+ — Se parte de la Identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos y 
pasivos. 

+ El retomo de capital se reduce a una combinación hineal de retornos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de ta Compañía en los productos más 
rentables 

Adicionalmente, consistente con la mdustña, la Compañía monitorea su capital soxre la base del 
ratio de apalancamiento. Este rato se calcula como la deuda neta dndida entre el capital total. La 
deude neta se caicula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar 
comerciales y compañías relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo El capital total 
se calcula como el "patrmomo neto” más la deuda neta 

Los ratios de apatancamiento al 31 de diciembre de 2018 fueron los siguientes: 

2018 

Cuentas por pagar provasdoras y relacionadas 143.878 
Otros pasivos 21625 

165.503 

Henos Electivo y equivalentes de efecto (164 608) 
Deuda neta 320,108, 
Total patrmonio neto diag io 
Capital tora 489.427 
Ratio de apalancamiento. ——
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A CENUSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en diclares estadounidenses) 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Admmistración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. 
Las estmaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la 
experiencia ustórica, cambios en la industria e Información suministrada por fuentes externas 
caúlicadas Sin embargo, los resultados finales podrian diferr de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones 

  

Las estimaciones y pollticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o 
las que requieren un alto grado de juscio por parte de la Administración, 

Las principales estimaciones y apticaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con 
los siguientes conceptos: 

(0) — Propiedad y equipos 

La estimación de vidas útiles. valores residuales y deterioro se efectúan según se describe 
enla Nota 2.6 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de Instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al 
cierre de cada ejercicro 

    

2018 2017 
Tomente Tomiente 

Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de alactivo (Véase Nota 6) 164.805 691158 
Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar clientes (Véase Nota 3) 429738 388.329 
Cuentas por cobrar clientes (Véaso Nota 11) 26.708 21254 
Total activos financieros TOS 107 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Proveadores. 9.505 15.740 
Relacionadas (Vease Nota 11) 194,373 
Total pasivos financieros 163,878 570 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalentes de efectivo, y otras 
Cuentas por cobrar y pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza ce corlo plazo de 
estos instrumentos
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre: 

2018 2017 

Caja 1.200 1.200 
Bancos (1) 153.408 689.958 

154.605 681155 

(Th AL 31 de diciembre del 2018 corresponde al dinero de libre disponibilidad en el Banco 
Bolivariano. 

INVERSIONES 

Composición al 31 de diciembre. 

FS 2038 20 

Inversiones (1) 804.095 
854,095 

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a certificado de depósito a plazo de US$251 793 
con un plazo de 62 dias con una tasa nominal de 4.25% y un certificado de depósito a plazo 
de US$612.301 con un plazo de 91 días con una tasa nomina! de 5% embas realizados en el 
Banco Bolivariano. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición al 31 de diciembre 

2018 2097 

Clientes (1) 438.450 369.734 
(-) Provisión ncobrabales (8711) (4.405) 

E 
(1) Corresponden a las cuentas por cobrar de las pensiones de fa Escueta
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CENTRO EDIICATIVO NUEVA SEMILLA S.A, CENUSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición al 31 de diclembre- 

2018 

Otras cuentas por cobrar (1) 195.019 
135013 
  

2017 
24,518 
24518 
  

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde principalmente a anticipo a proveedores por 
US$2.628 cuentas por cobrar a empleados LS$22 166 y otros US$58 1 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Composición al 31 de diciembre: 

  

  

2018 

Terrenos (1) 1.976.741 
Edificios (1) 1.218.421 
Equipo de oficina 1.369 
Muebles y Enseres 146.695 
Equipo de computación 50.804 

Instalaciones 241.930 
Equipos Electronicos (Dpllng) 50.484, 

Vehículos, Equipo Transporte 10,288 
Propiedad y equipos bruto 3.096.522 

Depreciación acumulada (501.950) 

Propledad y equipos neto TZ 

  

(1) Las propiedades de terrenos y edificios en Bounganvill fueron compradas a 
Betellgeuse de terrenos y ecificos como parte de propiedades 

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS 

Composición al 31 de diciembre: 

1 

2017 

314.286 
1.340.319 

1369 
155.918 
29.485 

241930 
24.080 

2.417.375 

(386.810) 

  

  

1,730,565 | 
la relacionada
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresedo en dólares estadounidenses) 

Cuentas por cobrar relacionadas. 
2018 2017 

Botelpeuse 28708, 21250 

£uentas por pagar relacionadas" 
2018 2017 

Qcrine SA 55.680 - 
Farist SA 58300 - 
PICHSA. 20399 - 

SAS - 

IMPUESTO CORRIENTES 

Situación Fiscal 

La Compañía no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha, Los años 2014 a 2018 se encuentran 
abiertos a revisión fiscal por parte de las autondades correspondientes 

Conciliación del resultado contablo+tributarlo 

El impuesto a la renta de los años 2015 se determinó como sigue 

  

  

    

2018 2011 
Ltlidad del año antes de partcipación laboral e 
Impuesto a la Renta 740,540 396.294 

Menos-Partcipación a srabajadores. 411.080) 159,459) 
Menos «Otras rentas exentas. 16768) (4324) 

Más - Gastos na deducibles (1) 85206 94.650 

Base tnbutaria 709,888 427261 
28%, 2 

Impuesto a la Renta 198.489 108.815 
Anico miramo ue apuesto a la renta 34.046 z 

Impuesto a la Renta ceusado 164.443 106.815 
Pagos qe anticipo 34.046 
Retenciones en la fuenta 154.592) 
Crádro tributano de ISD comente (1183) 

Impuesto a la Renta por pegar 2. 
  

La provisión para impueslo a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
las utilidades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de mpuosto a la 
renta del 28% aplicable a las utiigades distribuidas, dicha tasa se reduce al 12% s: las utlidades 

son remvertidas por el contribuyente en activos productivos 

La normativa vigente establece el pago de un "antic;po minimo de mpuesto a la renta”, el cual en 
caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertirá en el impuesto a la renta 
definiivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo 
cual podria ser aplicable, en limitadas crcunstancias descritas en la norma que rige este anticipo. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounxtenses) 

  

BENEFICIOS SOCIALES 

Composición al 31 de dicxembre 

2018 2097 

Beneficios sociales y otros 215 842 - 
Jubilación 62.535 55498 

Desahucio 69.921 77.015 
344 208 325 

CAPITAL SOCIAL. 

Mediante escrilura pública emitida el 6 de diciembre de 2016, inscrita an el Registro Mercantil de 
Guayaquil el 15 de junio de 2017, se procede a aumentar el capital suscnto de la compañía 
mediante la emisión de USS 1.141 919 nuevas acciones de un dólar cada una, correspondiente al 
aporte de bienes inmuebles. 

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social suscrito de la compañia está dividido en 1.142 719 
acciones ordinarias de US$ 1,00 cada una, las cuales otorgan un voto por cada acción y un 
derecho a los dividendos 

RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
ullidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% det 
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribución de dividendos, pero puede 
ser capitalizada o ullizada para absorber pérdidas 
La Compañía no ha realizado ta apropiación de reserva lega! para el año 2018, incumplimiento con 
10 establecido en la Loy, 

Bs Facu Estat incluida en los -umulados 

  

El saldo acreedor de estas reserves proviene de las ullidades acumuiadas que vienen desde el 
periodo 2010 y tienen el propósilo de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir 
con la meta propuesta por los admunstradores 

  

Durante los años 2018, se distribuyeron dividendos de años anteriores 2018:US$144,160 

Resultados acumulados 

Los resultados de Cada ejercicio son Incluidos en este rubro. mantemendo registros que permen 
¡wenticar su ejercicio de orgen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y 
cumpliendo las disposiciones normaiivas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a 
reservas. mientras que las pérdidas se mantenea an Resultados acumulados o se compensan 
con cuentas patrimoniales de hbre disposición de las acciomstas.



CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INGRESOS Y OTROS INGRESOS 

Composición af 3% de diciembre: 

Descnoción 2018 20 
Ingresos (1) 3.753.528 — 3.373.885 
Otros ingresos 45 739 2.010 

799207, 3375 898 

(1) Corresponde la facturación por concepto de venta de servicios de enseñanza en educación 
general básica y bachillerato relacionados al giro normat det negocio y corresponden al periodo 
en que se informa 

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y OTROS EGRESOS 

Composición al 31 de diciembre. 

Descripción zo18 2 
Remuneraciones y oros 1864778 1862778 
Patrcipacion a trabajadores 110.089 59459 
Mantenimiento y raparacionos 188.490 176981 
Gasios reembolsables E 44.065 
Seguros y roaceguros 44791 40205 
Agua snergia y luz 53884 56447 
Dapreciacionas y amortizaciones 51258 81490 
Pago por semicios 42879 385578 
Pagos otos bienes 430.328 57.506 

Suministros 80.038 48823 
Honorarios 12.108 49.473 
Vers 273.164 179315 

TA B8 810, 3.938.960. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pucheran lener un electo significativo 
sobre dichos estados financieros o que requieran revelación 

 


