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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A.

CENUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
T TR

1.- INFORMACION GENERAL SOBRE LA COMPARNIA.

1.1.- Actividades

Centro Educativo Nueva Semilla S.A. CENUSA, fue constituido el 28 de septiembre del afio
2000 en la ciudad de Guayaquil, mediante Escrifura Plbiica otorgada en la Notaria Vigésima
Primera del Canton Guayaquil; vy, en cumplimiento de lo ordenado en la Resolucién No. 00-6-JJ-
0006245 de octubre 31 det afio 2000 fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil
en diciembre 6 del afio 2000.

La companiia tiene como objeto social dedicarse a la ensefianza en educacién general bdsica y
bachillerato, tanto en horario matutino y vespertino, a la imparticién de cursos académicos y

otras tareas relacionadas con los cursos, que proporcionen a los estudiantes una sdlida

educacion.

Tiene como mision el desarrollar un proyecto educativo de calidad conjuntamente con los padres
de familia, dentro del contexto cientifico, tecnolégico y académico con una sélida formacion de
valores a fin de entregar ciudadanos emprendedores, creativas, solidarios y con espiritu creativo.

Para el periodo 2014-2015; cuenta con la Resolucién No. 000003508001 de la Junta Distrital
Reguladora de Pensiones y Matriculas para establecimientos educativos particulares y
fiscomisionales-Distrito 09D01; la que autoriza al Centro Educative Nueva Semilla S.A. CENUSA;

ios valores de matricula y pensiones para los niveles de:

o Educacion inicial
» Educacion General Basica

» Educacion Bachillerato

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1.- Base de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIiF). Estos estados financleros presentan razonablemente la posicion
financiera de Centro Educativo Nueva Semilla S. A. Cenusa al 31 de diciembre del 2014, los

resultados de las operaciones y sus flujos de efective par el afo terminado en esa fecha.
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La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NilF requiere que la

Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a Ia
actlividad economica de la compariia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuesios estuvieron hasados en la mejor utilizacion de la informacian

disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicidn financiera de Centro Educativo
Nueva Semilla S.A. CENUSA al 31 de diciembre del 2014, los resultados de las operaciones y el
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fiujo de efectivo por el afic terminado en esa fecha.
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Centro Educativo Nueva Semilla S. A. CENUSA en el 2012, dio cumplimiento a lo dispuesto por
la Superintendencia de Compafias en lo referente a la aplicacidn de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), de acuerdo a lo establecido en la Resolucion No.
SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01 publicado en e! Registro Oficial No. 372.27 de enero del 2011.

2.2.- Base de preparacién de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido elaborados para suministrar informacion acerca de la situacion
financiera, del rendimiento financiero y del flujo de efectivo de la compafia Centro Educativo
Nueva Semilla S.A. CENUSA.

1

.

El conjunto completo de los estados financieros debe ser presentado en forma periodica a la

®

Administracion para su debida aprobacion, comprendiende lo siguiente:

kS

oo,

\ . Estado de Situacion Financiera
(. . Estado de Resultado ntegral
C_.' . Estado de Cambio en el Patrimonio
E . Estado de Flujo de Efectivo
L . Notas explicativas, detallando las politicas contables més significativas
C:

Para la presentacion de los estados financieros antes indicados, hemos considerado lo siguiente:

. Estado de Situacién Financiera; clasificado como corriente y no corriente
. Estado de Resultado Integral; bajo el método de la naturaleza de los gastos
‘ . Estado de Flujo de Efectivo; bajo el método directo.

Los estados financieros suministran informacién acerca de los activos, pasivos, patrimonio neto,

ingresos, gastos y flujo de efectivo.

SO EAYA NN T NN Te:
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS
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Es importante mencionar que los estados financieros se expresan en la moneda del entornio
economico principal en gue la entidad opera ("moneda funcional’). Los estados financieros se
expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion

de ia Compafiia.

A menos gue se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dblares de los Estados Unidos de América.

Reconocimiento de Activos

Un activo es reconocido como tal en el Estado de Situacion Financiera, siempre gue cumpla las

siguientes condiciones:

. Que probablemente se obtenga del mismo, beneficios econdmicos futuros para la
entidad

. Que el activo tenga un valor o costo que pueda medirse con canfiabilidad

. No se lo reconocera como activo, cuando se considere improbable que del desembolso

correspondiente, se vaya a obtener beneficios econdmicos futures. En ese caso se lo

reconoce como un gasto.

Reconocimiento de Pasivos

En este caso, se reconoce un pasiva cuande cumpla las siguientes condiciones:

. Se tenga una obligacion presente {legal o contractual) como resultado de un evento,
negocio o transaccion.

. Es probable que requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion

) Se pueda realizar una estimacién contable del monto de la obligacion

Reconocimiento de Inqresos

Se reconoce como ingreso en el Estado de Resuitado Integral, siempre y cuando cumpla tas

siguientes condiciones;

. Cuando surge un incremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un
incremento en los activos derivado de la venta de un bien o servicio

. Cuando ha surgido un decremento en los pasivos come resultante de la renuncia al
derecho de cobro, de parte del acreedor

. Cuando el imparte del ingreso puede medirse con confiabilidad

10
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
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Reconocimiento de gastos

Se reconoce como gasto en el Estado de Resultado Integral, siempre y cuando cumpla fas

siguientes condiciones:

. Ha surgido un decremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionados con un
decremento en los activos o un incremento en los pasivos

. Cuando el importe del gasto puede medirse con confiabilidad

) Los gastos se reconocen sobre la base de asociacion directa enfre los costos incurridos

y la obtencion especifica de ingresos. Principio asociacion causa efecto.

Los estados financieros y sus elementos junto con las notas explicativas, deben ayudar a los
interesados a evaluar el desempefio y gestion realizada por la Administracién, asi como, proveer
informacion de la liquidez y solvencia de la compafiia Centro Educativo Nueva Semilla S.A.
CENUSA para sl cumplimiento de sus compromisas financieros.

2.3.- Ffectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo

inferior a tres meses, considerando también los sobregiros bancarios.

En el afio 2013, los sobregiros bancarios se presentaron como pasivos corrientes en el Estado

de Situacion Financiera. En ef 2014 no hubo sobregiros bancarios.

2.4.- Activos y pasivos financieros
2.4.1.- Clasificacién
La compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias;

» Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas
. Préstamas y cuentas por cobrar
. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; y

. Activos financieros disponibles para la venta
Los pasivos financieros de clasifican en las siguientes categorfas:

. Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas; y

. Otros pasivos financieros

11
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
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La clasificacion depende del propositc para el cual se adquieren los activos o contfratan los
pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la

fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014, la compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
préstamos y cuentas por cobrar. De igual forma, la compania mantuvo pasivos financieros en la
categoria de otros pasivos financieros. Las caracteristicas de cada categoria se explican a

continuacion:

Préstamos v Cuentas por Cobrar;

Representados en el estado de situacion financiera principalmsnte por las cuentas por cobrar a
clientes, a relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivades, que
dan derecho a pagos fijos 0 determinables y que no se cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excapto por los de vencimiento mayor a doce meses, contados desde la

fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros;

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar a compafiias
relacionadas, a proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
vencimientos mayores a doce meses, contados a partir de [a fecha del estado de situacion

financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o

pagar del pasivo.
Medicién Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaceion que, de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo financiero; siempre que el activo 0 pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y perdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial, la

compaiiia valoriza les mismos como se describe a continuacion:
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A.

CENUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Medicion Posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden af costo
amortizado, aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la compariia presenta las

siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1)

3)

Cuentas por cobrar a clientes: estas cuentas corresponden a los montos adeudados por

la venta de servicios realizadas en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar
en un afio 0 menos se clasifican como actives corrientes; de lo contraric se presentan

como activos no corrientes,

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se recuperan hasta en 30 dias: menos la

provision por deterioro.

Compafiias relacionadas: estas cuentas corresponden a los montos adeudados

principalmente por préstamos de dinero y pendientes de cobro, entre ofros. Si se esperan
cobrar en un afio 0 menos, se clasifican como activos corrientes; de lo contrario se

presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

pues se recuperan en el corto plazo.

Otras cuentas por cobrar: estas cuentas corresponden a los montos adeudados

principalmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros. Si se
esperan cobrar en un afc o menos, se clasifican como activos corrientes; de lo contrario

se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

pues se recuperan en el corfo plazo.

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento

inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico,

representan las inversiones financieras de corto plazo que tenia la compafia en el afio 2014,

c) Pasivos financieros: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado,

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la compafiia presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categoria:

1) Proveedores: son obiigaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores

locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es

13
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equivalenie a su costo amortizado, pues no generan intereses y son pagaderas hasta 45

dias.

2) Compaiias relacionadas: estas cuentas corresponden a los saldos por cancelar

principalmente por préstamos pendientes de pago, entre otros. Si se esperan pagar en un
afo o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como

pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

3) Otras cuentas por pagar: corresponden a saldos por pagar por préstamos de terceros.
Si se esperan pagar en un afio ¢ menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo

contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la compariia no serd capaz de cobrar todos
los impertes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta ¢ mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar de clientes que se presentan en el estado de situacion financiera, como parte de los

documentos y cuentas cobrar.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran os derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la compariia

especificadas en el contrato, se han liguidado.
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2.5.- Activo fijo

Son regisfrados al costo histérico, mencs depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro,
en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente afribuibles a la adquisicion
o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son
capitalizados cuando es probable, que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion,
fluyan hacia la compafiia vy los costos puedan ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones mencres o mantenimiento y
son registrados en resultados cuando son incurridos.

La vida util estimada del activo fijo es:

Vida Uil
item Anual
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de Oficina 10
Banderas y libros 10
Equipos de Electrénicos 3
Equipos de Computacién 3

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido

inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el Estado de Resultado Integral.

2.6.- Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién (aclivo fijo) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican gue podran no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos cotresponde al mayor, enire el monto
neto que se oblendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequefios, en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

15
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En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la
comparifa registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 no se ha identificado la necesidad de reconccer pérdidas

por deterioro de activos no financieros,

2.7.- Impuesto a la renta corriente y diferida

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas gque se reconocen directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto & la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utifidades son reinvertidas por el

contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcian de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos

gravables y 0,4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
sl monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devalucion, te cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impueste a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
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exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos active y pasivos se relacionen con [a misma

autoridad tributaria.

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédige Organico de la Produccion,
Caomercio e Inversiones, la tasa de Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en
el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013; y de ahi en adelante; por io que el impuesto
diferido esta calculado considerando la reduccion progresiva de la tasa impositiva.

2.8.- Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del
estado de situacién financiera y corresponden principalmente a;

1) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenia como parte
de los gastos operativos en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este bensficio.

2) Beneficios sociales {Décimo tercer, décimo cuarto sueldo y fondo de reserva): Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
Beneficios sociales de largo plazo: Jubilacidn Patronal y Bonificacién para desahucio.

Beneficios definides: jubilacién patronal y bonificacién para desahucio (no fondeados):
La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en fos casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma compaiiia o empleador, este

beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los costos y gastos del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera.
Es unitario porque se calcula persona por persona y proyectado porque es el valor de Ia
obligacién futura, definicién actuarial. La reserva matemadtica se capitaliza a fravés del valor
actual medio individual de la pensién patronal, mas la capitalizacion a una tasa minima

17
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equivalente a la tasa de conmutacidn actuarial 4% anual, conforme dispone la ley, publicado en
el Registro Oficial #5650 del 28 de Agosto del 2002.

Las hipbtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de

remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en [a experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el gue surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamenie en resultados del afio,
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban frabajando

para la Compatiia

Es importante mencionar que en el afio 2014, la Administracién de la Compafiia decidio cambiar
de perito para el calculo actuarial. El informe del nuevo perito reporta un valor por jubilacion
patronal y desahucio significativo; valor que afectaria los resultados del afio; por lo que, la
Administracidn en base a recomendacion de sus asesores, decidio registrar como gastos no
deducibles, el valor que por jubilacién y desahucio correspondia al afio 2014; lo que equivale a
US$ 20.794,

2.9.- Provisiones corrienies

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen cuando la comparifa tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados. Es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar 1a obligacion; y el importe se puede estimar de manera confiable.
lLas provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto gue refleje las
evaluaciones de! mercado actual del valor temporal del dinero v los riesgos especificos de las
obligacién. El incremento en la provision como motivo del paso del tiempo se reconcce como un

gasto por intereses.
2.10.- Reserva Legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menaos el 10% de la
gtilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legail no esté disponible para distribucidon de dividendos, pero puede

ser capitalizado o utilizada para absorber pérdidas.
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2.11.- Otras reservas {Facultativa y Estatutaria)

E! saldo acreedor de estas reservas proviene de las utilidades acumuladas gue vienen desde el
periodo 2010 y tienen el propésito de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir
con la meta propuesta por los administradores; por io que se estima aprobar en Junta General
Ordinaria de Accionistas los Resultados Acumulados para incrementar esta reserva.

2.12.- Reserva proveniente de la adopcién por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resuitados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF, que generaron un saldo acreedor éste sélo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las de! ltimo ejercicio econdmica concluido, si las
hubieren; utilizado en abscrber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de ta compaiiia.

2.13.- Reconocimiento de ingresos

i.os ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado ¢ por cobrar por la venta de sus
servicios, tales como pensiones mensuales netas, pensiones mensuales prorrateadas,
matriculas anuales y servicios educativos complementarios periddicos, debidamente autorizados
por la Junta Reguladora de Pensiones y Matriculas, en el curso normal de sus operaciones. Los
ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos
en la medida en gue es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia
puedan ser medidos con confiabilidad y cuando la compariia hace entrega de sus servicios af

cliente.

2.14.- Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Se reconocen a medida gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo

mas cercano en el que se conocen.

2.15.- Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos
y gastos con origen en transacciones que, contraciualmente 6 por una norma legal, contemplan
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ia posibilidad de compensacion y la compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la

cuenta de resultados.

3.- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la compafiia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo los resultados finales podrian diferir de las

estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la companiia
y/o las que requieren un alfo grado de juicio por parte de ia Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes concepios:

1) Los estados financieros de la compaiiia Centro Educativo Nueva Semilla S.A. CENUSA,
a partir de! 2012, han sido elaborados bajo las Normas Internacionales de Informacion
Financieras (NilF), cumpliendo asi con las disposiciones de la Superintendencia de

Compaiiias.

2) Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es

determinada por la gerencia de la compafifa, en base a una evaluacidn de la antigliedad
de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacidn de los mismos. La provision para
cuentas dudosas y las recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan vy se acreditan

a los resultados del afio.

3} Activo fijo: La determinacion de la vida 0til de cada activo, se evalla al cierre de cada

afio.

4) Provisiones por beneficics a_empleados: Las hipbtesis empleadas en el calculo

actuarial de Jubilacion patronal y benificacion para desahucio, se determinan en base a
los estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

5) Impuesto a ta renta diferido: La compariia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre e! valor en libros y [a base tributaria
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de los activos (principalmente por efecto de la adepcidon de las NIIF), se revertirén en el

futuro.

4.- ADMINISTRACION DE RIESGO.

4.1.- Factores de riesgos financieros

Las actividades de la compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito vy riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
de la compafia se concentra principalmente en la gestidén y diversificacion del mercado en que
opera y en la gestién de los gastos de operacion, ademas de los riesgos relacionados con la
obtencién de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo
final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefio

financiero de la companfia.

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de ia Gerencia de la Compaiiia

4-1-1.- Riesgo de Mercado
4.1.1.1.- Riesgo de tasa de interés

La compafiia asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razén de que no
mantiene préstamos contratados con instituciones financieras ni terceros, por lo cual, en opinién

de la Gerencia, la compariia no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de interés.

4.1.1.2.- Riesgo de precio

La compafiia opera Unicamente en el mercado local y por su caracteristica de operacién los
precios de los servicios y costos contratados son generalmente negoclados a precios de
mercado, el mismo que esta regulado por la Junta Distrital Reguladora de Pensiones y Matriculas
de la Educacion Particular y Fiscomisional {Direccién Distrital Educativa). No mantiene

negeciaciones de largo plazo.

4.1.1.3.- Riesgo de tipo de cambio

La companiia realiza sus operaciones principales Unicamente en dblares de Jos Estados Unidos
de America, moneda de curso legal desde el afio 2000 en el pais, por lo tanto no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.
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4.2_- Riesgo de Crédito

Sucede cuando la contraparte en una transaccion, no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
compafiia considera que no estd expussta a un riesgo significativo de crédito por sus actividades
operativas, principalmente en cuentas por cobrar a clientes, es decir a los representantes de los

estudiantes.

Ei riego de crédito surge del efectivo vy equivalentes de efectivo, depésitos en bancos e
instituciones financieras, asl como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las fransacciones comprometidas,

La compafiia no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguno en particular.
Respecto de bancos e instituciones financieras, sdélo se acepta a instifuciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaldo a los depositos de la empresa.

4.3.- Riesgo de Liquidez

La Compafila monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos vy una
flexibilidad de los mismos a través del uso de inversiones de corto plazo de sus excedentes de
liquidez. A continuacién, se resumen los vencimienios de las obligaciones de la compaifiia,
basado en los montos contractuales a desembolsar no descontados;

Menosde3 De3ai? Mas de un '
Total

Bescripcion meses meses aiio

Al 31 de diciembre del 2014 ' -

Sobregirdé pancarios 0 0
Proveedores ' 46812 - 46.812
Compéﬁias relacionadas o ) o o 41 .252‘ ‘ 41252
Impuestos y Contribuciones por Pag: 8780 23474 32284
Cuentas por Pagar Otras 20.301 - 20301
Pasivos Acumulados o 31.300 45578° ' . 76.878
Total _ 60.381 115.864 41.252. 217.497
Al 31 de diciembre del 2013

Sobregiros bancarios - 65.364 ' ' 65.364.
Prowedores . : o 56.718 ' ' - 56718
Compaﬁ'ias 'rélacio'nadas . ' N : ' 98.747 58.540 157.287
Impuestos yContn'bLiciones pbrPag, 51450 9904 . 15.054_
Cuentas porPagarOtras 34808 34803
Pasivos Acumulados . 28483 3508 - 32.081°
Total ' 133,800 168.967 58.540 361.307
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4.2.- Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma, de continuar como empresa en marcha, con el propésito de generar retornos a sus
accionistas y mantener una estructura de capital dptima para mejorar el nivel de rentabilidad.

Consistente con la industria, la compariia monitorea su capital sobre la base del ratic de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajsnos (incluyendo cuentas por pagar comerciales,
a compafiias y partes relacionadas y otras cuentas por pagar) mencs el efectivo y equivalentes

de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre fueron los siguientes:

Detalle Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Proveedores 46.812 56.718
Compafiias y partes relacionadas 41.252 94.217
Cuentas por pagar 52.565 47.135

140.619 198.070
Efectivo y equivalentes de efectivo 151,865 (63.327)
Deuda neta 11.246 (261.397)
Total patrimonio neto 828 458 §37.318
Capital total 839,704 375.921
Ratio de apalancamiento o - 69,60

El ratio de endeudamiento del afio 2014 es 0%, debido a que la Compairiia tiene efectivo y
equivalente de efectivo suficiente para cumplir con sus obligaciones; lo que le permite alcanzar
un Capital Total de US$ 833.926; cifra que practicamente triplica el Capital Total del afo anterior.

5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Categorias de instrumentos financieros

A continuacian se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:
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Diciembre Diciembre

C Detalle 31,2014 31,2013

(7

(‘ Activos financieros medidos al costo:

( _ Efectivo y equivalente de efectivo 151.865 2.037

! Activos financieros medidos al casto

( amortizado:

(" Cuentas por cobrar - Clientes 200.324 159.803

— Cuentas por cobrar — Cfa. relacionadas 128.990 44243

(:_j Cuentas por cobrar — Otras 17.935 39.293

(- : Total de Activos Corrientes 499.114 245.376

.

( " Pasives financieros medidos al costo
Sobregiro bancaric 0 65.364
Cuentas por pagar - Proveedores 46.812 56,718
Cuentas por pagar — Cia, relacionadas 41.252 84217
Cuentas por pagar — Otras 129.433 145.008
Total de Pasivos Corrientes 217.497 361.307

El efectivo y equivalente de efectivo, deudores comerciales, préstamos por cobrar, cuentas por

cobrar a companias relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar se aproximan al valor

justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

En los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado,
se consideran que las mismas se encueniran a valor razonable.

6.- EFECTIVO Y EQUIWALENTE DE EFECTIVO.

Al finalizar el ejercicio contable al 31 de diciembre del 2013, las cuentas “Efectivo y Equivalente

de efectivo” estaban conformadas de la siguiente forma

Diciembre Diciembre

iolsiolsiatalatalotololotetotatolotatalatate

Detalle 31,2014 31, 2013

Caja y bancos 25,465 2,037

Inversiones temporales (1) 126,400 o

151,865 2,037

) Sobregiros bancarios 0 65,364
Tofal 151,865 63,327

6.1.- Corresponde a certificados de depdésito a plazo fijo con vencimiento a corto plazo.

STatalatalalalalale
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7.- ACTIVOS FINANCIEROS.

Al finalizar el ejercicic contable al 31 de diciembre del 2014, las cuentas de los "Activos

financieros” estaban conformadas de la siguiente forma:

Diciembre Diciembre

Detalle 31, 2014 31,2013

Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados
De actividades ordinarias que no generan

. 201,087 160,394

intereses

Decumentos y cuentas por cobrar

clientes relacionados

Otras cuentas por cobrar relacionadas 128,990 44,243

Total 330,077 204,637

(-) Provision para cuenteas incobrables 763 591
329,514 204,046

LLos activos financieros estan conformados por los documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados y los documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados, que se revelan en el
estado de situacion financiera y se miden al costo amortizade para aquellos vencimientos

superiores a 365 dias.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 30 dias. Después de la

facturacion, no se registra cargo por intereses scbre las cuentas por cobrar comerciales.

Previa a la aceptacion de algdn nuevo estudiante (nuevo cliente), el Centro Educative Nueva
Semilla realiza las pruebas respectivas de la capacidad de pago de los representantes de los
estudianies. Periddicamente se efectlan analisis de los saldos por cobrar, revisando la
antighiedad de la cartera, para identificar eventuales saldos vencidos y definir el plan de accion

correctivo.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar cliente, la compafia considera
cualquier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgo
inicialmente el crédito. La administracion de la compafia considera que la conceniracion del
riesgo de credito es limitada debido a que la base de clientes es razonablemente dispersa e
independiente, ademas que sus ventas son realizadas mensualmente a los representantes de

los estudiantes.

Al 31 de diciembre del 2014, |a provision para cuentas incobrables es de US$ 763 e incluye

cuentas por cobrar clientes que se encueniran deterioradas individualmente. E! deterioro
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reconocido representa la diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar clientes
y el valor presente de los flujos de efectivo esperados de la liquidacion. La compafiia no mantiene

ninguna garantia sobre estos saldos.

8.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Las cuentas “Propiedades, planta y equipos” al término del periodo contable culminado ef 31
de dictembre del 2013 quedaron de siguiente manera

Diciembre Diciembre

Detalle 31,2014 31, 2013
Terrenos 235.875 235875
Edificios 198400  198.400
Instalaciones 2B0.735 287.517
Equipos de computacion 54.721 41.553
Banderas ylibros 2,359 3.029
Muebles yenseres 144.497 133.593
Equipos electrénicos 24.358 12.279
Equipos de Oficina 3.560 5.101
(menos) Depreciacién acumulada . (313.895)  (276.336)
Propiedades y equipos, neto, 630611 641.011
Movimientos del afio:

Saldo al 1 de enero 641.011 249.898
Adicién. retiro ydepreciacion, netas (1) {(10.400) 381,113
Saldos al 31 de Diciembre €30.611 641.011

8.1.- Corresponde a la adquisicion del solar y edificacidn del inmueble ubicado en la esquina
noreste de las calles José Salcedo y “D", ciudadela Centenaric de la parroquia Ximena de la
Ciudad de Guayaquil. Esta adquisicion fue autorizada en la Junta General Universal
Extraordinaria de Accionistas de la companiia, celebrada el 15 de febrero del 2013.

8.2.- En el 2014, corresponde al neto de la depreciacion acumulada maés los retiras de activos

fijos que la Compafiia realizd debido al cumplimiento de su vida Util.

9.- PROVISIONES.

Las cuentas “Provisiones” al término del periodo contable culminado el 31 de diciembre del 2014

guedaron de siguiente manera;
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Detalle el Teremente e it
Aifio 2014

Provisidon para cuentas incobrables 591 172 763
'Impuesto a la renta 9.904 23476 {9.904) 23476
Beneficios sociales 32.081 141.531 (142.312) 31.300
Provision para jubilacion patronal 27.538 36.939 - 64.478
Provisién para bonificacién desahucic 9.961 17.467 27428
Afio 2013

Provision para cuentas incobrables 418 173 - 591
impuesto a la renta 29.263 9.904 (29.263) 9.904
Beneficios sociales 60.577 202.330 (230.826) 32.081
Provision para jubilacion patronal 18.503 9.036 - 27.539
Provisién para bonificacion desahucic 7.520 2.999 (558) 8.061

10.- IMPUESTOS.
10.1.- Conciliacion del resultado contable-tributario

Una reconciliacién entre la utifidad segun Estados Financieros y la utilidad gravable, es como

sigue;
Descripcién Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 303.851 23.987
{-) Participacién trabajadores ) 45578 3.698
258.273 20.389
(+) Gastos no deducibles 46.875 24630
Utilidad gravable 305.148 45.019
Impuesto a la renta . 867.133 9.904
Anticipo minimo de impuesto a la renta 0 0
Impuesto a la renta corriente 67.133 9.904
Impuesto a la renta diferide o 0
Gasto de impuesto a la renta en el afio 67.1338 9.904

10.1.1.- Al 31 de diciembre del 2014, los gastos no deducibles incluyen entre otros, el valor de
la provision de jubilacion patronal de empleados que no han cumplido todavia 10 afios laborando
en la compafiia; asi como también, la actualizacion del calculo de la jubilacion patronal que se
dic al trabajar con un nuevo perito actuarial, que aplicd nuevas técnicas de calculo; cuyo

resultado principal afectaba al afio 2013.
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C 10.2.- Reconciliacion de la tasa efectiva
- Detalle Diciembre Diciembre
(- 31,2014 31,2013
(', Utilidad antes dg impugsto a I_a _rerlta 258.273 _ 45.019 .
Tasa impositiva 22% 22%
C ' ' 56.820 9.904
( Ctras diferencias permanentes 10.313 0
(« Im pl.i”est'o a la renta del afio ' 67.133 8.904 .
( o _ _ _ L v o
C 10.3.- Impuesto a la renta diferido
(C La tasa impositiva aplicada para el calculo del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2011
(_j‘ es la que estara vigente en el periodo esperado para su realizacidn, empezando en 25% en 1 de
(;“ A Enero del 2010 y disminuyendo anuaimente en un punto porcentual hasta llegar al 22% en el afio
= 2013 en adelante, en funcién de lo contemplado en el Cédigo Organico de la Produccion,
. Comercio e Inversicnes, aprobado en noviembre del 2010 y vigente a partir de Enerc del 2011.
C
C El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferida neto es el siguiente:
C
(. i Diciembre  Diciembre
c Descripcion 31,2014 31,2013
C Deterioro de cartera o 2610 2610
(7 Recalculo de la Depreciacion de activo fijo 3.971 3.971 .
: ‘Provision para Jubilacién patronat 15556 1.555

8.136 8.136 |

10.4.- Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributario tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta fres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién de Impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios
2012 al 2013 inclusive aun estan abiertos a una fiscalizacién

10.5.- Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o “arms’s length”
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas

ainialatatatalatatolefalolafatalals
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Internas (SRI) solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiseal y cuyo
monto acumulado sea superior a $5,000,000,

Se incluyen como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del Registro
Unico de Contribuyentes (RUC). Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la

renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Centro Educativo Nueva Semilla S.A. CENUSA, no califica para preparar este estudio.

10.6.- Impuesto al valor agregado (IVA}

Debido a la naturaleza de la Compafia, esta grava con tarifa 0 % en la transferencia de servicios.

10.7.- Reformas tributarias

A diciembre del 2014 entra en vigencia [a Ley de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal publicada en el RO Suplemento 405 de diciembre 29 del 2014, que comprende
reformas al Cddigo Tributaria v a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario interno. Entre los

cambios destacados se puede mencionar:

+ Se declara que no es deducible la depreciacién de bienes revaluados. En contrapartida,
para el caiculo del anticipo de impuesto a la renta, tampoco se tomara en consideracion
el valor de los bienes revaluados (si el valor del costo).

o La reforma reglamentaria sefala ofro requisito para la deducibiidad de las
remuneraciones, esto es que no sobrepasen, el limite sefalado por la autoridad
competente, que puede ser el Ministerio del Trabajo (se espera la reforma laboral)

* Se han incorporado como deducciones de la base imponible de impuesto a la renta, al
150% de las remuneraciones que se aporten al IESS de las personas de la tercera edad,
asi como migrantes de 40 afios que hayan retornado al pais.

+ Se deroga [a disposicion referente a la deduccion de cuentas incobrables; en su lugar
rigen las siguientes disposiciones (que se cumpla por lo menos una de ellas):

Haber constado como tales a menos dos afios en la contabilidad

Haber transcurrido al menos tres afios desde el vencimiento para el pago
Haber prescrito la accién del cobro

Haberse declarado la quiebra o insoivencia del deudor

gk LN

Si el deudor es una sociedad que haya sido cancelada
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Estas reformas aplican para los créditos que se hayan otorgado a partir de enero del 2015. Los
créditos otorgados hasta diciembre del 2014, se rigen por la normativa anterior.

e Limitaciones a los costos de gastos de promocién y publicidad; ahora se consideran
deducibles maximo hasta el 4% de los ingresos gravados

¢ Enlanueva Ley reconocen los impuestos diferidos

+ Regilamenta el sueldo de los altos ejecutivos que deben ser en relacion proporcional a la
remuneracion mas baja que reciba un colaborador (20 veces mas).

También hay reformas al Impuesto al Valor Agregado VA y a los consumos especiales [CE, entre

otros cambios.

10.8.- Impuestos y retenciones por pagar

.Descri cién Diciembre =  Diciembre
P 31,2014 31,2013
Retenciones en la fuente del Imp. 2,893 4.9%
a _fa renta 7 _ 7 7 _
Retencionas en la fuente del IVA 2.257 3.848

5.150 8,780

Representan las retenciones efectuadas a proveedores por compra de bienes y servicios, Estos

valores son cancelados en enero del siguiente periodo.

11.- PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADO.

11.1.- Obligaciones patronales de largo plazo

Las cuentas “Provisiones por beneficios a empieados” a corfo plazo al término del perioda
contable culminado ef 31 de diciembre del 2013 quedaron de siguiente manera

‘Detalle Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Participacién de los trabajadores en o :
las utilidades{1) . . 45.578. 3.598
Beneficios sociales (2) 32.977 28.483
' ' 78.555 32.081
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11.1.1.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables,

11.1.2.- Representan los beneficios adicionales que de acuerdo a la Ley, los trabajadores tienen
derecho, tales como: vacaciones anuales, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo,

compensacion salario digno y fondo de reserva.

11.2.- Obligaciones patronales de largo piazo
Jubilacion patronal y desahucio

E! saldo de la provisidn para jubilacién patronal y desahucio al 31 de Diciembre del 2013 y 2014,
corresponden al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que a esas fechas se encontraban

prestando servicios para la Compafia.

Diciembre 31, Diciembre 31,

Detalle 2014 2013

Jubilacién patronal 64.475 27539

Bonificacion por desahucio 27.428 9.961
' 91.906 37.500

12.- CAPITAL SOCIAL.

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, comprende
800 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal $1 cada una, integramente suscritas y
pagadas, siendo la composicidn accionaria del capital pagado el siguiente:

Nacionali- Numero de

[+
Detalle dad Acciones %
Cecifia Mosquera Arce Ecuatoriana 799  99,88%
Ménica Zamora Narvaez Ecuatoriana 1 0,13%

800 100,00%

Reformas a la Ley de Compafiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compaliias presenten informacién de los accicnistas extranjeros de las compafias con indicacion

del duerio de esa compafiia asi como de sus directores.

Unidad Educativa Nueva Semilla S.A. CENUSA, no califica para presentar esta informacion.
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13.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONDAS,

El siguiente es un resumen de las principales transacciones y saldas al 31 de Diciembre del 2014
con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo denominacidn de compariias relacicnadas
a las compaiiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la
Companiia:

Diciembre  Diciembre

Detalle Nota 4y 2014 31,2013

‘Dotumentos y cuentas por cobrar
Compaiiias y Relacionadas

VanixSA (1) 1 94304  172.903
Faristi S. A. ) ' 0 282
Pich SA 31270 0
Otros ' ' - . 3416 2650

- ) 128.990 175.835

Documentos y cuentas por pagar
Compaiiias y Relacionadas

Libremar Ecuador S.A ' 0 28.060
PichSA . 0 © 20.000
‘Ochine S.A (2) ' 2 240  58.540
‘Otros ' 16012 15677 -
16.262 .  122.277
Partes relacionadas ' ' '
Mariela Chiriboga (3) ' 3 0 10.010
‘VanixS.A (MArias) ' 25000  25.000 -
_'Mdnicazémora ' ' - - 0
- o - 41.252 167.287

13.1.- Corrssponde a tres préstamos otorgados a Vanix S.A. en enero, febrero y abril del 2013.
La concesidn de estos préstamos fue debidamente autorizada en Junta General Extraordinaria
celebrada el 26 de diciembre del 2012. Estos préstamos estan respaldados en contratos de
muiuo con amortizacion gradual y pagarés, generando un interés del 6% anual y con plazos de

2 a 3 arios.
13.2.- Corresponde a gastos por técnicas de estudio.-

13.3.- Corresponden a gastos por técnicas de estudio provistos a la Compaiiia durante algunos
aflos. Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazo definidos de cobros
y pagos pero se estiman cobrar o pagar en €| corto plazo.
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El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y

2013 con las companias y partes relacionadas.

Detalle Diciembre Diclembre

31, 2014 31,2013

Gastos de Servicio técnlco de estudio
Compariias relacionadas

Ochine S.A. 123,000 377,000
Gastos de Remuneraciones
Partes relacionadas

Leda. Martha Cordova 32,098 31,638

Ing. Cecilia Mosquera 23,582 29108

§5,680 60,746

slelalatetelelolalatotoTolataliatatalote

Los términos y condiciones bajos las cuales se realizaron estas operaciones son en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

O

~

OO

Remuneraciones personal clave de gerencia

O

La Administracion de la Comparfia incluye miembros clave que comprenden: Presidente,

C Directora General y Rectora,

E Los costos por remuneraciones de [os miembros de la alta gerencia se detallan a continuacion:
C’ Diciembre 31, Diciembre 31,

C Detalle 2014 2013

C Salarios y beneficios sociales a corto plazo 82.032 73.666

Lf 82.032 73.666

14. EVENTOS SUBSECUENTES

\

S

Hasta la fecha de emisién de este informe, no se han presentado o no ha llegado a nuestro
conocimiento acerca de eventos gue tengan que ser revelados en este informe.

N

L

anilo Rafael Vallejo Cercade ng. g Viosglera Arce
Gerente General Contadora
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