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OSORIO & HERRERA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
CENTRO EDUCATIVO MUEVA SEMILLA S A CENUSA

Guayaguil, 20 de mayo del 2019

Oplnlén

Hemos auditado 10 estados inshcleros de la Compania CENTRO EQUCATRVO NUEVA SEMILLA
5.A CENUSA, que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diclembre del 2018, el
estado de resultados integrales, el estado de camblos en el patrimonio v el estado de flujos de
efectivo correspondiente al efarcicio econdmico erminade en dicha fecha, asi como un resumen
da las politicas contabies significalivas y alras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presantan razonablements, en todos los
aspectus mateariales, {a sheackin fnanciers de la Compafila CENTRD EDUCATIVO NUEWVA
SEMILLA 5.A. CENUSA al 31 de diciembre def 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos
de afactvo por el afio lermminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionakes de
Infermacikin Financkara para Pequaias y Madianas Empresas (INIF para las PYMES).

Fundamento de la opinide

tuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internaclonales de Auditoria. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas Nomas se describan mas adelante en la secddn
“Reasponsabilldades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financlerss” de nuestrg
infarme,

Enfasis
Qirax asuntos

Los estados financieros de CENTRO EDUCATIVO NUEWA SEMILLA SA. CENLISA al 31 de
diciemnbre de 2017, fueron examinados por otro auditor Independiente cuyo informe con fecha 15
de mayo de 2018, fue enilido sin salvedades,

Independencila

Somos independientes de la Compafila CENTROD EDUCATIVO NUEVA SEMILLA 5.4 CENUSA
da acuerdo ton el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad det Consejo de Nomas
Intarnacionates de Etlca para Contadores ([ESBA por sus siglas en Inglés) junto con fos
requerimientos de éca que son apilcables a nuestra audilorla de los estados financkaros en
Ecuador ¥ hemos cumplido las demds responsablidades de é&tica de acuerdo con esos
requarimientos ¥ con al cddige de atica de IESBA. Conslderamos que lg evidencia de auditoria
que hemas obtenldo proporciona una base suficiente y adecuada para expyesar nuestra opinion de
auditoria,



OSORIO & HERRERA

Restriccion de distribucidn y uso

Este informe fue preparadao para uso exclusivo de [a Administracidn v jos Accionistas da CENTRO
EDUCATIVG NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA v no debe ser usado para nmingin otro proposio.

Asunto significativo de auditoria

Hemos determinade que no existen asuntos significativos da suditoria que comunicar en nuestro
rapore,

Otra informaclan

La Administracion €5 responsable por la preparecisn de otra informacién. Otra informacidn
comprende el Informe Anuat del Gerenhe General (que no Incluye Ios estadoes financlercs ni el
linforma de auditara sobra los mismos). Se espera que & Informe Anral cel Gerente General esté
disponible después de la fecha de nuestro Informe de auditnria.

MNuestra aphnion sobre los sstados financleros de la Campafta, no incluye dicha informacidn ¥ no
expresamas ninguna forma de aseguramiento o conclusien sobre la misma,

En comexién con nuestra auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer al
Informe Anuat del Garente General cuandsa esté disponible y. al hacerlo, considerar si esta
informagidn contlena incons/stancias materfales en refacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtantda duranta la audioria, o s par &l conbradio s& sncusnira distorsionada
e fotrma mslberial,

Si, al leer el Informe Anual del Gearente General, concluyaramos que existen ncansistencias
materiales de esta informacion, nosofros reportaremos asta hecho a los Accionlstas v a la
Adminislracien de la Compaiiia.

Responsabilidades de 1a Administraclon de |a Compaiia por los estades financlaros

La Administracidn de la Compafila CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S A CENUSA es
rasponsable de la preparacidn y prasentacion razonable de asios estados nanclkeros de scuerdo
con Mormmas Intemacionales de lnformacidn Financiera para Pequaefias y Medianas Emprasas
{MIIF para PYMES) ¥ dal conlred interno que considere necesario para permitir la preparacion de
estados fMinanclaros ibres de errores matenalas, debida a fraude o efmor.

En la preperacon de los estados financieros adjunios, la Administracién da la Compaiiia as
rasponsable de la evaluar la capacldad de ls Compania para continuar coma negocic en marcha,
ravalando, segun comesponde, las cuastiones relaclonadas con la empresa en marche y ullfizando
el princtpin contable de empresa en marcha excopto st la Administracion tiene intencidn de liquidar
la Compaiiia o de cesar sus operacianes, o bien no sxista otra altemnaltiva reaslista,

La Admirdstracidn de la Compaiila CENTRC ERQUCATIVO NUEVA SEMILLA 5.A. CENLUSA es
raspansable de [a supervision del proceso de informecién financiera de 1 Compafiia.
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Rasponsabilidades del auditor en relacion ¢on la auditoria de los astados financieros

Los obletivos de nuestra audltoria son cbtener una segquridad razonable de que los estados
financieros #n su conjunta esién libres de ermores materiales, debido a fraude o emor, y emitir un
[nforma da audilors gue contlene nuesira opinién. Seguridad razonable es un alio gredo de
saguridad, perc no gamantiza que una auditorda realizada de conformidad con las Nomas
Internacionakes de Auditora skampre detecte un enor materdal cuando existe. Los emmores
matarighs pueden delrse a fraude o armor y s consideran materales si, individualmente o en su
confunto podrign razonablemante influir 80 las declsiones acondmicas que los usuarios toman
bagandose en 0s astados financisros.,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Nermas Indermacional de Auditoria, aplicamos
nuestro |uicio profesional y mantenemas una actihud de escepticismo prafesional durante loda ia
auditorfa, Tambian como parte da nuestra auditorfa;

v  idenlificamos ¥ valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude © arror, diseramcs y aplicamos procedimientos de suditoria para responder a dichos
nesgas ¥ obtenemos avidenclia de auditoria suficlente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinlon. El fdesgo de no detectar un emor matenal debido a un fraude es5 mas
elavado qua an el caza de un ermor matarial debido a emor, ya gque el fraude pusde implicar
colusion, fatstiicackdn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente amroneas o
fa vulneracion de control intermco.

o Obtenemos congcimienta dal controt interno relevante para & auditoria con e fin de disenar
procedimientos de audioria que sean adecuados an funcion de las circunstancias ¥ ne can la
finaiidad de expresar una opinién sobre |a eficiencia del contral Interno de la Compafila.

«  Evaluamos si las poificas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
cantzbles sean razonables asl como |a comespondienie Infarmacion revelada por la
Administracion de la Companfa.

s« Concluimos sobre lo adecuado de ta ulllizacion, por parte de [a Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre ia base de ia evidencia de auditoria
obterida, si exlste o no una incadidumbre material retacionada cen hechos o condiciones que
puedsen ganerar dudas significativas sobre la capadidad de la Compaitia para continuar como
empresa on marcha. 5i concluimos gue existe una incertidumbre materal, ze requiere gue
llamemos |2 atencidn en nuestro informe de audiforia sobre la cormespondiente infermacian
ravelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
SXpresoms una opimion madificada. NMuestras conclusiones se basan en e avidencia de
audltariz obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
candiciangs fuluros puadan sef causs de gue la Compaiila dele de ser una empresa en
marcha.

+  Evalyamos la cormespondlanta presentacion global, |a estructura v e contenide de los estados
financleras, Induida t Infermaclon revelada, ¥ sl los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un moda que logran su presentacion razonabie,

Comunicamos a Ios responsables de la Administrazion de la Companla en relacidn con, antre
olras cuestiones, el alcance y al momento de reallzacién de Ia auditorfa planificados vy los
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hallazgos significatives de la auditoria, asl como cualguier deficlenca significativa del control
interno que identficamos an s transcurss de la audbors,

Tarnbién proporcionamaos a ios responsables de la Administracion de is Compafiia una declaracion
de que hemas cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidn con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas fas relaciones y demas cuestiones de las que se pueds
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra Independencia y, en su caso, les
corrasprndientas salvaguardas,

informe sobre oiros requerimientos legales y regiamentarios
MNuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligacicnes fributarias de CENTRO EDUCATIVO

NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA Comp agenie de ratenckdn y pemepdin por e elerchic
terminado al 31 de dlciembre gel 2018, =8 emite por separadk,

0OH
ATDITORES ¥ CONSULTORES Cl4, LTD4, .y v T

Wo. de Kegistro en la Supenntendencla . Andrea Salinas

de Compafiies, Yalores v Seguros: 1212 Gerante Ganeral
OH AUDITORES ¥ CONSULTORES
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA 5.A, CENUSA

ESTADO DE SITUACION FINAKCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2048 Y 2017
[Expresados an dolares estadoumdenses)

ACTIVDS

Actheas comisnles
Electiva y agunalentes de afecivo
Inverasories
Cuentas po¢ cobrar cometciales
Cuentas por cobras misconadas
ACivos por impuesios carnenias
{iras cuentas por cotwar

Tofal de achivos corrantes

Activos no corrienles
Propedades v equipns
Activos por mmpuastos diferdos
Ctros actives nb comigntes
Tetal de actives ne corrientes

Tolal de aclivos

Motz

[= sl e ]

-
e

Al 3 da Al 31 g
disembes ditiembra
R0 e
154 BOS f91.156
BA4.005 -
4M.738 Jgsazs
28708 21254
L5ETE 52.043
138014 24.518

1 66,041 1.174 3400

Jgasy2 1.730.565
134 B.136
6.892 4,135

1.H08.600 1.743.036

4 875641 2917336
— C—T

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiergs,

'1 L g -.- r-}zi\fuﬂ‘"'
Ing. Cecilia Mesguers Arce
Conladora



CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA 5.A. CENUSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE ICIEMBRE DEL 2048 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

PASIVDS Y PATRIMOHNIO Al 31 de A3 de
PASIVOS Nola diciembre diciembre
gdel 2018 del 2017
Pazivos corrientes
Cuentas por pagar provesdores 9.508 16,740
Cuanlas por pagar refacionadas 11 134.373 -
Impuastos comentas 12 216.522 167.812
Beneficios socisles y oiros 13 211.842 -
Otras cuentas por pagar 21.625 111.319
Tolal pasivos corriontes EQ2BET 294 B71
Pisivos no cortlgntes
Benelicios socialas largo plars 13 132.456 132.513
Total pasivos no corrignies 132.456 132513
Total pasivos ?2632_‘3_ 427 384
Patrimonio
Cupl‘lal social td 1.142.719 T.142.718
Reserva lagal 15 400 400
{Oiras Reservas 15 1.868.848 1.438.828
Resultados scumulados 15 208.290 {322.115)
FRasullados del gercicio 430 852 230.120
Total patrimonio 4.149.319 2.489.952
Total pasivos y patrimonio 4.6875.842 2.817.136

Las notas explicalivas anaxas son parte inlegranie de los estados financieros.

A _:,r_ o j ok e !ﬂ;‘.’r—:,t-ﬂ": 1 ...__-iy{ X
anilo Rafae! Vallejo Cercado ing. Cecllia MdsqNera Arce
Gerenta General Contador:
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
[Expresados en délaras estadounidanses)

Nota 2018 Atk

Ingresos 16 3.753.628 3.373.885
Otros ingresos 16 45739 2.010
Total de Ingresos 3708 367 3375885
Gastos adminisirativos 17 (3.070.394) {2.943.532
Otros Egresos 17 (99.522) {95 428

Utiidad antes del impuesto 2 i3 renta 629,451 336935
Impuestc a ia renta 11 {188,489} {106.815)

Lilfidad neta el efia -ﬂE.EEE 230,120

Las notas explicatives anexas son pare Integrante de los estados financieros.
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aniio Ralael Vallejo Cercado thg. Cecilia Mosguer Arce
Barente General Contadora |
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CENTRC EDUCATIVO NUEVA SEMILLA 5.A. CENUSA

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA ¥ LOS

FLUJOS PROVISTD POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017
{Expresados en dolares esladounidenses)

¥ ) )

)

2018 Q17
Flujc de sfsciivg de las actividedes de operacion:
Lhitidar el gjercich 430 bi2 230120
Mas canges a resultados que no represettan movimlento de efectivo:
Parbmipacicn a trabajadores o mpuesto a la renta D8 568 166.274
Oiras provisiones 211.785 38.BEB
Prowsion incobrables 4,306 3454
Deprecianitn da propredad v squipos 84,189 81.490
1.045.790 520.206
Cembics en aclivos v pEsivos:
Cuanias pod oobrar comanciales 48 863 38,253
Ctras cusnlas por cobras 110,501 4z 741
Cuantas por pagar & proveedoras 67.612 2901
Otras cuenias por pagar y otras pasivos (8%, BEd) [182.213)
Eleclivo neto provisio por ias actvidades de pperacion 1184 072 419,088
Fluje de efective de las actividades de Inversian:
Adiciones da propedad ¥ aquifrds [1.710. 266} (117,782}
Bajas, venlas y nustas 131,118 -
Efeciiva nelo utitzada en las actividades de inversion {1.579.147) {117.7821
Fiujo de efective da las actividades da finang miento:
Pagos de dividendos [141.476} -
Efsctive neto ulilizado an tae actividedes de inversicn {141.476)
Disminucion neda de efective y equivalenas de efecive {536 .651) 301,296
Efacivg y squivakentes de efectiva al inicio del ato 691.186 AAB.ABO

Efactivo y equivalentas de afestive al fina! dal aha

Las nolas explicativas anexas son pare nlegranie de los estados financiercs.

154.605
e ——
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" \Danilo Ratael Vallejo Cercado fng. Cecma‘muauqff ra Arce
Gerente General Contador
1o



14

1.2

1.3

21

CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en dolares estadoundenses)

INFORMACION GENERAL
Conshitucion y operaciones

CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S§.A. CENUSA, fue constituida en la cudad de Guayaguil,
provincia del Guayas, al 26 de septiembra da 2000, & inscrita an el Registro Mercantil de la misma
viudad de constitucion, el 06 de diciembre de 2000,

La compahia tiene como cbielo social dedicarse a la ensefianza en sducacion general basica y
bachillerato, anlo en horaric metuting y vespertino, & la imparbicion de cursps acedémicos y oiras
tareas relacionadas con los cursas, que proporcionen & los estudiantes una sdlida educacion,

Tiene come mision de desamoilar un proyecto educativo de calldad conjuntamenta con los padres de
familia, denbro del contexto cientifico, tecnelégico y acadamico con una sdlida formacion de valores a
fin de entregar ciudadancs emprerdedores, creativos, solidanios y con espiriir creativo,

Situacidn acondmica det pais -

Durante el 2018 la sifuacian econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo. los precios de exportacion del petrdleo. principal fuente de ingresos de! Presupussic
General del Estado, no han recuperadn niveles de anos anteriores, o cual continia afectands la
liquidez de cierlos sactores de la economia del pais.

Les autoridades contindan enfrenlande esta situacion v han implementado varias medidas
econdmicas, enke las cuales tenamos; pricrizacion de las inversiones, incremento de la [nversion
extranjera a ravés de alianzas ploblico-privadas con beneficios tribulanos, financiamiento del déficit
fiscal mediants |la emision de bonos del Estade, oblencion de financiamianto a traves de orgamsmos
internacionakes y gobiernos exranjeros (China), incremento en clerns tributos, entre ofras medidas.
Si bien el esquema de salvaguardias, que se implemento para resiringir las importaciones y mejorar
5 balanza comercial, se desmonid en junio del 2018, a partir de noviembre de aste ano se
implementd un esguema de tasas arancelarias para cierios produclos en funcidn de los pesos ds los
productos importados.

Por otra parte el 29 de diciembre del 2018 se emilisron nuévas reformas tributarias,
Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el adfo terminado ef 31 de diciembre del 2018, han side emitidos con la
sutorizacion de fecha marzo del 2018 de la Gerenca General y postariormeants seran puestos s
consideracian de la Junta General de Socios para su aprobacion definifiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES

A continuacion, se describen lag principales politicas contables adaptadas en la preparacion de estos
estados financieros, Tal camé o reguiere la Norma Internacional de Informzckin Financiera para las
Peguefias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES), eslas politicas han sido disefiadas en
funcldn a normativa vigente al 31 de diciembre da 2018 y aplicadas de manera unifarme &n lodos los
gjermicios presentados en estos estados financeros.

Basas de preparacion
Los presentes estados financieros de la Compaiila al 31 de diciembre del 2018 estan de acuerdo

con ia Norma Internacional de Informacion Financiers para Pequefias y Medianas Empresas (NHF
para las PYMES}), emildas por e Conselo de Normas internaciongies de Contabilidad (IASE), las

1]
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA 8.A. CENUSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2818
{Expresado en dolares esiadouniienses)

que han side adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
la referida norma internagional aplicadas de manera uniforme en los ejeraicios gue se presentan,
Log estados fingncieros de la Compania han sido praparades de acuerdo con el pringipio del costo
histarico.

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF para ias PYMES reguiere el uso de
cierios esfimados conlables. También requiere qua la Administracsén exige su juicio en el proceso
de eplicacian de las pollicas contables de la Compafia. En la Nota 4 se revelan las &raas que
implican urr mayor grado de juicio o complejidad ¢ lag areas donde o5 supuesios y estimaciones
son significativos para los estados financieros, Debido a la subjetividad inherénte en este proceso
cantable. los resultados reales puedan diferir de los montos estimados por la Administeacidn,

NMuevas normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas intermacionalmente

A la Fecha de emisidn de estos eslados financieros, se han publicads enmiendas, mejoras e
interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencla v que la Companla no ha
adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacidn obligateria en ia preparacidn de los Estadps Financieros de la Comparija a
partir de fas lechas indicadas a continuagidn:
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA 5.A. CENUSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares esladounidenses)

Seguan

Seccitn 1

Sectlon 2,
14, 15, 21

Seccion 4
16, 17

Seccibn 5

Sactitn B
Seccitn &

Seceltn 11

Seccion 12

Tema

Aclare qua los tipes o endidades no fienen Adtombticamente obdgacibn
publica de rendir cuentas - Incarpom gules de aclaracidn sobe el uso de 1s
MIUF para |las FYWMEZ an |oo estecos fnancoms seppmdos oo ba
conlroladora.

incopore puias oe aclaracion spbee fa exencion por esfemo o cosla
despropecionado - Reguenmentd neew dento gentrn o8 las secciones
commespondipnles pore guea las enlidedes rewelen su MZOMBMEBMHC Sobre o
w0 de una exencian.

IMcepira un requenmienis de preseniacen de las popsMoanas e nwersidn
en el astado de silvacion inancksn -~ Ehmina ol mguenmiento de revelar de
ferma companalna pas e conciiacrn oa las ciffas oo apertea y ciems da
lgg acciones on oo wacidn

Arlara de que & IMpots unco preseniaco por operacicnes dscontinuadas
nChupe Cudiguesr detenoro de walor de L3 opemciones drconlinuades medido
o8 stusdo con la seccitn 27 - NCOpors un raguedmientc pere que las
entrdades agrupen ies parges pregantadas en obro res TR0 INtegel.

Aclera [a infodmacidn a presentar &n 8l astads da cambs g0 af palnmonic

Aclara la exclusion an I8 conedlidicdn de las subsidianas adgurdes con |a
intencadn de winia o disposicicn en 8l pazo de un afg, @ INCopora Gulss que
aclgran & Uslawesnlc de esitos subsidianzs - Aclaa la prepmcsdn de
esiaces financiens consoliacos §i las entidades oel grupo Henan diferentes
fechas oe pregemacion - Aclarma sobve las difgrencias 08 cambio ecumuladas
gQue SUREN 34 18 convemsion o8 una subsidiada an el exbienjerc en el
momanta dig au disposician - ncarpomE Lne opcion para parmitic que e
entidad conlabilice las werssnas en Bubsidiaras, asocigdas y enlidades
contmladas oe forma conjunla an Eus estegos financwdlos soparados -
Maodifica la defirucion oe “estados Bnancisns” combinades pare nelerrse &
entidades bag commol comim, en lugar de solo a nquellas bae control
coim da wn solp Imerso.

Se phgoe na exanclon per "estuerzo o cosio desproporcionedo” & la
iGN A IVEerSIoNes an nstruMmeios 3 patdmonio @ valor raronable -
Arlgra 1a imeracs ién de esta speolan con oras seccionas de la MIIF para |as
FYMES - Aclame lg aphcacian de crtedios en aCusrios d8 préslamos
simplas - Aclara la constitugtn de una ransacokn Bnanciera - Ackata la
medcaGn dél valor raronahie.

Aclara la seaecion de esta SRCCIDN Con olves secciones O 1a NIF pars fas
PYMES - Aciara los guenmientns pars kB contabidan de coberturas.

ar
1 oe gnaro del 2017

1 de anero del 2017

1 04 anerp del 2097

1 g gnena deb 2017

1 de: erare dal 2017
1 de energ del 2017

1 de enarg del 2017

1 de enaro aal 2017

APhTICIOn LOBACTD DAIS
SCISTICION INCA00s 4
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Seccuin Apicacon oDEQAANG
Isma PR SIE DGR MIC IO R
patyde,
Secotin W,  Alnes me Mmogificacones de 8 NIC %, Popiedad, Plante y Equipn de Toe enar dal 207
10, 31 Mejoras Anudles a lag NIF - Foarpod la exencicn del u§e del cosio de o
P A - NCOMoTE B apcen de bHZaratmode o de resiiluscan.
Saceion W Mooifca B gslemenacgn da 18 vda Gl de la plusvalia u oly actwo e wrew dal 2017
I ngeh g c UBNAC N Qusda medirse o fiabkdsd
Seccon B Sustituc i dé lanmenos - RCOpUE pulas que aclan los equaRaTesnios ide angro ded 2017

de medicdin paE acuerdg: de bensicios & s eMpEAINE. Mpussios
diferidos y phMCyecones no conliviaderas al asgngr el costo de una
combnac kn da negocios - NCMPpomn @ exencdn porasfusrzo o CoRlo
despmpoicisnadn pera reconooar actives inanglbles de Tomma geparada
20 ura combinagion de negocka ¥ B Nformacin a avelr

Secown 20 Modificagion pard nclur amend s Ao COn unNa CEUSULE d8 varacion de 10k wnera det 2017
& lasa de NTeds vwnculBda 8 ke de nterss de Mercairs - Aclas a
esCancsE d@ ins contmios de amendamanta.

Secclon 22 Fcorpom Gules Gue aclkamn la clssficacidn de mstiume nlos fmanc |ms - 1de enam del 2017
Exencyn da kos requenmitnios de medickdn iutel pam nstrumeniog de
patimanic emaEioes como pare o yna combinacién de negocios -
hcarpord s conclusenas oo la CINEE 8 Cancelacion de Pashlos
Financtana con Nslumantos de PRifmona - Aclam @l Inguesio 3 lae
ganancas mlativo a disinbueaned & o8 enedares d8 Insirumeantoa da
patnmani (propietados) y a (08 codlos de rensaccidn de una lEEnsac Cdn
de paldmanio - Modifica b coMabiZacion de un componenie de pasma
compuest - hoopoe wnd esancion por @ffugrde © coafo
despropart onedo del requenfmenie pae mede 81 REINVG FEE PIOET LNa
diziibucin disbnite al elective ol valor iezonab de los activos detindos al
aleclvg @ distnbulr ¥ aclard s conEDHEACItn e B ligudacedn det
dividendt por pager - Evancitn pama dmirbucnngs de actvos digiantos gl
afecivo cantrode dog,

Seceltn 268 Alneacidn o BICANce y oa las delmeiones con & NUF2 Pagos basados 1oe gnene el 2017
en &Ccidnes - Aclanm las ransdc c ones can pEge: betados 8n ECCiDnas
en a3z gua la contapresiacon cenidTabie parece sar miencr At valor
mzonabk & 0 nsnesmenics 96 patimonic cencétgos o ail pasivo
ncurmdo - Ackeme a8l fmiamensio conlable 98 Ws condiciones de
immvorabilidad g8 13 contesion v de lBE mpdfcstones 48 concealonges de
WIsIrmen|os de palnmanio - Aclare @ simpBlicackin propor:lonada pam
planes do grupo Bssolo para la madician datgaste porpagos basados an

BLCIDNES .

Beagoond2? Ackma quo e8la BHCCn Nu aplics B ICUYOS Que Buwigin Ge contmEios 08 tde eaverd aat 207
CONSINeCG sl

Sectrin 2B Aclers reguedmisnios comabies & olres beneficios & s empleados a large 1ge enem dal 20 17
Plazu - Elimna B \YyalEckn de |4 polibca contaoke de 1os benafickos por
laminacuin,

Soccidn 2B Alineacide d8 s principios mis impodantes de esla seecién con la MIC 12 1die @ ded 2017

Frouesle 4 lme Ganancies pera Bl moonocetignio ¥ medicion de kKa
impuestos dfendos, pemo modificads pares ¥er congrianta con BS olms
requenmeiios da la NIF para @ PYMES - Dhoompods uwng exsncibn por
23fudrio o ©OMD dEBpROEORC RAad o al Bquesamienio de ©ompensarachaos
¥ PEEDE DO IMPUGLlcE & las gananoias.

Secoidn 3 Aclaa de que os nsbumenios financlrcd gue dem/dn su valormzonpbk 1pe anaro del 2017
dal cambin @n Jnd lasa de cembie da Maneda sxtraniem especilic ads s
excluyen e @sla seccHyn, péra no los  inelrumanics  financiams
dagmhadoE §n Ura monads Ellf]l‘l'ﬁ 2

SaccHandd Alnes @ defnicidn de “oparte eAcKAR9A" con b NIC 24 nlomecidn a 10e enermdel 207
Rewvalar sobre Paras ReBoonsdos
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MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 20128

{Expresado en délares esladounidenses)

I . : e
cadicda.
Secowndd Evmna o equenmisnts de evelar wipmacdn compeatha de W 14 Snerm 06! 20177

concilaclon 4 s cempnsg 80 6l impone en tms de ac ivos Holdgos -
Alnga 0s requanmignlds prncipaleg padE el EoonGCeMignio y medicign de
BLIvo: pEME BrpLEACEn ¥ avahMACKn con 8 MIF 6 Explpracitn v
Evaskuacitn di Recunsos Minem o,

Beccldn 1% La ncorparacein de uns opeidn de pemmdir qus 58 LeE €518 seccion mibs 1oe anedd dgl 2017
de una vz - NCOMara un axcapciin 4 la aphcacidn reimacive de b NF
paa [as PYMES para présiamos del gobiame - g ofpom una opcdn pam
parmiti que Ws enbdades gue adoplan poe privnem vaz B NEF utiicen ia
medicicn del vaker razenable dewaca de slpun gUCESD Coma " Coslo
alrbude” « MCUMPOME LNG ORECKAN PETA PEMMILE QUE UNG entidad use &
PTG B0 QS B8gun kA PARCWINE de conlabiidad oeneraliments
acaptados (FOGA) Bntananes de pamdas de propisdades, pianta y equipo
o Botvos imlangiiie s usAdas an CpEMEcDNEs suEtan 8 reguldcssn da lasas -
ncomparacidn da guias pam anidafes gqua smengan de heparmflac bn
amve gua saldn spEcando b NEF pama B PYMES por primes +el -
Simpéfcacitn ¢ la rdaccon uilesda enis exentidn de la eaxpresvn de
la informaclkén finenciera &n sl momenio de &8 adapeidn por prmera vez de
eaia MUF,

La Adminisiracion de la Compafdia se encuentra en proceso de evaluacion de los posibies
impacios de la adopcion por los pronunciamientos vigenies desde el 1 de snerc del 2018: sin
embargo, eslima que, considerando la naturaleza de sus aclividades, no s& generara un impaclo
significative en s estadoes financierns en el gjercicio de su aplicacion inicial,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las parhdas en los estados financieros de la Companiia se expresan en la moneda del ambienta
econtrmice primario donde opera la enlidad {(moneda funcional]. Los estados financieros se
expresan en dolares esladounidenses, gue és la moneda funcional v la moneda de presenlacidn
de la Compafiia,

Efectivo y equivalentes de efective

Comprenden & efectivo disponitle, depdsitos a Ia vista en bancos y otras inversiones de conto
plazo de alta figuidez con vencimigntos originales de tres meses o menos. Los mencionados
valores 500 de liire disponibilidsd.

Activos y pasives financieros
Clasificacion

La Compafia clasifica sus aclivos financierps en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable s traves de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”. “activos
financieras mantemdos hasla su vencimiento” y “activos financieras disponibles para la venta™. Las
pasivos financieros se clasifican en las sigwenies calegorres: “pasivos financieros a2 valor
razonable a ravés de ganancias y perdidas” v “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende
del proposito para el cual 68 adquirieron los activas o contrataron los pasives financieros. La
Adrministracion delermina la clasificacidn de sus activos y pasivos financleros a la fecha de su
racangcimiento inicial.

Al 31 de diciembre ded 2018, Iz Compania mantuve activos financieros en la caiegoria de “cuentas
por cobrar™. De igual forma, la Compafia mantuve unicamente pasives financieros en la categoria
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de “cuentas por pagar y ofras cuenias por pagar . Las caracteristicas de los refanidos instrumentos
finencieros se explican a continuacidn:

(#) Cuentas por cobrar

Representades en el eslado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son
actwos financeros no derivados que dan derecho a pages fijos o determinables ¥ gue no
eotizan en un mercade activo.  Se incluyen en el active corriente, exceplo por los de
vencimienlo mayor a 12 meses contados desds |a feche del estado de situacion financiara,

(b) Cuenla £ cusnta r

Representados en el eslado de siluacion financiera por las cuenlas por pagar a proveedores
Y otras cuentas por page @ accionistas. Se incluyen en el paslvo corfiente, excepto par |08
de vencimients mayor 8 12 meses centados a partir de ia fecha del estado de situacion
frmanciara.

Reconocimienta y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafia reconoce un active o pasivo financiers an el estado de siluacion financiers a la fecha
dela negociacion y se reconocen cuendo se comprometan a comprar ¢ vender 2l aclivo o pagar @
pasivo.

Meadicién iniclal

Los aclivos v pasivos financieras son medidos inicialmante a su vailor razonable mas cualguer
costo atribuible a la ransaccwn, que de ser significalivo, as reconocido como parte del activa o
pasive; siempre gue el activo o pasivo financiero no zea designado come de "vakor razonable @
Iravés de pérdidas y ganancias” y este as significativo. Con posterioridad al reconocimento inicial
la Compania valoriza los mISMOS Comeo s describe 3 continuacion:

Medicién posterior
fa) Cuentas por cobrar:
Postenor a suU recanocimiento inical s& miden al coslo amorizado apiicando & método del

interés efectvo. menos una provisién por detenore, La Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

{1 LCuentas por r a chentes y relacionadas: Comespondén a los montos adeudadas
por clientes por el amendamiento del bien inmueble. Si se esperan cobrar en un afo o
manos se clasifican como activos corrientes. de lo contranic se presentan como aclivos no
carnentes. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente & su costo amortizado pues
no generan intereses v son exigibles hasta 34 dias.

{b} Otros pasivos financieros

Paostanor a U reconocimients inicial s miden al cosio amorlizado aplicanda @l metodo de
interds ghectivo. La Companiz presenta |as siguientes cuentas dentro de esta catagoria:

fil Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes 0 servicios adquiridos de
proveedorss en el curse normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal

|6
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que e5 equivalente a su costo amorizade ya que no generan inlereses y son
pagaderas en plazos mengras a 30 digs.

Deteriora da actives financierns

La Compafia establece una provision para perdidas por dstenoro de cuentas por cobrar
comerciales cuandd existe evidencia objetiva de que la Compaiila no sera capaz de cobrar todos
los importes que $8 le adeudan de acuerdo con lo§ términos originales da las mismas, La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, ta probabilidad de que el
daudor enlre en quisbra o radrganizacidn financiera y la falle o mora en los pagos se consideran
indicadores de gue |2 cuenta a cobrar se ha deteriorade. El deteroro para cubrir pérdidas se
esiablece por el imporie de la pérdida que se valora como ia diferencia entre el importe en lbros
del activa y el vaior actual de l0s flujos de efectiv fuluros estimedos descontado a la tasa de
interés etectiva ariginal del activo finangiers,

Al 31 de diclembre del 2018, la Compafia no ha registrade provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar comerciales por lener una carters que no supera los 30 dias de vencimisnto,

Si, en un perodo posterior, el monte de la perdida por deterioro disminuye v, dicha disminoucion se
relaciona objetivamente & un evenlo que haya ocurndo despuéds de gque se reconccid dicho
deleriors, se reconoce «n ef esiado de resullados integrales la revarsidn de la pérdida previamente
reconocida,

Baja de activos y pasivoes financleros

Un activo fingnciero se eliming cuande exprran fos derechos a recibir bos flujos de efectivo del activo
o ai 2 Compania ransfiere el activo a un tercero sin relenar sustancialmeante ios nesgos v beneficios
del active. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la Compaffa especificadas en el
contrale & han liquidada,

Propiedad y equipos

Se muestran al costo histdtico o valor ajusiado y converlide a dolares de acuerde con o
establecida @n la Seccidn 17 de la NIIF para las PYMES, segun corrésponda. El monlo neto de
Propledad no ex¢eds su valar de ulilizacion econdmica,

El valor de la Propiedad se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venia o el retiro y el resuliado de dichas fransacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
maniemmiento y reparaciones menores se cargan a |os resultados del aho.

Las pérdidas y ganancias por la vemta da Propiedad, se calculan comparand¢ los ingresos obtenidos
con el valor en libros y s& mcluyen en el estado de resultados integraies

Cuanda sl valor en libroe de un active de Propiedad axcede a su monle recuperable, este es
reducido inmediatamente hasla 5u valor recuperable.

Los intereses y olros costos da endeudamients se capitalizan siempre y cuando esten relacionados
con la construccion de activos calficables Un active calificabls 85 aquél gue reguere de un fiempo
prolongado para gue este listo para su uso, periodo que la Administracion ha defimdo como mayor a
un afie. Al 31 de diciembra del 2018 1a Compafia ha efectuado construcciones de remodelaciones
de activos calificables.

Los temenos no s depracian, Le depreciacion ez calculada linealmente con base en s vida ufil
estimada de los bienes o de los componentes significatives identificables que posean vidas utdes

)
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oiferenciadas, vy ne considera velores residuales, debido a que la Administracidn de la Compafia
estima que el valor de realizacion de su propiedad, al términe de su vida Gl gerd imelevanie, Las
eslimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustades =i es
necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo iBNaE Mumera de afgs
Edificios 20
Instalacmnes 10
Muebies y enseqas 0
Equipos de oficing 10
Equipos electronicos 10
Equipns da compulacion 4
Equipcs v ofros 3

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacidn se somelen a pruebas de deterioro ctando se producen
avantos o circunslancias que indican que podrian no recuperars: a su valor en ibros, Las perdcas
por deterioro corresponden 8l monto en &l gua s valor en libros del activa excede su valor
recuperable.

El valor racuperable de 108 activos corrasponde al mayar entre el monto neto que a8 ablendria de
su vanta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el detericro. los aclivos se agrupan a fos
niveles mé&s paguenos en (08 gue s genera flujos de efective dentificables {unidades generadoras
de efectivo).

Los saldos en libros de actives no financierns gua han aido objeto de castigos por deterioro se
revisan @ cada fecha de cierre de log estados financieros para verificar posibles reversiones del
detericro.

Al 31 ge diciambre del 2018, no se ha identficado la necesidad de calcular o reconocer perchodas
por deterioro de achvos no financieros {propiedad), debido a que, la Administracién considera que
ng éxisten indicips de deterioro en las operaciones de la empresa.

impuesto a la renfa

El gasto por impueaslo & la renta comprende el impuesto 4 {a renta corrienta,

El impuesto a la renta =e reconoce en el esiado de resullados integrales, excepto cuandg se trata
de partidas gue se reconocen directamenite en ei patrimomo. En este caso el impuesto también se
reconoce en olros resultados inlegrales o directamente en gl patrimonio.

Impuesto a |la renta corriante

El gasto por impuesio s la renta del afo comprende el impuesto a2 1a renfa comiente y ol diferido. El
impuesio se reconoce en &l eslado de resultados integrales, excepio cuando se irata de partidas
gué se recongcen dractamente en el pafrimoms. En eshe caso el impuesto tambien $& reconoce
en olres resultados integralgs o directamenle en el patimanio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL zD%8
{Expresado en dalares estadounidenses)

(i) Impuesto a \a renta cormiente: La provision para Impuesio a ka renta se calcula medante la
tesa de impussto aplicable a las utilidades gravables y 5o carga @ los resultados del afio en
que se devanga con base en el iImpuesto por pagar exigible.

Rasarvas
Legal

De acuerda con la legisiacidn vigente, la Companta debe apropiar per o menas el 5% de la
utilidad neta del afio a ura reserva legal basta gue el sdldo de dicha reserva alcarice el 50% dal
vapital suscritn, La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendns. pero puede
ser capitallzada o utllizada para absorber perdidas. Al 31 de diclembre del 2018, la reserva
conslituida supera el 50% del capital suscrito.

Resultados acumulados
vanientes de cign por prj ez de las “NIIF"

Los ajustes provenlentes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionates de
Informacion Financiera “MIIFT gue se registraron en el patrimonio en la cuenia Resultados
acumulades, subcuenta Resultados acumuladas provenientas de lz adopoidn por primera vez de
las “NIIF°, gue generaron un saldo acreedor éste podrd ser absorbido por los Resultados
acumulados y los de dltime ejeroicio economico concluido, si los hubizrs,

ngyitadns acumulados

Los resultados {utiidades o pérdidas) de cada efercicio son Incluidos en sste rubro, manteniendo
registros gue permiten identificar su ejercicio de orligen. Con la aprobacion de |a Junta General de
Socios y cumpliendo las disposiciones normatvas aphcables, las utiidades son distribuides o
deslinadas a reservas, migntras gue las pérdidas se mantienén &n Resultados acumuksdos o sé
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de
libre disposicion de s socmos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de ko cobrado o por cobrar por las aclividades nommales
en el curse de las operaciones de la Compafila. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones, rebajas y descuentos olorgados,

Los ingresos son reconocidos en |a medida en gue es probable gue log beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafla, puedan ser medidos con Rabildad, l& cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente estad razonablemente asegurada vy, en consecuencia, lransfiere los nesgos y
peneficios inherenles a la propiedad de esos bienes y no manhenen el derecho & dsponer de eflos,
ni @ mantener un conlrol sobre ke mismos

Gastos
Los gastos se registran al costo, esi0s Se reconolen a medidas en que se  incurren,
independientemente de & fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a os lineamientos de la base

contable de acumulacidn (devenga) descritos en la Seccion 2 de las Normas Intemacionales de
informacion Financiara para Pegusnas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

19
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesge financisro

Las actvidades de la Compafia la exponan & una vanedad de rnesgos financieros: riesgos de
mercedc (que comprenden los riesgos de precic v lasa de Interés). riesge de credito y nesgo de
liquidez. E|l programa general de administracidn de riesgos de la Compadia se& concenira
principalmente en o impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
pfectos advarsos en el gesempefo financiero de |la Compafiia, ademds, se encamina a que las

actividades con riesga financierc de la Compsafila estén sujetas a polllicas ¥ procedimientos de
identificacian, madicidn y control.

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altes directivos de la Compaiiia,
La Compafiia dispone de una organizacion y de sislemas de informacién, administrados por los
funciocnarios de fa Compafiia, qus permiten identficar dichos riesgos, deterrminar sU magnitud,
proponer a los socios medidas de miligacidn, ejecutar dichas medidas v contralar su efectivigad,

fe) Riesgo de crédito

El riesgo de credito surge del efectivo y equivalenies de efectivo, Instrumentos financieros y
dephsitos en bancos e instiluciones financieras, asl come de la exposicitn al crédito de los
clientes. que incluye a los saldos pendientas de los documentos y cuentas por cobrar y a las
transacciones compromatidas.

Regpactd al rizsgo de crédito ascciade con los saidos de depositos @ inversiones
financieras, la Campafia dnicamente realiza operaciones con institucones lnancieras qua
cuenten con una calificacion de nesgo adecuada y superior danbo del mercado financisro.
Adicionalmente, la Compaifia ha delerminado cupos v lipos de transacciones por cada
institucion financieta,

La Compafia manfiene su efectivo y eguivalente de efectivo en instituciones financieras con
las sigwentes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2018
Banco Bolivariann AlS.

{1y Datos disponibles al 30 de septiembre oel 2018. Fuenle: Supenintendancia de
Bancos,

Respeclo a sus clienles las politicas de cradito de la Compafila sstan intimaments
relacionadas con el nivel de nasge que esia dispuesta a aceplar en sl curso normal de los
NEQOGIDS,

b  Rissgo da liguidez
La principal fuente de ligudez son los flujos de efective provenienies de sus actividades

comerciales. Parg administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos
de caja proyeclados para un periodo de doce meses,

il
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La polilica para sl manejo gel riesgo de ligedez wmwoiucra el mantenimientc de nivel de
efeclivo y eguivalentes de efectivD de seguridad y acceso inmediato a recursos, Por tanto la
Compafila mantieng indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmedialos con
saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a un aio.

Administracidén del rlasgo de caphtal

Los objetivos de la Compafiia al administrar e capital son el salvaguardar la capacidad de |a
misma de continuar coma empresa en marcha con et propasits de generar relormos 8 sus 500108,
beneficios & olros grupos de interés y mantener una estructura de capital dglima para reduor el
costo dal capital.

Continuando con el modele de negocio y factibilidad ntermc gque maneja la Compafia se
administra el riesge de capital temando en conslderacion 10s siIgueantes punios;

*  Sa trazan horizontes de retomno de capilal de corto {menases & 1 afo). medano (entre 1y 3
anos) y largo (més de 3 anos) plazo qgue permila analizar el mayor valor econdmico a la
Compafiia.

s Se parte de la Identidad que retaciona al catorno de capilal con los relarnos de activos y
PASIVOS,

s FE! retorno de capital se reduce a una combinacidn bneal de retornos de Instrumentos
financieros que permile enfocar los esfuerzos de la Compafila en los productos més
rentables.

Adicionalmente, consistente con la ndustna, la Compaiia monitorea su capitel sobre |a base del
ratic de apalancamiento. Este raba se calcula come la deuda nala dividida entre & capital tatal La
deuda neta se caicula como el toisl de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar
comerciales y campaiias refaciohadas) menos el efectivo y equivalentes at efectivo El capital tatal
g calcula comd @l "patrimonio neta” mas |8 detda neta,

Los ratios de apalancameanto al 31 de diciembre de 2018 lusron ios siguientes:

2018

Cuentas por pagar proveedoras y rebcionadas 143 878
Ohros paswos 21.625

166,503
Menos. Efecivo v equivalentes de efactive {164.605)
Deuda neta 320.108
Tolal patnmono neta d 149 319
Caprtal tolal 4 468 427
Ratic de apalancamiznta ™
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ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros raquiere gue la Administracién realice estimaciones y ulilice
supuesios que afectan dos moentos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas vy supuesios utifizados por la Campafila se encuentran basados en fa
expenencia histdrica, camblos en la Industria e informacion suministrada por fuentes eéxternas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las esfimaciones bajo clerias
condiciones.

Las estimaclones y politcas contables significativas son definidas como anuellas que son
importantas para refiejar correctamenta la situacidn financiera y los resullados de la Campafiia yo
las gue requieren un ailto grado de juicio por parie de la Administracion.

Las principales eslimaciones y aplicacrones del criterio prolesional sa encuentran relacionadas con
los siguientas conceptos:

fa} Propiedad y equipos

La estimacion de vidas Gffles, valores res:duales v deterioro sg efectuan segun se describe
en la Nota 2.6

INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion e presentan 10§ valores libros de cada categeria de instrumentos financieros al
cierme de cads ejercicio:

2018 2017
iEnte Corrisate
Activos fMinancieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes e efectvo {Véase Nota 6) 154,605 607,156
Activos financierss medidos at costa amortizago
Cuentas por cobrar clientes fWéssa Nota 8] 429.738 385,328
Cuentas por cobar chenles (Vaase Note 1) 26.708 21254
Total sctivos financieros £11.051 1.097.730
EE el L
Pasives Hnancieros madides al tosto amortizade
Froveadores 8505 15.740
Relacionadas {Véase Nola 11) 134373 -
Total pasivos financieros 143 B7H 15.740
— ——}

Valor razonable de instrumentos financleros

El valor en lbros de cuentas por cobrar cornentes, efectve y equivalentss de efechwo, y olras
cuenias por cobrar y pagar & aproxima al valor razonable debido a ia naluraleza de corto plazo de
astos instrumentos,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre;

2018 2017
Caja 1.200 1.200
Bancos (1) 183 405 GAO.O56

1546805 691.156
ES —_—

{1 Al 31 de diciembre del 2018 corresponde al dinerp de |ibre disponibilidad en el Banco
Eplivarnango.
INVERSIONES

Compoaician al 31 de diciembre;

2018 2017

Irversiones (1) 864,095 -
BE4.005 . -

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde & cedificado de depdsilo a plazo de US$251.753
con un plazo de 62 dias con una tasa nominal de 4.25% v un certificado de depdsilo a plazo
de USS612.301 con un plazo de 31 dias con una tasa nominal de 5% ambas realizados en @l
Banco Bolivariana.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compostcion al 31 de diciembre:

2018 2017
Clientes {1} 436.450 369,734
(-} Provigion incobrabales (B.711} {4,405}

429.735 385,329
—_—

(19 Comresponden a las cuentas por cobrar de las pansiones de la Escuela.
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g, OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017

Otras cuentas por cobrar (1) 135.019 24 518
133,018 24.518
—— — -

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde principaimente a anticipo a proveadores por
US$2 628, cuentas por cobrar a empleados US$22.186 y otros LUIS$58.111

10. PROPIEDADES Y EQLYPOS
Composicidn al 31 de diclembre:

2018 017
Tarrenos (1) 1.976 741 314.286
Edificios {1} 1.218.421 1.240.319
Equipo de oficinga 1.350 1.358
Muebles y Enseres 146,685 155.915
Equipo de computacion 50.604 39.4B5
Inslalaciones 241830 245930
Equipos Electronicos {Dpting) 50.484 24.080
Yahiculos Equipo Transporte 10.288 -
Propiedad y equipos bruto 3.696,522 2117375
Doprecanion acumulada {501.950) {3B6.810})
Propiedad y equipos neto 3.194.572 1.730.565
————— —————=

{1) Las propiedades de terrenos y edificios en Bounganvill fueren compradas 3 1a relacicnada
Betefigeuse de tarrenos y edificios como parte de propiedades.

11. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Composicidn al 31 de diciembre:
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Cusmtas por cobrar refacionadas;
2018 2017
fisleigeuse 26.T0E 27254
o a——
Cuyentas por ppgur relacionggas:
2018 2017
Ochine 5.4, 55680 -
Fansld SA 58300 v
BICH §.4, 20,393 3
134.373 E
E—2 L —

IMPUESTO CORRIENTES
Situacidn Fiscal

La Compaiila no ha sido fiscahzada hasts la presente fecha. Los afos 2014 a 2018 se encuentran
abiertos a revisidn fiscal por parte de lag autoridades correspondientes,

Conciliacién del resultads ¢ontabie-tributario

£l impuesio a la renta de los anos 2018 se delermmnd como Sigue.

2018 2057
Utlidad del afn antes de parboipacitn laboral e
Impussto a fa Rents T40.53D 358,394
Menos-Paricipacdn o irebajadoies {111.0680) (59.459)
Ienos -Otras rentas exentas {5.T6E) (4.324)
Mas - Gasios no gedutibles (1) B5.206 94650
Base Iributaria 708685 427 261
28% 25%
Irpuesio & la Renla 108 489 106815
Anteipn minumo de mpuesto 3 18 rania 4046 -
Impuests 3 [3 Renta causado 164.443 106,815
Papgs e anficipo 34046 -
Relenninres en is fuenta {54.692)
Cradhin wibutano de 150 comente {1.183;
Impueste a 13 Renta por pagar 142 614 A £h.224

La provision para Impuesto a Is rents cormente se calcula mediants a lasa de impuesio aplicable &
las Lillidades gravablgs. Las normas hibutarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la
renta del 28% aplicable a las utifidades distribuidas; dicha {ass se reduce al 12% si las ulilidades
son reinvertidas por el contribuyenta 2n activos produchivos

La normatwva vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el cual en
caso de que ses mayor que Bl impuest: A |a renta causado se converlird en el impueslto a fa renla
definitiva, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Renlas Internas su develucion, 1o
cual podria sar aplicabie, en limitadas circunstancias descritas en la norma gue rige esle anticipo.
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BENEFICIOS SOCIALES

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Beneficios sociales y otros 211.842 -
Jubilacion 62.535 56.498
Desahucic 68.921 7015
344,208 132.613
—————— e ————

CAPITAL SOCIAL

hedianie escritura publica emitida el 6 de diciembre da 2016, inscrita en el Repistro Mercantil de
Guayaquil &l 15 de junio de 2017, se procede a aumenlar gl capital suscrito de la comparita
mediante la emigién de US3 1,141,819 nuevas acciones de un ddlar cada una, corespondiente al
aporte de hlenses inmuablas,

Al 31 de diciembre de 2018, &l capital social suscrito de la compahia esta dividido en 1.142.719
acciones ordinarias de USS 1,00 cada una, las cuaies olorgan un volo por cada accisn y un
derecho a los dividendos.

RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS

De acuerdo con ia legislacion vigente, la Companis debe apropiar por lo menes el 10% de la
utididad neta del BAc a una reserva legal hasta gue ol Saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito, La reserva legal no estad disponible para distribuclon de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada parg absorber pérdidas,

La Compadia no ha realizado la apropiacién da reserva legal para el afio 2018, incumplimienio con
lo establecido an la Lay

Reserva Facultativa y rid — ingl nIps Resy acumulad

El satdo acresdor da estas reseryas proviene de Jas utilidades acumuladas gue vienen desde g
periodo 2010 y ianen el proposita de atender de mefor manera la demanda de negocios y cumplie
con la mela propuesta por (05 administradores.

Gurante [os affos 2018, se distribueyeron dividendos de afios anletores 2018:U55144.160

Result cumulad

Los resultados de cada ejercico son incluidos en esle rubro, manteniendo registras que pernmilen
identificar su =ercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumphiends las disposiciones normativas aplicables, |as utilidades son distribuidas o destinadas a

reservas, miantras gue as pérdidas se mantiensn en Resultados acumulados O 3¢ compensan
con cuentas patnmoniales da libre disposicion de ins accionistas.

2
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16. INGRESOS ¥ OTROS INGRESOS

Composicion al 31 de diciembre:

Descripeidn Q18 2017
Ingresos (1) A 753.628 3.3T3.BBS
Otros ingrescs 45.738 2010

3.7848.367 3.375.895

(1} Corresponde ke facturacion por concepto de venta de servicios de ensedanza en educacion
general basica y bachilierats relacionados al giro normal det negacio y commespenden &l perindo
en gue se informa

17. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y OTROS EGRESDS

Camposicion a1 31 de diclembre.

Descnocidn 2018 2017
Remuneraciones y oltes 1.864.779 1.862.778
Palrcipacion a trabagaddores 110,080 fifa59
Mantemmeiento y raparaciones 186,450 176,881
Gastos reembolsablag - a4 (65
SAgURQS ¥ réaseguros 44 791 44 245
Agua energia ¥ luz 53884 55.447
Dapreciaciones y amorlifaciones 81,259 B1.460
Pago por servickos 42979 386678
Pagns olfos bienes 430.328 57 .508
Sumlinislros 60.038 48,623
Hanorarios 12.104 48.473
Warios 275184 173.315

T 3969916 3.000 860
- — - A

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Enire @l 31 de dicembre dal 2018 v la fecha dé errision de e5t0s estados financigros no se produjeran
svenos que, en la opinidn de s Adminisiraciin de la Compadia, pudieran tener un sfeclo signiflicative
sobre dichos estades financierns a gue requieran revelacion



