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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de 

CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA 

Guayaquil 20 de mayo del 2019 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de la Compañia CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA 
S.A, CENUSA, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018, al 
estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de 
efecto correspondiente al ejerciclo económica terminado en dicha fecha as! como un resumen 
de las políticas contables significativas y olras notas explicativas, 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los 
aspectos materiales, ia situación financiera de la Compañia CENTRO EDUCATIVO NUEVA 
SEMILLA S A CENUSA al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos 
de elsctivo por el año termmado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas (NIF para las PYMES) 

Fundamento de la opinión 

Nuestra audtoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionates de Auditoria Nuestra 
responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen más adelante en la sección 
“Responsabilidades del auditor en retación con la auditoría de los estados financieros” de nuestro 
forme. 

Énfasis 

Otroz asuntos. 

Los estados financieras de CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A, CENUSA al 31 de 
diciembre de 2017, fueron examinados por otro auditor independiente cuyo imforme con fecha 15 
de mayo de 2018, fue emitido sin salvedades. 

Independencia 

Somos independientes de la Compañía CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA 
de acuerdo con el Codigo de Énca para Profesionales de la Contabiidad dei Consejo de Normas 
Internacionales de Étca para Contadores (IESBA por sus siglas en Inglés) junto con los 
requerimientos de ética que son aplicables a nuesta audiloria de los estados financieros en 
Ecuador y hemos cumplido las demás responsablidades de ótca de acuerdo con esos 
requerimientos y con el código de álica de IESBA Consideramos que la evidencia de auditoria 
que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para expresar nuestra opinion de 
auditoria
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Restricción de distnbución y uso 

Este informe fue preparado para uso exclusivo de la Administración y los Accionistas de CENTRO 
EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA y no debe ser usado para ningún otro propésito. 

Asunto significativo de auditoria 

Hemos determinado que no existen asuntos significativos de auditoría que comunicar en nuestro 
reporte 

Otra información 

La Administración es responsable por la preparación de ota información Otra información 
comprende el Informa Anual del Gerente General (que no incluye los estados financieros m el 
Informa de auditoria sobre los mismos) Se espera que el Informe Anual del Gerente General este 
disponible despues de la fecha de nuestro Informe de audtoria 

Nuestra apinion sobre los estados financieros de la Compañía no mcluys dicha nformación y no 
expresamos ninguna forma de aseguramvento o conclusión sobre la misma. 

En conexión con nuesira auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es teer el 
Informe Anual del Gerente General cuando esté disponible y al hacerlo, considerar sí esta 
infomación contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con 
nuestro conocimiento obtenida duranta la auditoria o si por el contrario se ercuentra distorsionada 
de forma matenal 

Si, al leer el Informe Anual del Gerente General concluyaramos que existen inconsistencias 
matenales de esta informacion nosotos reportaremos este hecho a los Accionistas y a la 
Administración de la Compañia 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de la Compañía CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A CENUSA es 
responsable de ta preparación y presentación razonable de astos estados financieros de acuerdo 
con Normas Intemacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas 
(NIF para PYMES) y del control Intemo que considere neceseno para permitir la preparacion de 
estados financieros libres de errores matenales, debia a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros adjuntos la Administración de la Compañía es 
responsable de la evaluar la capacidad de la Compañva para contnuar como negocio en marcha, 
revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en marcha y uiizando 
el principio contable de empresa en marcha excepto si la Administracion tiene intención de liquidar 
la Compañía o de cesar sus operaciones, o bién ho exista otra alternativa realista 

La Admristración de la Compañía CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A, GENUSA es 
responsable de la supervisión del proceso de información financiera de la Compañía 
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Responsabilidades del auditor en relación con la auditona de los estados financieros 

Los objelivos de nuestra auditoría son obtener una segundad razonable de que los estados 
finencieros en su conjunto están libres de errores matenales debido a fraude o error. y emir un 
Informe de auciloria que contiene nuestra opimión Segundad razonable es un alto grado de 
segundad, pero no garantiza que una auditona realizada de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoria siempre detecte un emor material cuando existe Los errores 
matenales pueden deberse a fraude o error y se consideran matenales si, individualmente o en su 
conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones sconómicas que los usuarios toman 
basándose en los estados financieros 

Como parte de una audtoria de conformidad can las Normas internacional de Auditoria, aplicamos 
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoría Tambrán como parte de nuestra auditoria 

+ identficamos y valoramos los nesgos de error material en los estados financieros, debido a 
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditona para responder a dichos 
riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinión El nesgo de no detectar un error matenal debido a un fraude es más 
elavado que en el caso de un error material debido a error ya que el fraude puede implicar 
colusión, falsificación, ormsones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o 
la vulneración de control interno. 

+ Obtenemos conocimiento del contro! mtemo relevante para la auditoria con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados an función de las circunstancias y no can la 
finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control Interno de la Compañía 

»  Evaluamos si las pollicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones 
contables sean razonables as! como la comespondiente Informacion revelada por la 
Administracion de la Compañía 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utlización por parte de la Administración del principio 
contable de empresa en marcha y determmamos sobre la base de la evidencia de auditoría 
obtenida, s existe o no una incertidumbre matenal relacionada con hechos o condiciones que 
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como 
empresa an marcha S; concluimos que existe una incertidumbre matenal, se requiere que 
llamemos la atención en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente información 
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas que 
expresemos una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditona obtenkla hasta la fecha de nuestro informe de auditoria Sin embargo, hechos o 
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañia deje de ser una empresa en 
marcha 

+ — Evaluamos la correspondiente presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluida la Información revelada, y sl los estados financieros representan las 
transacciones y hechos subyacentes de un moda que logran su presentación razonabie 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre 
otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificados y los
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hallazgos sigmficatwos de la auditoría, así como cualquier deficiensa significativa del control 
interno que identficamos en el transcurso de la auditoria 

También proporcionamos a los responsables de la Admnistración de ia Compañía una declaración 
de que hemos cumplido los requenmentos de ética aplicables en relación con la independencia y 
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás cusstlones de las que se pueda 
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, les 
correspondientes salvaguardas 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opimión sobre el cumplimento de las obligaciones inbutanas de CENTRO EDUCATIVO 
NUEVA SEMILLA SA CENUSA Como agente de retención y percepción por el ejercicio 
terminado al 31 de diciembre del 2018, se emite por separado 

  

OH 
ATDIORES Y CONSULTORES CIA, LIDA. y NR 

Aral Ha cto des 
No de Registro en la Supenntendencia ing Andrea Salmas 
de Compañías, Valores y Seguros 1212 Gerente General 

OH AUDITORES Y CONSULTORES 
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA 

ESTADO DE SITI!ACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses)    

ACTIVOS Mola 

Activos corrientes 
Efociwo y aquralentes de afecto 
ines, 
Cuentas por cobrar comerciales 
Cuentas por obra rlzcanadas 
Acho por mpueslo coments 
Otras cuentas por cobrar. a 

Total de activos comentes 

Activos no corrientes 
Propiedades y equioos 1 
Ackivos por mpuestos dtridos 
Otros activos no comentes, 

Total de activos no corrientes 

Total de activos 

154605 
864.095 
429738 
28708 
55876 

135.019 
186.041 

319572 
8196 
6892 

ET] 

4875541 

Ade 
dciembra 

1200 

591 156 

305328 
21254 
52043 
2ASI8 

174.300 

1,730.65 
816 
4305 

Tiñans 

2917.396 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

 



CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

    

    

PASIVOS Y PATRIMONIO A31 ge 13108 
PASIVOS Mola doembre dicrembre 

del 2018 912017 
'ivos corrientes 

Cuentas por pagar proveadores 9.505 15.740 
Cuentas por pagar relacionadas 2 134.373 - 
Impuestos comentas 12 216.522 107.812 

Benelicos sociales y otros 13 211.842 - 
Otias cuentas por pegar 21.625 11319 

Total pasivos corrientes 0587 24871 

Pasivos no corrientes 
Beneficios sociales largo plazo 13 122.458 132519 

Total pasivos mo corrientes 132.458 132313 
Total pasivos 728223 427304 

Patriwomo 
Cojpital social 1 1142719 1142719 
Reserva legal 15 400 400 
Ovas Reservas 15 1660.948 1 439.828 
Resultados acumulados 15 208.290 (922.118) 
Rasullacos del ejercicio 430.982 230.120 

Total patrimonio 4.149.919 2.489.952 

Total pasivos y patrimonio 4,975,942 2.917.336 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

e ities retira ÉL 
Ing. Cecilia Másdwera Arce 

Gerente General Contador 
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

    

Nota 2018 2017 

Ingresos 16 3.753.628 3.373.885 
Otros ingresos 18 45.739 2.010 

Total de Ingresos 2 799.367 3.375.895 

Gastos adrninistratwos 7 (3.070.394) (2.943.532) 
Otras Egresos 17 (99.522) (95.428) 
Utlidad antes del impuesto a fa renta 629.451 236.935 

Impuesto a la renta ” (198489) 106.815) 
Utilidad neta del año 430.982, 230.120 

Las notas explicatwas anexas son parte Integrante de los estados financieros 

   

  

4 do CO 
Anejo Cercado Ag, Ceciia mea 3 

Gerente General Contadora 
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA 

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS 
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresados en dólares estedounilenses) 

  

  

   

ame 
Flujo de efectivo de tas actividades de operación: 

Vlticad del ejercino 430 962 
Mbs cargos a resulados que no representan moviniento de efectivo 
Partpación a trabajadores n impuesto a la ronta 309.568 
Otras provisiones. 211.785 
Promsión incobrables 4.300, 
Depreciación de propreded y equipos 59169 

1.046.790 
Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar comercsales 49.869 
Otras cuentas por cobras 110.501 
Cuentas por pagar a proveedores. er 61 
Olras cuentas por pagar y etros pasivos (89.594) 

Electo neto provisio por as actvaades de operación 1.184.072 
Flujo de efectivo de las actividades e inversión: 
Agiciones do propiedad y equipos. (1 7102681 
Bajas, ventas y justos 181119 

Electo neto utiizado en es actividades ae invasión: 4579 137 

Flujo de efectivo de las actividades ca inanciamí 
Pagos de dividendos 141.476) 

Electivo neto utilzado en tas actidades de inversión (141.476) 

Disminución neta de efectivo y equivalentes as olecivo (696.881) 
Eloctwo y equivalentes de efectivo l inicio del año 91156 
Etoctivo y equivalentas da afectivo ul al del año. 154,505 

Las notas explicativas anexas son parte egrante de los estados financieros 

. la : . » 

Gerente General Contador: 

$ Ca Cerca pto 
Jano Raissl Vallejo Cercado Ing Cecmaiosg: da Arce 

291 

230 120 

168.278 
38.868 
3.064 

21.490 
520.206 

26259 
32741 
2901 

(182.213) 
419.088 

(17782 

LU7z3a 

301.298 
389.860, 
881158 

/ 

1
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
¿Espresado en dólares estadoundenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A CENUSA, fue constituda en la cudad de Guayaquil 
provincia del Guayas, el 28 ce septiembre de 2000 e inscrita en el Registro Mercantil de la misma 
ciudad de constitución, el 06 de diciembre de 2000. 

La compañía tiene como cbjeto social dedicarse a la enseñanza en educación general básica y 
bachillerato, tanto en horario matutino y vespertino, a la impartición de cursos académicos y otras 

tereas relacionadas con los cursos, que proporcionen a los estudiantes una sólida educación. 

  

Tiene como misión de desarrollar un proyecto educativo de calidad conjuntamente con los padres de 
famila, dentro del contexto cientifico, tecnológico y académico con una sólida formación de valores a 
fin de entregar ciudadanos emprendedores, creativos, solidarios y con espiritu creativo 

  

Situación económica det país - 

Durante el 2018 la situación económica det pars ha presentado leves mdicios de recuperación, sin 
embargo. los precios de exportación del petróleo. principal fuente de mgresos de! Presupuesto 
General del Estado, no han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la 
liquidez de ciertos sectores de la economía del país. 

Las autordades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas 
económicas entre las cuales tenemos priorizacion de las inversiones, incremento de la inversión 
extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tribulanos, financiamiento del déficic 
fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a traves de orgemsmos 
intemacionales y gobiernos extranjeros (China), mcremento en ciertos tributos, entre otras mecirias 
Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementó para restringr las importaciones y mejorar 
5 balanza comercial, se desmontó en junio del 2018, a partir de noviembre de este año se 
implementó un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los 
productos importados. 

  

Por otra parte el 28 de diciembre del 2018 se omitsron nuevas reformas tributarias 

Aprobación de los estados 

  

1ancieros. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de iciembre del 2018, han sido emitidos con la 
autorización de fecha marzo del 2018 de la Gerencia General y posteriormente serán puestos 3 
consideración de la Junta General de Socios para su aprobación definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las princppales politicas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros Tal como lo requiero la Norma Internacional de Información Financiera para las 
Pequeñas y Medianas Empresas (NIF para las PYMES), esias politicas han sido diseñadas en 
Tunción a normativa vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera unilorme en todos los 
ejercivos presentados en estos estados financieros 

    

Bases de preparaci 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 están de acuerdo 
con la Norma Internacional de Infomación Financiera para Paqueñas y Medianas Empresas (NIF 
para las PYMES) emilldas por el Consojo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). las
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de 
la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan, 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio del costo 
histórico. 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere el uso de 
ciertos estimados contables. También requiere que la Administración exige su juicio en el proceso 
de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En la Nota 4 se mavelan las áreas q 
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde tos supuestos y estimación 
son bignificativos para los estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso 
contable. los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

  

    

Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas intencionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a la norma exustente que no han entrado en vigencia y que la Compañia no ha 
adoptado con anticipación 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los Estados Financieros de la Compañía a 
partir de las fechas indicadas a continuación 

n
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A, CENUSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Sección 

Sección Y 

Sección 2, 
14,15,21 

Sección 4 
16,17 

Sección $ 

Sección 8 
Sección 9 

Sección 11 

Seccion 12 

Tone 

Aclara que los tpos 08 ontidaceo no tienen automóticamente obligación 
publica de rendir cuentas - Incomora gulas de aclaración sobre el uso de lo 
MIE para las PYMES an los estagos financieros seperados de la 
controladora. 
Incorpora guias de aclaracion sobre la exención por estueezo 9 costo 
«seSpropoKcionado - Requerimiento nues Jero Dentro ds las secciones 
corresponcipntes pera que las entidades revelen su mzonamiento sobre el 
uso ce una exención. 
Ircrpora un requenmiento de presentación de las proprecades de imueraión 
en el estado de situación Ananciern - Elmina al sequenmiento de sovear de: 
Jorma comparalra pare lo concilación de las cis de apertura y cierro de 
193 aCvONOs 9n ceculsción 

Aciara de que el importa unico presentado por cparaciones dsconticuadas. 
incluye tualquer detenoro de valor de la operaciones orscontinuades medido. 
8 acuerdo con la sección 27 - Incorpora un requerimiento para que las. 
entadades agrupen tos pertidas presentadas en cto resultado Intogras 

    

Actaca la Inormación a presentaran ol ostaco de combo an el patrmonio 
Aclara la oxclusion en a consolidación de las subsidiarias adas con la 

intención de vanta o cisposición en al plazo de un año, e Incopora gulas que 
aclaran el Uolamento de astas subsidaras - Aclara la prepmción de 
estados financieros consobgados ai las enticades gel grupo Llenas ciferantos. 
fechas de presentación - Aclara sobro las diferencias 00 cambio acumuladas 
que sunen de la comersión de una subsidiaria an el extceniero en ol 
raomanta de su disposicion - iicorpoca una opción para pammitr que una 
entidad contablice las »muersonos en subsisiarias, asociadas y entidades 
comtrdladas de Íama comunia ón sus estaoos financos saparadas - 

Mazitca le dafucion ae "estados fnencieros” combinados para reis 3. 
entidades bajo conml común, en lugar de sola a aquelas bajo comi 
camión de un solo versos 
Se pfaoe Una exención por “eslverzo 0 costo despmporcionado" a la 
meaición de inversiones en Instrumontas 3 patrimonio a valor razonable - 
Aclera la Interacción de asta sección con oxas seccionas de la NIF para las 
PYMES - cier le aplicación de ceros en acuerdos de préstamos 
simples - Aciara la consútución de una iransacción Enanciera - Aciara la 
mesicón del alos razona 

Aciara la miecaeción de esta sección con otras secciones Je la NIF para las 
PYMES -Aciora los requenmientos para la contabaldad de covenuras. 

  

  

Aghcación cosasoria para. 
ueraacios iaa 9 

sb 
A de enero del 2017 

1 de enero del 2017 

1 08 aero del 2017 

1 da gnero del 2017 

1 de enero del 2017 
1 e enero del 2017 

148 enero del 2017 

1 de ensro del 2017.
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Sección Apicacengpigalana. 
Tome. Rociana 

patede, 
Sección Y Ainas tes muolicaciones de la WC Y, Propiedad: Plamta y Equipo de — Taeeneradal207 
E] Mejoras Anuales a los NE - hiooipois 18 exención 091 uso 08! costo de la 

poca - Incorpora a opcion ao Vicar strmodelo de tovaluac On. 
Sección Y Moda la Gotemnscin da la va úl de la plusvalía y Otro acmo — 10eenomwdal201 

intangible cunnao no pueda medime con isbn 
Seccon'8 — Susttucón de lamnos - INCopora pulas que aclaran los requesmentos — 10seneodalzo7 

2 mesón pam acuerdos de benelcios a los smpiaacos. mguestos 
“Sterdos y pancwscenes no Contoledoras al argner el costo de una 
combmación de negocios - Incorpora la exención por asluarzo o coso 
despoporcionado pera reconocer activos miangibton do forma separada 
en una combinación de negocia yla nfomac.ón aravetar 

SaceXn20 > Modlicación pase iclor arendamntos coruna cMusula de vención a 1óeanerada12017 
la tasa de meros vecua a Into de mierbs da mercavo - Aclara la 

úescencra de os contratos e arengamiento. 
Sección22 — Incorpora guias que aclaran la cissaicación de mstrumentos fnancaros. Ide sner del 2017 

Esencón de los requermientos de medición Inca paa instrumentos de 
patrimonio emaivos como pare de una Combinación de negocios - 
hcorpora lay conclusonos g0 la CINIF 9 Concolación de Pasivos: 
Fnanciaros con tistrumentos de PeIOnE - Aciaia al Impuesto a la 
ganancias miatvo a distanuecnos a Jos tenccors de Instrumentos de 
Patnmonio (propietarios) y a los costos de transacción de una teenseccon 
e patímanlo » Modiica la conteniización de un componente de pasivo. 
Compuemo - hcomom una erención por estuero 0 como 
aesproporcenado del requerimiento para mece al poswo para pagar una 
etibución dieta al afectivo al valor 12z00Sbw do los actos cetmios al 

lacio a disimour y actora la comsonzación de la Igucacin det 
tagerujo por pagar» Exanción para amtrbucionos de activos dssantos al 
afectivo controlados, 

    

    

  

    
  

Ssccónzo — Alnsación oe sicance y us las delmeiones con ta NUFZ Pogos basados: — taeenewdel20n 
en Acciones - Aclara las transacciones con pagos besados en acciones 
en las que la contraprsiación contécabie parece sar menos al vator 
rszanatie de los Ímstnumentos 00 patrimonio concedelos o at pasivo 
Incumgo - Aciara el tetamento contacia de les condiciones de 
«revocabilgad de la concesión y do ar modiicacionas de concesiones de 
instrumentos de palrmronio » Aclara lo simplificación proporcionada para 
Planes de grupo pssola para Iaredición datgamo norpagos basados en 

Secclon2? — Actora que esta socción no mplicn 9 actnos que sugen de contmtos de 1deenemaor201 
ronsimcctn 

Seccrón28 — Actera requerimientos coniebies o oltos beneficios e los empleados alaquo — 10eenemdal207 
piszo - Elmna la revaleción de la poltica contable de los beneticos por 
temiración 

Sección20 — Aleeción des pincwsos más importantos de 
Ioguesio a lon Ganencws pera bl rcanoces 
imouestos Grendos, per modificado para 38: congmenta con los otros 
requermertos de la NIF paca los PYMES. Incorposm una exención por 
estuerzo o como desproporcionado alrequermiento de compensar actos 
Y omswos pOrITpuestos $ laa ganancias. 

  

1 de1207      

  

Seccion 30 — Aclara ge que os instrsmentos financiaros que denvan su valorrazangb 
del sambio en una lasa ds combo de moneda extranjera especicado se 

de esta sscmión per no los nslmmanios Minanciame 
(una manda extranjera 

Seccónd3 — Alnes 1 cefmicon ue “pare relacionada” con la NIC 24 migmeción a — 1deenemdelzoT 
Rewlarsotre Panas Relsconados. 

nar de1207 
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Ancón Aokcaconohlgaleca. 
Tama nasa ejerlos niiados a. 

“arica. 
Seccómd4 Elmma ol requeamonto de revolar niomacin compota de ll deere dolz2oT 

concilacion de vs cembos en el mpore en lors de actwos biotópos 
Alnea'o6 requenmientos pmnc+pales paca el reconoceniento y mecición de 
acios par explración y evawación con la NIF. S Exploración y Evorsación de Recursos Minerals, 

Sección 15 La ncomotación de una opción do permi que se une este sscción más — temanerodelz07 
de uns vez - Incorpara un excepción 4 la aplicación felwaciva de la NIE 

pasa las PYMES pora préstamos del gobiamo - Incomora una open para. 
rmx que las entatades que adoplan por primera vez los NAF utiicon la 

mmesicion del valor razonable convaoa de algun suceso como “costo 
alíbueo” - hcrpora una 9pcon pera permtr qua una entifac us 
importe en Moros Segun las pmcpios de 
aceptados (POGA) antesores de paridas de propi 

Dactwos intangibles uzagos en Dperacenos sujeta 
Incomoración de guias para aniciades que amergen de hpermtacn 
glove que están apicando la MIR para las PYMES por promera vez 
Simpltcación de la redaccion uiBeada en is exención de la resxpresión de 

la información fnanciara en l momento de la adopción por pemeza ver de 
asta NU, 

    

    

    

La Administración de la Compañía se encuentra en proceso de evaluación de los posibles 
“mpacios de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018. sm 
embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generará un impacto 
sgnificativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de ta Compañía se expresan en la moneca del ambiente 
económico primano donde Opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, qué es la moneda funcional y la moneda de presentación 
dela Compañía, 

    

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Comprenden el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones de cono 
plazo de alta liquidez con venemintos originales de tres meses o menos Los mencionados 
valores son de libre disponibilidad. 

Activos y pasivos financioros 

Clasificación 

La Compañia clasifica sus actwos fmancieros en las siguientes categorías “activos financieros a 
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas par cobrar”. “activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “actos financieros disponibles para la venta” Los 
pasivos financieros se clasifican en las siguentes calegorías “pasivos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y perdidas” y “otros pasivos financieros” La clasificación depende 
del propósito para el cual se adquineron los activos o contrataron los pasivos financiéros La 
Adminstración delermina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su 
reconocimiento inicial 

131 de diciembre del 2018, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas 
por cobrar” De igual forma, la Compañía mantuvo unicamente pasivos financieros en la categoría
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de "cuentas por pagar y otras cuentas por pagar” Las caracteristicas de los referidos instrumentos 
financieros se explican a continuación: 

(e) — Cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación imanciera por cuentas por cobrar comerciales. Son 
actwos finanessros no derwados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no 
cotizan en un mercado acto. Se incluyen en el activo comiente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera 

(0) Cuentas por ss cuent; Y 

Representados en el estado de srluación financiera por las cuentas por pagar a proveedores 
y otras cuentas por paga a accionistas. Se incluyen en el pasivo comente, excepto por los 
de vencimiento mayor a 12 meses contados a parlir de la facha del estado de situación 
financiera. 

  

Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la lecha 
de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el 
pasivo. 

Medición inicial 

Los actos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la transacción, que de ser siunficalivo, as reconocido como parte del activo o 
pasivo; siempre que el activo O pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable a 
Lavés de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento mucial 
la Compañía valoriza los mismos como se describe a contmuación 

Medición posterior 

(a) — Cuentas por cobrar: 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amonizado apticando el método del 
interés efectivo, menes Lina provisión por detenoro. La Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de est categoría 

() Cuentas por cobrar a chentes y relacionadas: Corresponden a los montos adeudadas 
por clientes por el arrendamiento del bien inmueble, Si se esperan cobrar en un año O 
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contraño se presentan como activos no 
cornentes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias 

  

(b) Otros pasivos financieros 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amonizado aplicando el método de 
imierés efectivo La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria 

(0 Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o semcos adquindos de 
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal 

l6
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que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son 
pagaderas en plazos menores a 30 días 

Deterioro de activos financioros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no sera capaz de cobrar todos 
los importes que se le adeudan de acuerdo con fos términos originales de las mismas La 
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el 
deudor entre en quiebra o raorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran 
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se 
establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en llbros 
del actvo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de 
interés electiva original del activo financiero 

AI 31 de diciembre del 2018, la Compañía no ha registrado provisiones por deterioro de sus 
¡Cuentas por cobrar comerciales por tener una cartera que no supera los 30 dias de vencimiento. 

Si, en un periodo posterior el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminución se 
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurndo después de que se reconoció dicho 
delerioro, se reconoce en el estado de resultados mtegrales la reversión de la pérdida previamente 
reconocida. 

Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando exprran los derechos a recibirlos flujos de efectivo. del activo 
o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios 
del activo Un pasivo es eliminado cuando las obtigaciones de la Compañía especificadas en el 
contralo se han liquidado 

Propledad y equipos 

Se muestran al costo hislórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo 
establecido en la Sección 17 de la NIF para las PYMES, según corresponda. El monto neto de 
Propiedad no excede su valor de utilización económica 

El valor de la Propiedad se descacgan de las cuentas correspondientes cuendo se produce la 
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa, Los gastos de 
mantenmiento y reparaciones menores se caígan a los resultados del año. 

Las pércielas y ganancias por la venta de Propiedad, se calculan comparando los ingresos obtenidos 
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando sl valor en libros de un activo de Propiedad excede a su monlo recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

  

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados 
con la construcción de activos calficanies Un activo calficable es aquél que requiere de un tiempo 
prolongado para que esté isto para su uso, período que la Administración ha defindo como mayor a 
un año. Al 31 de diciembre del 2018 la Compañia ha efectuado construcciones de remodelaciones 
de activos califcables 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación es calculada Imealmente con base en la vida útil 
estimada de los bienes o de los componentes significativos identificables que posean vidas útles 

v
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eiferenciadas, y no considera velores residuales, debido a que la Administración de la Compañía 
estima que el valor de realización de su propiedad, el término de su vida Ut será irrelevante, Las 
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fos son revisadas y ajustadas st es 
necesario a cada fecha de clerre de los estados financieros, 

Las vidas útiles estimadas son las siguientes: 

  

o de bignes Número de años 
Edificios 20 
Instalaciones 10 
Muebles y enseres 10 
Ence da cr 19 
Equipos electronicos 10 
Equipos de computacion 3 
Equipos y otros 3 

Deterioro de activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación se somelen a pruebas de deterioro cuando se produc 
eventos o circunslancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las perdidas 
por deterioro corresponden al monto en el que sl valor en libros del activo excede su valor 
recuperable. 

  

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de 
su venta o su valor en uso, Para electos de evaluar el deterioro, los activos se mgrupan a los 
niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo klentificables (unidades generadoras 
de efectivo). 

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se 
tevisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del 
deterioro 

Al 31 ge diciembre del 2018, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas 
por deterioro de actwos no financieros (propiedad) debido a que la Administración considera que 
no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa 

  

Impuesto a la renta 

El gasto por impueslo a la renta comprende el impuesto a la renta corriente 

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata 
de partidas que se reconocen directamente en el patrimomo. En este caso el impuesto tambien se 
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio 

Impuesto a la renta corriente 

El gasto por impueslo 3 la renta del año comprende el impuesto a la renta comiente yl difendo. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas 
que se reconocen drectamonte en el palrimomo. En este caso el mpuesto también se reconoce 
en otros resultados integrales o directamente en el patrimomo
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(1) Impuesto a la renta cormente La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la 
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y so carga a los resultados ciel año en 
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

    

reas 

Legal 
Do acuerda con la legislación vigento, la Compañía debo apropiar por lo menos el 5% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcartce el 50% dal 
capital suscrito La reserva legal no está disponinie para distribución de dividendas pero puede 
ser capitelizada o utlizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018, la reserva 
constituida supera el 50% del capital suscrito. 

    

Resultados acumulados 

venientes de ción por primera vez,de las “Ni 

  

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionates de 
Intormación Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulades, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 
las “NIF”, que generaron un saldo acreedor éste podrá ser absorbido por los Resultados 
acumulados y los de último ejercicio económico concluido, si los hubiere. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejerciuo son incluidos en este rubro, manteniendo 
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de 
Socios y cumpliendo las disposiciones normatwas aplicables, las utilidades son distmbuidas o 
desiinadas a reservas, mentras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumutados o se 
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de 
libre disposición de los soctos 

    

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por las actividades normales 
en el curso de las operaciones de la Compañía Los ingresos se muestran netos de mpuestos, 
devoluciones, rebajas y descuentos otorgados. 

Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
fuyan hacia la Compañla, puedan ser medidos con fiabilidad, la cobranza de las cuentas por cobrar 
correspondiente está razonablemente asegurada y en consecuencia, transfiere los nesgos y 

beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de elos, 
ina mantener un control sobre los mismos 

Gastos 

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago. de acuerdo a los linearmentos de la base 

contable de acumulación (devengo) descritos en la Sección 2 de las Normas Intemaconates de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) 

1
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de rlesgo financiero 

Las actvidades de la Compañía la exponen a una vanedad de nesgos fmancieros riesgos de 
mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de Interés). riesgo de credito y nesgo de 
liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales 
efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía, además, se encara a que las 
actvidades con riesgo financiero de la Compañia estén sujetas a políticas y procedimientos de 
identificación, medición y control. 

La administración de riesgos está bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compañía 
La Compañia dispone de una organización y de sistemas de wformación, administrados por los 
funcionarios de ta Compañía, que permiten identficar dichos riesgos, determinar su magnitud, 
proponer a los socios medidas de miligación, ejecutar dichas medidas y controtar su efectivicad. 

(8) — Riesgo de crédito 

El riesgo de credito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, Instrumentos financieros y 
depósitos en bancos e instituciones financieras, así como de la exposición al crégito de los 
cientes. que incluye a los saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar y a las 
transacciones comprometidas. 

Respecto al riespo de crédito asociado con los saidos de depositos e inversiones 
financieras, la Compañía únicamente realiza operaciones can instituciones Imancieras que 
cuenten con una calificación de nesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero. 
Adicionalmente, ta Compañía ha determinado cupos y tipos de transacciones por cada 
institución financiera. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de electivo en mstituciones financieras con 
las siguientes calificaciones: 

  

Entidad financiora 
Banco Bolivariano 

  

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2018 Fuente: Superintendencia de 
Boncos 

Respecto a sus clientes las políticas de credito de la Compañia sstán intimamente 
relacionadas Con el nivel de nesgo que está dispuesta a aceptar en el curso normal de los 
negocios. 

(b) — Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provementes de sus actividades 
comerciales. Para administrar fa liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos 
de caja proyectados para un periodo de doce meses 

E
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La politica para el manejo del riesgo de Iiguidez mvolucra el mantenmiento de nivel de 
efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos, Por tanto la 
Compañía mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con 
saidos relacionados a proveedores y otros con antigiledad menor a Un año, 

Administración del rlesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al admwistrar el copital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha can el propósito de generar retornos a Sus 50:10S. 
beneficios a olros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducr el 
costo del capital. 

    

Continuando con el modelo de negocio y factiblidad itero que maneja la Compañia se 
administra el riesgo de capial tomando en consideración los siguientes puntos 

+ — Se trazan horizontes de retorno de capilal de corto (menores a 1 año). meciano (entre 1 y 3 
años) y largo (más de 3 años) plazo que permila analizar el mayor valor económico a la 
Compañí 

+ — Se parte de la Identidad que relaciona al cetorno de capilal con los retornos de activos y 
pasivos, 

+ El retorno de capital se reduce a una combinación Ineal de retornos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los estuerzos de la Compañía en los productos más 
rentables 

  

Adicionalmente, consistente con la mdustria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del 
ratio de apalancamiento. Este rabo se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La 
deuda meta se caicula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar 

comerciales y compañias relacionadas) menos el efectivo y equivalentos at efectivo. El capital total 
se calcula como el "patrimomo neto” más la deuda neta, 

Los ratios de apalancamiento as 31 de diciembre de 2018 lueron los siguientes. 

  

  

2018 

Cuentas por pagar proveedores y relacionadas 143.578 
Otros pasos 21625 

165.503 

Menos. Electo y equivalentes de efectivo (154.505) 
Deuda neta 320 108 
Total patamorwo nero 149319 
Capital total 1469:427 
Ratio de apalancamiento TE 
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros raquiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos mciuidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. 
Las estimaciones realizadas y supuestos utiizados por la Compañía se encuentran hasados en ta 
expenencia hustórica, camblos en la industria e información suministrada por fuentes externas 
calicadas Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones 

  

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que som 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o 
las que requieren Un alto grado de juicio par parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio proteslonal se encuentran relacionadas con 
los siguientes conceptos 

(a) Propiedad y equipos 

La estimación de vidas útiles, valores residuales y detenoro se efectuan según se describe 
en la Nota 2,6 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos Anancieros 

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al 
lerre de cada ejercicio: 

  

Tania anni 
Activos Nanciaros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efectivo (Véase Nota 6) 154,605 691.156 

Activos Mnancsaros metidos a casta amortzado 
Cuentas por sobra clnts (Vsese Nola ) 409788 25:29 

Cuentas por cobra clanes (Vénse Not 11 25708 21264 
Tolalscivos financieros e Ta 
Pasivos Hnanciros mido al costo amonizado 

Provedores esos 1670 
Rencirados fVsose Nola 11) 1373 A 
Tota pasivos finonciros TL. 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de cuentes por cobrar cornentes, efectivo y equivalentes de efecbvo, y olras 
cuentas por cobrar y pagar se aproxima al valor razonabla debido a la naturaleza de corto plazo de 
estos instrumentos.
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado on dólares estadounidenses) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre 

2m9 207 

Caja 1200 1.200 
Bancos (1) 153.405 689.956 

154505 EST 155 

(1) AL 31 de diciembre del 2018 corresponde al dinero de libre disponibilidad en el Banco 
Bolivañano 

INVERSIONES 

Composición al 31 de diciembre 

2018 917 

Inversiones (1) 864,095 - 
854095 z 
  

(1) AL 31 de diciembre del 2018 corresponde a certificado de depósito a plazo de US$251.793 
con un plazo de 82 días con una tasa nominal de 4.25% y un certificado de depósito a piazo 
de US$612.301 con un plazo de 91 días con una tasa nominal de 5% ambas realizados en el 
Banco Bolivariano 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición al 31 de diciembre 

2018 2017 

Clientes (1) 438.450 389,734 
(-) Provisión incobrabales (8.711) (4.405, 

429 739 385.329 

(1) Corresponden a las cuentas por cobrar de las pansiones de la Escuela
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A, CENUSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresaco en dólares estadounidenses) 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición al 31 de diciembre; 

2918 917 

Otras cuentas por cobrar (1) 135.019 24.518 
1509 2518 

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde principalmente a anticipo a proveedores por 
US$2.628, cuentas por cobrar a empleados US$22.16 y otros US$58.111 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Composición al 31 de diciembre: 

    

  
  

2018 2017 

Terrenos (1) 1.976 741 314.286 

Edificios (1) 1.218.421 1.340.319 

Equipo de oficina 1369 1359 

Muebles y Enseres 146,695 155.916 

Equipo de computacion 50.504 39.485 

Instelacones 241.830 241 830 
Equipos Electronicos (Dpting) 50.484 24.080 

Vehiculos Equipo Transporte 10.288 
Propiedad y equipos bruto 3.696.522 AMAT.ITS 

Depreciación acumulada (501.950) (386.810) 

Propiedad y equipos neto — 1.730.565 
  

41) Las propiedades de terrenos y edificios en Bounganvil fueron compradas a la relacionada 
Beteigeuse de terrenos y edificios como parte de propiedades 

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS 

Composición al 31 de diciembre
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Cuentas por cobrar eiacionaas: zoe 207 
Detelgense 25708 21254 

Esentaz por pagar relacionados: 
2018 2017 

Octine SA. 58.580 
Fans Sa 50.300 
PICASA 20.393 - 

EE = 

IMPUESTO CORRIENTES 

Situación Fiscal 

La Compañía no ha sido fiscalizada hasta ta presente fecha. Los años 2014 a 2018 se encuentran 
abiertos a revisión fiscat por parte de las autoridades correspondientes. 

Conciliación del resultado contabie-tributario 

Elimpuesto a la renta de los años 2013 se determinó como sigue. 

  

   

  

2018 2037 
Ublidad del año antes de partopación laboral e 
Impuesto aa Renta 140.530 305304 
Menos-Paricpación a Iracajadores (111.080) 165459) 
Menos -Orastentas exentas (6768) (4224) 
Was - Gastos no deducibles (1) 85206 94550 

Base tibutaña ET 
E, —__, 

Impuesto ata Rena 155409 105315 
Antepo mimo de mpuesto la cena 39036 z 

Impuesio a la Renta causado 164.43 106.18 
Pagos ge antcpo 34946 - 
Kelencones enla fuente (59.502) 
Crest niutano de 1SO comente 4.189 

Imguesto al Renta por pagar TA A 

La provisión para Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la lasa de impuesto aplicable a 
las uilidades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la 
renta del 28% aplicable a las utilidades distribuidas, dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades 
son feinvertdas por el contribuyente en activos productivos 

  

La normatve vgente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la rente". el cual en 
caso de que sea mayor que bl impuesto a la renta causado se convertrá en el impuesto a la renta 
defintivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Renlas Intemas su devolución, lo 
cua podría ser aplicable, en limitadas circunstancias gescítas en la norma que rige este anticipo. 
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA S.A. CENUSA 

'NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

BENEFICIOS SOCIALES 

Composición al 31 de diciembre 

2018 2017 

Beneficios sociales y otros 211.842 S 
Jubilación 62.535 55.498 

Desahucio 69.921 77.015 
344,298 132,613 

CAPITAL SOCIAL 

Mediante escritura pública emitida el 6 de diciembre de 2016, inscrita en el Registro Mercantil de 
Guayaquil el 15 de junio de 2017. se procede a aumentar et capital suscrilo de la compañí 
mediante la emisión de US$ 1.141.919 nuevas acciones de un dólar cada una, correspondiente al 
aporte de blenes inmuebles. 

  

Al 31 de diciembre de 2018, el capital socral suscnto de la compañía está dividido en 1.142.719 
acciones ordnariss de US$ 1,00 cada una, las cuales otorgan un voto por cada acción y un 
derecho a los dividendos. 

RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
utiidad neta del año a una feserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede 
ser capitalizada o uttizada para absorber pérdidas 
La Compañía no ha realizado la apropiación de reserva legal para et año 2018, incumplimiento con 
lo establecido en la Loy 

Reserva Facultativa ia — cluida en los Resultados acumulado: 

  

El saldo acreedor de estas reservas proviene de las utilidades acumuladas que vienen desde el 
periodo 2010 y tenen el propósito de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir 
con la meta propuesta por los administradores 

Durante los años 2018, se distribuyeron dividendos de años anteriores 2018:U55144 160 

Resultados acumulados 

Los resultados de cada ejercicio son incluidos sn este rubro, manteniendo registros que permalen 
identificar su ejercicio de origen Con ta aprobación de la Junta General de Accionistas y 
cumphendo las disposiciones normativas apficables, las utilidades son distibuxdas o destinadas a 
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan 
con cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas 

  

2
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CENTRO EDUCATIVO NUEVA SEMILLA 5.A. CENUSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expreseoo en dólares estadounidenses), 

INGRESOS Y OTROS INGRESOS 

Composición al 31 de diciembre: 

Descripción 2018 2017 
togresos (1) 3753628 2279885 
Oros ingresos 45738 2010 

799387 3375 e9S 

(1) Corresponde la facturación por concepto de venta de servicios de enseñanza en educación 
general básica y bachillerato relacionados al giro norma! det negacio y corresponden al periodo 
en que se intorma 

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y OTROS EGRESOS 

Composición al 31 de diciembre 

Dascngción 2018 201 
Remuneraciones y otros 1854.78 — 1862778 
Patcipacion a trabajadores vo08o 59489 
Mantenivento y reparaciones, 186.480 176881 
Úastos reembolsabios a 43.065 
Seguros y resseguros 46701 44245 
Agua onerga y luz 588% 55447 

Depreciaciones y amorizaciones 91258 81400 
Pago por senvcios 42979 395878 
Pagos ovos bienes. 430.328 57508 

Suminitros 80.038 38,623 
Honorarios 12,104 49.973 
Varios QEea 173315 

TRIO 00800 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre ol 31 de diciembre del 2018 y la fecha de errision de estos estados financieros no se produjeran 
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañia, pudieran tener un efecto significativo 
sobre dichos estados financieros a que requieran revelación


