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INFORME BLEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LQS SENORES ACCIONISTAS DE
OFIASA OFICINAS ¥ ACCIONES 8, A,

Opriseécin

Hemos auditade los cstados financieros adjuntos de la Companiia OFTASA OICTNAY
ACCTIONES S. A, que comprenden el eslado de situgeidn fnaneiera al 31 de diciembre
de 2017 v los cotrespondientes eslados de resullados integrales, de cambios en ¢l
patrimonic ¥ de flujos de efectivo por ¢l afio terminade en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contibles significalivas ¥ ofras notas caplicativas.

En nuesira opinion, los estados tinancieros adjuntos presentan razonahlemiente, en tndos
los aspectos importantes, la siluacidn financiera de OITASA OFICINA Y ACCIONES
8. AL al 31 de diciembre de 2017 y ol desempedin de sus operaciones ¥ sus flujos de
efective por ol afo terminade e esa fechs, de conforiidad con Normas Tnlornacionales
de Informacion Financiera (NTIF).

Fundamentn de 12 Opinidn

Nuesiya anditoria fug efeetuada de acucrdo con las Normag Internacionales de Auditoria
{NIA). Nucstra responsabilidad de acuerdo con estas normas se deseribe mdis adelante
en nuestro infoime en la seccicn de Responsahilidades del auditor sobre la audilor{a de
los estados tinancieros.

Somos independienics de la Compuadiia UFL&S:‘-} OFICINA ¥ ACCIONES 5. AL do
acuerdo con las disposiciones del Codigo de Ffica para Confadores cmdtido por el
Consejo de Normas Internacionales de Biica para Conladores {lHSBA), ¥ hemos
cumplide con nueslras otras respunsabilidades élicas gue son gplivables a nuesira
auditoria de los estados NMnancieros en Bcuador.

Comsideramaos que la ovidencla de suditorla que hemos obtenidn es suliciente para
proporcionay una base razonabile para nuestra opinidn,

Asuntnz de énfasis
Sin gue modifigue la opinién, informamos [o siguienie:

Al 31 de diciembre de 2017, ¢l presente inforine de auditorfa considera los lincaniientos
de fa Norma Mternacional de Auditorla 700 (revisada) l'ormacion de la Opinidn v
eimision del informe de auditoria sobre los Lstados Financieros, la misma que es
aplicable g os cstados financieros correspondientcs a periodos (crminados a partir del
15 de dicicmbre de 2016,
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Asontes caves de 1a apditoria

Los asuntos claves de [a auditoria son aquellas cuestiones que segim nuestra juicio
prifesional han sido de mayor relevancia cn nuestra auditoria de loy cstados financicros
en su conjuito ¥ en la formacion de nuestra opinidn sobic ¢stos, ¥ no cxpresamas una
opinidn por separado de estos asunlos,

No hemns identiticado asunius elaves de auditoria que deban ser inforomadus.

Responsahilidad de la Administracidon de la Compaiia sobre los estados
financicros

La Administracién de la Compafila OFTASA OFICTNA Y ACCTONES 5. A es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos cstados finaneicros de
acuerdo con las Normas Tntcrnacionales do Informacidn Financiera (NTIF), v del contvol
mterno que la Administracion considers necesatio para permitie la preparacion de
eslados financieros gque estén libres de distorsiones significalivas, debido a [raude o
GLTOL,

En la preparaciém de los estados [inancieros, la Administracidn cs responsable de
cvaluar la capacidad de la compafila OFTASA OFICINA Y ACCIONES 5. A, du
continuar como negocio en marcha, revelundo, segin coriesponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha v utilizando el principio contable de negocio en
marcha, porguc la Administacion de [a conpafifa OFTASA OFICINA Y ACCIONES 8.
Ao tiena |z niencidn de liquidar la Compania o ¢l clerre de sus operaciones,

La Adminisiracién es respunsable de la supervision del procesn de iaformaciin
financiera de [a Compafiia.

HResponsabifidades del auditor subre la auditoria de los estades financieros

Nuestros objctivos son oblencr nba seguridad razonable de que os estudos financieros
il 8u conjuniv cstin libres de crrores materiales, ya sea por [raude o ervor, ¥ cmitic un
inlorme de auditoria yue contiene nucstra opinion. Scpuridad razonahiz €5 un allo nivel
de seguridad, pero 1o es garantia de que una auditoria realizada de conlormidad con las
MNormas Intemacionales de Audilorla-N1A siempre detecte etrores materiales cuando
existe, Los crrores materiales pueden surgiv de fraude o error ¥ se consideran materiales
si. individualmente o en su conjunto, puede esperarse razonublemente que influyan en
Yas decisiones econdmicas de los usuarios, basadas en los esiados linancieros.

Como parte de ung auditorfa do confmmidad con Jss Nowmas Internwcionales de
Auditorfa-NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos uve aclitud de
escepticismo profesional durante tods la auditorfa, También como parte de nuesia
auditoria;

v Identificamos ¥ valoramos los rigsgos de error materisl en los egtados linancisres,
debido a frawde o error, diseflamos v aplicamos procedimicntos de auditoria para
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respetider a dichos ticsgos v obtehemos evidencia de auditortu suficiente y adecuada
para proporcionar una basc para nuestra opinién. El ricsgo de no detectar un ciror
material debido a fraude es més elevado que on el caso de una incorrcecidn material
dehido u ceror, ya que ¢l fravde pucde boplicar chusion, falsificacién, ommistones
deliberadas, maniostaciomes tcncionadaments srrdneas o la yulmeracion del conirol
infetno.

+ (Obhlencmos conocimicnto del control interno relevante pars la auditoria con ¢l fin de
disefiur procedimienios de audiloria que sean adecuados cn funcidm de las
clretnstancias v 0o coi la finalidad de expresar une opinidn sobre la eficacia del
control interno de fa Cormpafiia.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son aprepiadas v que las estimaciones
comtables scan razonables asi comn Ja correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por fa Administracion, del principio
contable de negocio en marcha v, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o po wna ineerfidumbre rmaterial relacionada con hechos o con
cowdiciones quc pueden gencrar dudas significativas sobre [a cupacidad de la
Compafifa para continuar como negocio en marcha. 8i concluimos que cxiste una
incertidumbre material, se regaiere que llamemos la ateneion en nuestroe infurme de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estadas [nancieros o,
s dichas revelacioncs no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada
Nuestras conclusiones sc basan en la cvidencia de auditoria oblenida hasta Ta techa
de nuecstro informe de auditora. Sin embargo, hechos o condiclones fuluros pueden
ser causa de que la Compaitia deje dv ser un negocio en marcha,

o Evsluamos en su conjunto, ia prescitacion, la estrucnia y el contenido de los estados
financieres, inclnida a informacion revelada, v si los catados financicros represcittan
las transacciones ¥ hechos subyacentes de un medo que Jogran la presentacion
razonable,

Comunicamos a los encargados de la Administracion de la entidad, entre olras
cuestiones, ol aleance v ¢l momento do realizacidn de la awdiloria ¥ los hallazgos
significativos de Ia auditoria, asi comno cuslguier deficicnela significaliva del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion declavaciom de que heinos
cumplido gon los reguerimientos de ética cn refacidom con la independencia o
informanns acerea de todus las relaciones ¥ ofres asuntos de los que sc pueden esporar
mzonablemente gue pueden altclar @ nuesira [ndependencia, v en su caso, las
corraspondicntes salvaguardas.

Enlre los asunios comuaicados « los responsables de la Administracion de la Compaiiis,
determinamos aqueilos yue foeron inds significativos en la auditoria de los cstados
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fingnoieros del afio aclaal ¥ gue son, en consecpencia, 188 cuestiones clave de Ia
auditoria, Esilus asuntos estdn deseritos en nuesito informe de auditosia,

Tnforme sobire otros requisiéos legales y reglamentarios

Muestro informe solwe ¢l cumplimienio de las obligaciones tributarias de la Compafiia,
coma agente de rerencidn y percepeidn por el efeteicia tapminado al 31 de diciembre de
2017, s¢ emiten por separado.

Mlariana (aalle de Pefig
Fipma Auditora Externs
Reg. Nac, No. 659

Quayaguil, Feuador
25 de abril de 2018
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OF1ASA OPICTNAS Y ACCIONES 5. A,
ESTADO DT STTUACION YTNANCEIRA
Al 31 de dicfembre de 2007y 20Ta
{Expresado en dilares estadounidenscs)

Nota 2017 2016
ACTIVO
ACLIIYO CORRIENTE
Ffeetive y Equivalentes 4 2,4B5.16 258108
Cuentas pot Cobear 5 134,40 Ga0,83
Activos pur npuestos Comdenles & 10,730.42 IN&78.02
TOTAL ACTIVG CORRIENTL 13,349,958 13,919.85
ACTIVO NO CORRIENTE
lnsatsiones en Subsidiorias 7 7.,702,341.23 T51,177.80
TOTAL ACTIV{S 7.715,691.21 T665,097.74
PASIVO ¥ PATRIMONLO
PASIYO CORRIENTLE
Acrecdores Comerciales L] 1,63536 2,205.23
Tartes Relacionadas 0,00 1,200.00
Anticipos de Clientes 9 1,119,080 LLLG.G0
TOTAL PASIVO CORRIENTY, 2,754.36 04,524,23
TOTAN. TASTVOS 2,754, 36 64,524.23
PATRINONIO
Captial Socinl 14 7000 0D
Ruserva Legal 16 S7.45 5145
Rosultados Acym. Ejurcicios Anterores 16 3,038.57 303517
Orrus Reservas de Cuplitalizacion 16 FI02.341.23 7 SEAUTTRS
TOTAL DE FATRIMOXLO T 1243685 TAU0,573.51
TOTAL PASIVO ¥ PATRINMONIO 771569121 TH05,007.7d
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ESTADCO DE RESTLTADOS

POR LOS ANOS TRRMINADOS FT. 31 DE DICIEMBRE BL 2017 Y 2014
(Fapresado el ddares estadonnidenses)

2017 2006
Ingreaos -5,486.92 F1,747.23
iastog Gieneralos -54860.92 11,747 23

Uillidad (Férdida) neta integral toial 0.00 .00
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OFEASA OFICINAS ¥V ACCIONLS 5, A,

ESTADOD BE CAMBIOE KN EL PATHEIMONTG

POR EOS ANOS TEEMINADOS EL 31 NT. DECIEMBRF. DT 2017
{Fxpresado vh ddlares estadounildenses)
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. Rexultados
. s - Rezerva Ganancias K Resultadns Tatal
CONCEPTG Lapital Social - "3y goumuladas SMPC o Flereiclo  Putrintonio
hJIL]
Saldo al 01-12-2017 7,500.00 5745 303817  7,549,977.89 - 760057351
Ciros Cambiog p "
g q
derallnr 112.5387.34 112,363.34
Resullado del Fjercicio
Saldo al 31-13-2017 T,500.00 57.45 303417 7,702,341.23 - 7,712,956.85
OFLASA OFICINAS ¥ ACCIONES 5, A,
ESTADO DE CAMELOS I'N EL PATREIMONIO
POR 105 AN0S TERMINATINGS EL 31 DI DICIEMBRE TE 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)
. \ . Resultados .
CONCEPTO Capital Social Besgiva Uanancias Acom por RES}!“H{%H? el T!J'tﬂ.l 1
Legal Acwmnladas Ljercicio Fatrinurnio
NITF

Saldo al (1-12-2016 TS00.00 57.45 3,038.17 T.a80,977.84 - T,.600,573.51
Rezultado del Bjercieio - ]
Saldo ol 31-12-2016 7,500.00 57.45 3,035.17 7,559, 97789 - TO8A7IA0 |
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OFTASA OVTCTNAS Y ACCIONES 5. A,
ESTADD BT FLUND DL EFECTIVO

POR FI. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEET. DE 2017 ¥ 2016

{Fxpresado en dalares cstadnunidenses)
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— . i ANO 2017 ANO 2016
INCRTMENTO (PISKTNSTICION) EN TL EFECTIVO Y

EGUIVALENITS BE EFECLIVO ~112,459.18 -42,457.97
FLUIOS DE E¥YECTTVO FROCEDENTES DE (UTTT.TZATOS

EN} ACTIVIDAGES TIE GE_ERA{,‘H}N _ -112.459.18 42, 457,07
Clases de cobres por acfividades de vperacion 6,013.35 12,220,54
Cobzas procedenies de las ventas de bienss ¥ servicios &,013.35 12,220.54
Otros colros por setividades de cperasian 0.00
Clases de pagos por svividades de oprerscian -1, D56, 79 =54, 801,77
Bagos a proveedores v empleados 5,056,758 S54.808.77
Oltas entradas {salidas) de efectiviy 0,00 123,28
Cuentas cn Patlicipacian -112,363.34 G.00
astos pagados por anticipadus ¥ olog 5240 {00
ITALIOS DE EXECTIVO PROCEDENTES DE (UTTLIZADOS
EN) ACTTYTDADES BE INVERSTON D06 0,00
Ciras citradaz (salidas) de clective 000 100
FLUJOS DT EFECTLIYVO M'ROCEDENTES DE {UTLEXFATIOS

_EN) ACTIVIDADES BF FINANCIACTON 112,363.34 000
Dirng Reservas de Capitalizacién 112,363.54 0.00
THCREMENTO {l'}TS]'\-ﬂNLEUI(jN'} DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFRCTIVO ) 95,84 42, 45707
EFRCTIVO Y LOUTVALENTES AT. EFECTINO AT, PRINCIFIG

 DEL PERTIODO _ o _ 2,58E.00 45,3897
EVECTIVO Y EQUIVATENTES AL EFTRCTIVO AL FINAL DEE,
PERIODO) 2,485,106 258100
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OTTASA OFICTNAS Y ACCIONES 8. A
ESTADO DN, TLILI DE EFFCTTVD

POR LY. ANO TERMINATIO EL 31 DF. DICEEMBRF. TVE 2017 Y 2016

{Expresado en dilures estadounidenses}

Tull: 2566241 —256626] - 2563484
e-mail: maglanabgzatlva@ghotnall com

. ANG 2017 ANG 2014
GANANCIA (PERBTTIAT ANTES DT 15% A THABAJADORES T )
TMPUESTO A LA RENTA 0.0 .00}
AJUSTE POR PARITDAS DESTINTAS AL EFECTTV(: .00 0.00
Ajusees por gasin de depreciaciin ¥ aansetiracidn 0.00 .00
Oleos ajustes por parlidas distintas al efective {1.00 (.00
CAMDBIOS TN ACTIVOSE ¥ PASIVOS: -112,459.78 -42,457.97
{hcromento) dismimucidn en cuamas poc cobeae olicnés 536,43 473,31
{Tncrurnento) disminucidn en otos aclivos 12326
Ineremento (disminucidng en cuentas por pagar comereiales -0 45
Tnorementa (distninaeiden) en anticipes de clientes 1,119.00
Tnorementa (distninueidn en ofros pasivos -3, 200.09
Inorementa (distniwicidi) en gastos pagados por anticipado ¥ otos -52.40 00
Logrementn {(disminneiény en Cuenlas en Tarticipacion -112,363.54 0,00
Anerementn (disminncidn) en provesdores ¥ ofras -F69.87 .
hajos de efective netos procedentes de fatilizados o) eetivigades
de operacion SELL A58 42457097
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OFIASA OFICINAS ¥ ACCIONES S, A.
Politicas Cunttaliles y Nutas 2 los Estudos Pinancieros
{Expresados en ddblares de Jos Estadns Unidos de Norteamériea)

1. INFORMACION GENERAL

OFTASA OFICTNAS Y ACCTONES H. A, cs una conipafifa andnima constituida en
Cuayaquil-Ceuador segin consta en la escrilute publica otorgada anile el Notatio
Décimo Tercerv intering del Cantén Guayayuil, Abg. Virgilio Tarin Acnnzo, e inscrita
£n el Registeo Mercantil del Canlon Guayaquil bajo el ndmero 18057 del repertorio cl
dla 29 de mayo de 2001, So domicilio estd ubicado en la Av. Juan Taneca Marengo Km.
4.5 y Dr. Emilio Romero al lade del Colegio Matiscal Suere.

Con focha 30 de septicmbre de 2015 mediante la Resolucién de la Superintendencia de
CUmnpatifas No, SC-TRDIC-G-13-0005749 se aprobd la relvima del objeto social de lg
compafiia, leaiends como objeto soulal principal la actividad de [a inversion en la
compta de acciones o participaciones de compalfifas que se constiluyan o gumenten da
capital, con la finalidad de vincularlas ¥ ejercer congrol a través de sus derechos de
propiedad sceionaria, gestidn, adminisiracidn, ¥ demds actos propios de una compafifa
de Holding, segin consta en la escritura pliblica otwgada ante ol Notario Décimo
Tercero del Canton Guayaguil, Dr. Virgilio Jurtin Aeunxo, ¢ inscrile cn ef egistro
Mercantd bajo ¢l nfimero 45279 def Reperlorio del dia 2 de Qctubre del afia 2015,

La actividad principal de la compaflia es la astividad de {mversion un compra de
acciones ¥ sus subsidiarias se relacionan (undamentahnente com realizar inversiones en
valores ¥ tenencia de aeclones y las actividades de compra, venta, alquiler ¥ explitacion
de bienes inmuebles, sclividades de convertidores de papel, sclividades de venta al por
menor de materiales ¥ equipus de oficing ¥ actividedes de manlendmiento y reparagion
de maquinaria de informética y equipo conexo.

2, RESUMEN P LAS PRINCIPALES POLITICAS CDNTABI LA

[Taa degeripeion de las principates politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados (naneieras, se ptegenta 4 contimuacion:

2.1 Declaracion de cumplimicento
Los cstados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Intevnacionales
de Tnformacién Financiera (NIIF} y sus inferpretacioncs, emitidas por el Conscjo de

Normas Inenmacionales de Contabilidad (TASB siglas en inglés), vigeptes al 31 de
dictembre de 2017,

2.2 Bases de la Preparacion

T.0s estados financicros han sido preparados sobre Jas bases del coslo histdrico, excepto
por las inversiones en subsidiarias que son medidos a sus valores razonablos, tal como
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s cxplica en las politicas contables meluidas mas adelante. Bl costo historico estd
basado gencralmente en el valor razonable de 1a contrapartida dads en cl imtercambio de
log activos.

Ll valor razonable es ¢l precio gque s recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado
para transfeiir un pasive cutee participantes de un mercado cn la fecha de valoracion,
independicntemente do si ese precio s direclamente ohservable o estimado wilizando
odra téomica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la
einpresa tiene cn cuenta luy caracteristicas del activo o pasivo guc los participantes del
mercado tomarian en cuents al fijur ol precio del activo o pasivo a la fecha de medieitn,

Va preparacion de los estados financieros conforme a lag Nomuas internacionales de
Informacion Financiera (N1L) requicte el wso de ciertas estimaciones contables criticas,
Tumbién exige a la Administracidn de la Compafifa ejerza su juicio en cl proceso de
aplicacion de sus puliticas contables.

La Administracién declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NITF) han sido aplicadas inmegramente ¥ sin escevas en la preparacion de los prescites
eslados financicros.

2.3 Nueevas NITIF, mejoras y moditicaciones a NITF

Al 31 de diciembre del 2017, s¢ han publicado huevas normas, cnmiendas, mejoras e
interpretuciones a las normas exisicntes que no han enlrado en vigeneia ¥ que fa
Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estag son de aplicacion obligatoria cn la preparacién de los estados Hnancieros de la
Compafifa a pastir de (as (tchas indicadas 4 eontinuacidn:

Majoras relacionadas con Ya medicidn de una wsociada o wma etnprasa
conjunts 2 su valor rzomable,

TG A0 TEnmiendas referenies o transforensing de propicd ades de lrvorsion y 1 de enera de 2018
que |as mismeas dehen realizacse ceandn hay ue suthia domesheble
et af gse del yelive,

KIIT 1 Enmiendas relaciongdans ula eiimisgeiin de fas cxenelones 1 corto b do cporo de 28
Meen para los mlisplantes por poimera vz ool 1sspecto o la T T Ta
MIC 1% v [a WTF 1M,

NI 2 B enrodendas aclvan eiiing confabimear determinados dpos de 1 de g de 2018
upetacionss do pago basados on aceinnes,

NIIF 4 Bxnionds n Ju NLLE J “Conlratus de scgumos™ relarivos a Ts apficacién 1 de cncro d 2018
de I ETTT 4 { Lnstromsendax Tinancicros),

NFY Cotresponde p o cevizion final de ta NUEF 9 (Tnstramenstas | e enero de 241 R
Finaneizres), que rcemplara Tes publicedas weleriomens ¥ ala WIC
30y sus puias do aplipaeinn.
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NOF £5 Tublizacton de T narma “Kecomngimiento dc los N predos o 1o ooema de 2018

procedenies A= Jog conteatos con log clicntss™, esinonma
reetnplozard a la WIC 11 5 FH.

CINOAF 22 | Aclarasién sobee rransaceionss en moneda sadvanjera o pancs do 1 d coera de HI1E
transaceiones et fa que cadse UNH coBra PIosTACIOn e rai g
tasada en wnd moneda crlranjere

MNLC 28 Acfaracion sobee el registo 2 fatgn plazo de vna inversian que oo 1 de cnera de 24119
e aphieande el valor patrfroniy] proporstonal,

WO 15 TubRcaciin de Jp norma “Arrendamicnfos’™ esia noctna reerplieard 4 | de enera de 2019
T MTEI 17

MIF A Taumdznda 4 La MIHF 9 (lnshmmentys Tinansierosh wclaeioada con [a2 1 de coga e 2109
COMpensuviLnes negativis Je viettas condicivmes de pagos
adelymiudos,

CIMLUF 23 Tigerprotacion que oleritica cf yeeomoeimiento ¥ medienin de fas 1 dz cicro de 20009

ncortidumbras sodie ciortos rylmnientos do impussin 1 la eoota.

W AT Mornea gue rectpplaond o la MIEE | “Conlaws da Seguros™, | de enero de 2021

La Comparifa estima que fa adopeidn de fas nuevas normay, eiuniendas a las NITF y las
nuevas interpretaciones antes descrilas, no fendrd un impacle significalivo en los
cstados fimancieros en el cjercicio de su aplicaciém micial, pues gran parte dc cstas
nonmas 1o son aplicables a sus operaciones.

2,4 Moneda funcional y de presentacion

Las pifras incluidas en esios ostados financicros ¥ en sus notas se valoran utifizando la
moneda del entorne econdmico principal en gue la Compaiila opera.

La moneds funcional y de presenlucidn es el Délar de los Dstados Unidos de
Norteameérica,

2.5 Clasiticacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes

Hn el Estado de Situacidn linancicra los saldos se clasifican en funeion de sus
veneimientos, como corrienle con vencimiento igual o mdtrior a doce meses, contados
desde la lccha de cietre de lor estados financieros y come no corriente, los mayores u
¢3¢ perindo.

2.6 Efective y equivalentes de efectivo
La Compadia considera como efectivo y cyuivalentes de cfectiva a los saldos en cayja v
bancos sin restriceiones y todas las inversiones nancieras de facil liquidacion pactadas

a un méxing de noventa diss, inchuyende depdsitos a plazo.

Fn el csatade siluacion financieva los sobregirus, de exisur, se clasilivan gomo
obligaciones con instituciones financieras cn los *Pasivoy corrienles™.
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2.7 Aciivos finzneieros

[.a Compaltia cataloga sus activos financieros de acuerdo 4 Ia siguienle clagificacion:

¢« Cuentus por cobrar

Lus cuentas por cobrar comerciales y relacionadas se reconceen inicialmenic al valor
razmmeble de la transaccién v posleriormente a su costo wmortizade de acuerdo con ef
métoda de taga de interds cfectiva, cortesponden a activos fimuneleras no derivados con
pagos [1jos o determinables que no son cotizedos en un metcado activo, Se incluyen en
activos cottientes, excepto para vencimientos supcriores a doce meses desde fa fecha
del balance que sc clasifican como activos no corrientes.

= Otras cnentas por cobrar

Las otras cucntas por cobrar a terceros corresponden a operaciones na derivadas coh
pagus (1jos que no son cotizados en un mevcado active, por lo cual s reconocen inicial
v posteriormente 4 su valor nominal menos Ta provision por pérdidas por deterivro def
valor,

«  Provision para cuenias incohyables

La emprcsa detenmina una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuenlas por
cobrar cuando existe wvidencia objotiva de que no serd capaz de cobrar todos log
Importes que s¢ 1o adeudan, de acuerdo con los términos originales de las mencionadas
cuentus i cobrar,

El criterio que utiliza fa Companila para determina s existe evidoneia al¥stiva de una
perdida por deterioro, ineluye:

n Dificuliad financiera significativa del emisor u obligade;

» Tncumphimienio del contrato, comn €] incumplimiento de pagos o mora en cl
pagn del principal;

= Ls probable que el prestatario emrard on la bancarrota u olvas reorganizacionss
financieras:

»  La desaparicion de un mercudo activo para  ese aclivo financicro debide a
dificyltades [hancieras; o,

»  Tnlormacion disponible que indica gue huy una reduccidn medible en los Thyjos
de elcctivo estimados de unc carters dc activos [inancieras desde su
reconneimicnte inicial, aunque la reduceién adn no se pueda identificur con fos
uetivos financieros individuales en fa carlora.

L] imporle de la provision es la diferencia enlre el importe ca libros del activo y < valor
actual de los flujos fuluros de elective estimados, descoutados 3 lu tasa de fnterés
sfeclive original. E] importe en libros ded activo se reduce a medida que se utiliza le
cuenta de provision y la pérdida se reconoce como gastos en ef esludo de resultados
mtegrates,
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2.8 Activos por impuestos corrientes

Cotresponden principalmente al anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de
fimpuesto 4 fn renta € TVA y retenciones cn la fuenie efectuadas por sus clientes, las
cuales, se encuenl(ran valorizadas a su valor nominal ¥ no cuentan con derivados
implicilos sigmificativos que generen la necesidad de presentarlng por sepatado,

T.as pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes gue 1o se pucden
recuperar son registradas como gasio en ol estado do resultados integralos, en base al
analisis de recuperacidn o compensacion de cada una du las cuentas por cobrar.

2.0 Cucntas por pagar comercinles y atras cuentas por pagar

Las cuenias por pagar comerciales incluyen aguellas oblipaciones de pago con
provecdores locales ¥ del exterior de bienes ¥ servicios adquiridos oo el curso normal

del negocio.

T.as olras cigntas por pagar correspenden principalmenie a obligaciones de pago propias
del givo del negocio, tales como anlicipos de clientes v obligaciones palronakes.

I.as cucntas por pagar comerciales y olras clentgs por pagar come cormientcs se
reconocen inicialmente a su valor nominal, va que su plazo medio de pago s reducido ¥
no existe dilcrencia malerial con su walor razomable y, poslerionments, a su coslo
amorlizado, considerando costo [Tnanciern y deterioro de valor.

2,10 Préstamos y Otros Pasivos Finanecicros

LCstos pastvos financieros son preseniados en el cstado de simacion financiers como
corricntes o no corrientes congiderando lus fechas de vencimiento de sus pagos, ¢ decir,
cuando sca Inferior & doee meses (cortients) ¥ mavores a doce meses {no corriente).

2.11 Provisiones

Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacidn presente (yva sea legal o
implicita} como resultado de un sueeso pasado, es probable que la Compania lenga que
desprenderse de recurscs que incorporen bencticios ecendmicos, para cancelar la
ubligacicn y prcde hacatye una estimacion flable del importe de s obligacian,

Ll impotte reconocido como provision debe scr la mejor estimacion del desembolso
neccsario para cancefar la obligacion presente, al [inal de cada periodo, icniendo en
cuentu los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando sc muide una provision
wsando el thojo de efcetivo estimado para cancelar la obligacidn presenic, su imporle i
libros representa ol valor actual de dicho flujo de efeciivo.

Cuando sc espera la recuperacion e algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para caneelar una provision se reconace e cushia por cobrar como um
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activo st es virtualente cicrto que se recibird el desembaolso y el valor do 1a cuenta por
colwae puede ser ntedido ean [abilidad,

2.12 Beneficios a los empleados

Beneficios definidos: Jubilacifn pacronal y bunificaeinn por desahucio,- [l costo do
los beneficios definidas (jubtlaciom patronal v bonificacidn por desshucio) es
determinado utilizando ef Méwdo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada peefodo,

Los coslos por servicio presente y pasado se recotiocen en of resultady del afio en ol qos
se peneran, asi como intcrés financiero pgenerado por la obligacidn de beneficioy
definidos.

Tas nuevas mediciones, que comprenden las ganancias ¥ pérdidas acluariales, se
reconocen €n el estudo de situacidn financicra con cavge o ghano a otro resultado
integral, en ¢l periodo ¢n que se producen. El reconocimicnto de fas panancias ¥
pérdidas actuarizles en ofto resultado intcgral se veflcja jnmediatamente ca fas
ganancias acomuladas ¥ no son reclasificadas a la utilidad o péedida del perfode.

PParticipacion a trabajadores.- La empresa reconoce un pasive ¥ un gasto por la
participacidn de los (rabajadores en las utilidades de las Compahias. Este beneficio se
caleula a la luga del 13% de las utilidades lquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.13 Impuesio a fas gananeias e impucestos diferidos

El gasio por impuesto a la renla iepresenta la suma del inpuiesto a la remta por pagar
cartiente v of impuesto dilorido,

Impuesto corriente.- 5S¢ basa en la wiilidad gravabie (iributaria) registrada durante sl
afio, I.a uiilidad gravable difiere de ta utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos impenibles o deducibles ¥ partidas que no scran gravables o deducibles, El
pasivo de la Compafila por coneepto def impuesto coriiente se caleula utilizandoe las
tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Tmpuestos diferidos.- Sc reconoce sobre fas diferencias tempoerarias delerminadas entre
&l valor en libros de [os geiivos ¥ pasivos incluidos cn fos estados financictos ¥ sus
bases fiscales. (Tn pasivo por impucsto diferido s¢ recanuce peneratimente para lodas las
diferencias [emporarias imponibles. Un active por Impuesto diferido s¢ reconnce por
todas las diferencias temporarias deducibies, cn la medida en que resulie probable que L
Compafila disponga de wilidades pravables Inturas conlra las que sc podria carpar esas
difcrencias lemporarias deducibles.

i.0s activos ¥ pasivos per impuesios diferidos se miden empleandn lus tasas fiseales que
s¢ espera scan de aplicacién en el perlodo en el que el aclive se realice o el pasivo se
cancele.
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La Compafifa contpensa actives por Impueslos diferidos con pasivos por impuestos
diteridos si, ¥ solo si, tiene reconocido Icgalmente ol derecho de compensarlos, frenie a
[a misma avtoridad [iscal, los importes reconocidos en vsas partidus ¥ 18 empresa tiane
la intencidm de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos.~ Se reconocct, como ingteso 0 gasio, ¥ son incluidos
en el resultudy, excepta en la medida cn que hayen surgido de una rransaceifn o suceso
que se reconoce [uera del resultado va sea en otro resulindo integral o directamentc en el
patrimonio, &n cuyo caso el impucsto tambicn sc teconoce [Uera del resultado,

2.14 Capital Social |

El capital social cstd consituido por acciones comunes autorizadas, suscritas ¥ en
civcubacién nominal, s¢ clasifican conto parte del patrimonico ncto,

2.15 Arrcndamientos operativos

Se clasitican como arrendanicntos operativos cuando los términos del arrendamisnte no
transfiercn al arvendatario los riesgos y benelicios inherentcs & la propicdad. Se carpan a
resultados empleando el método de linea recla, dJurante al plazn cottespondiente al
arrendarniento.

2,16 Reconocimiento de ingresos

Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar generada por
log servicios ¥ bicnes entregados a terceros en el curso ordinario de las seiividades de la
compafia.

Los ingresos por actividades ordivarias se prescntan neto de devolucidn, rebaja y
descucnto comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Sc reconocen cuando la coaipafifa transfiere los riesgos ¥ beneficios de tipo
significative, derivados de los servicios entregados y de la propiedad de los productas;
el imporic de los ingresos ¥ los costos incuwrtidos, o potr incurrir, en refacidn con la
transaccidn pueden ser medidos con flabilidad v es probable que la Compaiifa reciba los
beneficius coondmivos asociados con lg transacelon,

2.17 Costo de venta

S¢ registran al costo histérico, sc reconncen a medida gue son  incurridos,
independientemente de la fecha en que s ctectie el pago, ¥ se registran en ol perfodo
mds cercano en el gue se copocen.

2.18 (rastos de Administracion v de Venta

Loy pastos de administracion y ventas sc reconncen cn ¢l perfodo en el que s incurren,
pv 1a base de acumulacion, es deeir, cuando ¢ comacen ¢n funcidn a los acucrdos con
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sus proveedores y/o relacionadas, corresponde principalmente a sueldos, salarios ¥
deméds remuneraciones, pagn de servicios hisicos, publicided, depreciacién de
propicdades v cquipos, atricndos, as{ como de otros gaslos penerales asociadoy a la
actividad adminigtrativa ¥ de ventas de la Cumpalifa,

.05 gastos financieros estin compuesios, principalmente, por ntereses pagados que son
registrados bajo el indlodo del devengado y provienen de las obligaciones contrajdas
COML LGTCErDs,

3. BSTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DIN LA
ADMINISTRACTON

I.a preparacion de fos estados financieros cn conformidad con las NITF requiere que la
Administracion realice vicrtas estimaciones y cstablezca alpunos supuestos inlcrentes a
la actividad econdmica de la compafifa, con el propésite de determiinar {a valuacidn v
presentacidn de slgunas pariidas que [orman parle de Jos estados financieros. En
opinidn de la Adminisltacion, tales cstimaciones y supucsios estuvicron hasados en
mejor utilizacion de la informacién disponible per ¢l momento, los cuales podrian Hegar
a diferir de sus efectos finales,

L.as eslimaciones y juicios subyacentes se rovisan sobre una base regular. Los efectos de
lps cambios en estimaciones contables surgidos de eslas revisiones se reconocen en el
petiodo de la revision y periodos luturos si el cambio aivcta tanto al perindo actual
camo a periodos subsecuenies.

4. EFECTIVO Y KQUIVALENTES

Al 3| de diciembre de 2017, la cuenia [fective v Lquivalentes tienc vn saldo dc §
248516 que representan principalmente cfective en bancos locales los cuales no
gencran intercses v § 2,58 E.00 en ol afip 2016,

A CHENTAS POR COBRRAR COMERCIALIS
Al 31 de dicicmbre de 2017, las cuchtas por cobrae tiencn yn satdo de § 134.40 que

representan principalmenie por factutas de reembolso por cobrar a subsidiaries v §
G083 ot ef afic 2016,

6. ACTIVOS FOR TMPUEST'OS CORRIENTES
AE31 do diciembre de 2017, las cuentas de anticipos por impucsios corricites preseitan

un saldo de ¥ 10,730.42 que representa un ciédito iributario de impuesto a la renta y de
TVA v $ 10,678.02 en el afio 20706,
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7. INYIERSIONES EN SUBSIHTHARTAS

[In resumen de eata coenty, 0C como sigle:

Leff: 2566241 -

25662461 -

2364184

o-5iail: marianabgalloafihotmail, com
Guayuguil - Fouador

. Rﬂ?i‘m Sucm : :1 P"“['“"j'jn de Farﬂc:[pamﬁn lll‘l f
: “acclonaria y poder del voto FA
FQ'[HPDE Y FR'F’DIDE _
0990 | G 0Ea00T CLA LTDA UG 99040, 3,0?0.90?.62 3,]D4,§:9.44
INDUSTRIAS o ko
UH?UﬁE | ﬂﬁﬁ[l[:ll. TINIDASY CTA LTDA . 99.9.95'?'% E,IJJE?.I | KX Z,.I ! I,TEE.?U.
(1950021658001 E&',’;;I‘;‘LM“”RWT Cia. A0.0000% {2,116.397.62 | 2,313,595.55
CUEHISET | ?{I'[Jl ]DFI T.-"LTEK 54, 9") }984% 115,922 46 61,200.00
RS TR Tota] Inversiones s Snbsidiariag 17.702.341.23 | 7.651177.89
8. ACREEDORES COMERCIALES
Un resumch de esta cucnta, fue como sigue:
ACREEDORES COMERCIATES | 37132037 L5 00311242006
CIIENTAS POR PAGAK Q00,00 | 1,520h38
ACRELDORES DIVERSOS | 73536 £84.95
1'atal R Y ARG 0 A

9. ANTICTPOS bl CLIENTES

Al 31 de dicientbre de 2017 ef saldo de la cuenta anticipos de clienles corresponde a un

pasiva por liquidar por § 1,119.00.

10. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2017 el salde del Palrimonio no presentd movimichto, el

desglose es ¢l siguienie:

- PATRINMONIO AT 7 EL12/2016]

FAPHA_‘[ T.OFIA_L 7,500.00 7,500.00 |
RESLEVATEGAL 5745 57.45 |
OTRAS RESERVAS CATTTALIZACTON 7, T02,341.23 | 758997782,
RESULTADOS EIGRCICIOS ANTERIDRUS 3,03817| 30817
[RLSULTADG DLI FTFRLLLID . 0,01 0.00

TOTAL - SR S TR 112,936,85 | 7,600,573.51

11, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante ¢l afin 2007 la compuiila facturd por concepto de reemboiso de gastos coma
inlernediario servicios por 3 5,486.92 ¥ dursnte ci 2016 un valor de $ 11,747.23.
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12. GASTOS GENERALFES

Durante ¢l afio 2077 la compafiia clioctud pagos por concepto de recmbolso de pastos
como intermediario segin el siguiente detalfe:

[CEEITTGASTOS GENERALES -~ A 317122017 [$1712/72016
TASAS fmwmrqms _0.on 220,53
UNIVERSIDAD DE GUAYAQLIL 2053 _0.00
CONTRIBUCIONES _ (LOD|  8,565.21
GASTOR BANCARION . .94 54.99
(ASTOS LIGATLES _ 000 212.00
UTILES Y PAPELERIAS XA B0 3648
HONORARIOS TROFLSIONATES 523345 258450
VARIOS 0.00 .00
JIINTA DL, BFN'E:FILLNCI A DE r_rbfw ij oonon] 0o
TOTAL S | 548692 11,747.23

13, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Burante el gjercicio econdmico del affo 2017 o compafiifa ba lenida las sigiiientes
transacciones con partes relacionadas:

s Dpﬂmcmn&ﬂ ‘de- An‘tuu
'E.DDIPEHLISRI:]HNME[AS J - Concepts == Slflifzm‘?

LQI 134.40 |
Total -; TEE133A0 ]

;____.._._f:nmpnm.{a Rm',acmnnd—-m gmm e s
_HOITPD& Y PRF’DICJS ULA I TDA Anncmn d:, cheum

R ump.l.ﬁfﬂs‘ReincmnHﬂHs o .
JGAN WMARCL CTA. LTDA, R.aemhnhn de g_thq .
DDTTSTRIAS UNTDAS CLA T TD2A. | Reenhaolsu de gastos »
LQITI'PDS Y PEFDTOS CLA, LT}‘M Reemholse de gastos 1,977.95
T{.ta] T T T R 6.9

14, PRECTOS DE TRANSIFERENCIA

Al 31 de dicicmbre de 20(7 de scucrdo con la normativa vigente Qliasa Oficinas y
Acciones, no estd obligada a presentar log Anexos ¢ Informes Integrales de Precios de
Transferencia,
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15, SANCIONES
a. De la Superintendencia de Compafiias del Ecuadnr

Neo sg han aplieado sanciones a la Compafila, 4 sus Thirectores o sus Administvadores,
emilidag por parte de la Superintendencia de Compaiifay del Fouedor durante el
¢jercicio terminade ¢l 31 de diciembre de 2017.

b, T otras autoridades administrativas

No s¢ han splicado sanciones signilicativas & la Compadiia, a sus Directores o sus
Adminisiradores, emitidas por parbe obrus abtoridades administrativas  durante el
efereicio terminado el 31 de diclembre de 2017.

NOTA 16, SITUTACION TRIBUTARTA
La empresa no ha sido auditada por ¢l Servicio de Rentas Internas.

I'a normativa tributaria vigente establece que la Administracidn Tributaria pucde
fiscalizar Tns operacioncs de |las compadijas para [os dlthmos 3 afios (contados desde [a
fecha de presentacitn de las declaraciones de Tmpuesto a la Renta) o 6 aflos (contados
desde fa fecha en que debin presentarse a declaracidn de Tmpuesto 2 la Renta). Por lo
lanto, en case de que la Adminisiracién Tributaria lo reguiera, podrian estar sujetos a
pasibles procesos de determinacion.

Otros asuntos — reformas tribotnrias

1 a3 principales refommas que enlearian en vigencia en ol 2018 una vez pubbeada [a
Ley Dipdnica para la Reactivacidn de la BEconomia, Fortalecimiento de la Doelarizacion
v Modernizacidn de la Gestidn Financiera (Ley de Reaclivacion Econdmica) publicada
en ¢l Registro Oficial No. E30 del 29 de diciembre de 2017, Las principales reformas
son lag sigwientes:

I, Climinacion de la ablipacién de contar con estudio actuarial para susteniar [a
deducibifidad de la jubilscidn patronal ¥ desshucio solo serdn deducibles los
pagns por cstos coneeptos siempre que no provengan do provisiones declwadas
gh gjercicios anteriores.

IL  Aumecnto de lu tarifa general de Impuestc a s Renta del 22% al 25%. Para los
casns de sociedades con acclonistas en parafsos liscales, regimenes [iscales
preferentes o Jurisdicciones de menor imposicidn, la warita pasaria del 25% ul
28% on la parte coirespondienle 4 dicha participucion,

IHE Cambios o log criterios para la reduccian de tarifa de IR por la reinversicn de
utilidades. T.a reduccidn de la tarifa de impuesio « Ia reta det 10% sobre ¢l monlo
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1V,

Vi,

VT,

YII.

de utilidades reinyertidas, aplicatia Gnicamente a: 1) sovetedades cxportadorag
habituales, 2) a las que sc dediguen a la produccion de bicaes, y 3} aquellas
socledades de turismio receptivo,

Reduecion de farifs de impuesto a la renta para micro v peguedlas empresas o
exporindores hahilnales del 3% cn la tarifa de impuesto a la renta. Para los
expartadores habituafcs, esta tarifa sc aplicard sicmpra que cp &l corvespondienic
ejercicio fiscal ¢ mantenga o inerementc el empleo.

FI Servicio de Renlas Internas podid devolver total o pareialmentc ¢l excedente
enire ef anticipo de impuesto a {g Renta Pagada v el Impuesks & 1a rants causado,
siempre que se verifique que sc ha mantenido o inctementado el cmplea nete.
Asl tawbién para ef cdleulo def anticipo del Tnipuesto a la Renta se excluird los
pasivos relacionados con sucldos por pagar, décimo tercera ¥ dégimo cuarta
remunceacidn, asi como [os aportes patroneles al seguro social obligatorio,

Disminucion del monto para fa obligatoriedad do efectuar pagos a ravés del
sistema financiero do % 5000 a $ 1000 el monlo determinade para la
obligatoriedad de wilizar & cualguier instiucion del sistema financiero para
rcalizar el pugo, a traveés de los giros, lransferenciag de fondos, tagjetas de eréddito
y debito, cheques o cualquier vire medin do pago elecirnico.

Se establece la devalucion del ISD para exporladores habituales, en n parfe que
no sca utilizada cotno crédilo tributario.

Eliminacidn de lay exenciones del pago del ISI3 en papos por financiamiento
CXtEriG o pagos tealizados al exterior en el deswrrollo de proveetos, en los casos
en que el pereeplor del page esté domiciliado, sea residente o estd establecido en
paraisos tiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

D¢ acuerdo con la aduiinistracidn de la companiia, las principales reformas gue tendrdn
un ciceto signiticativo son: ) Cl incremento de 2 tasa del impuesio a la renta del 22%
al 25% ¥ los gastos para cubrir jubilacion v desahucio que no scran deduciblcs.

17, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posierioridad al 31 de diciembre de 2017 ¥ hasta la fecha de emisidn de estos
financieres (diciembre, 2017), no se tiene conocimiente de otros hechos de cardeter
financiero o de oira indole yue afectan en forma signilicativa los saldos o inlerpretacion
de jos mistmeos.



