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ESTALSI S.A.

INFORME DEL CPNV JAIME MANOSALVAS MANOSALVAS, PRESIDENTE DE LA COMPANiA
ESTALSI S.A. A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2005.

Cumpliendo con lo dispuesto en la Ley, y los Estatutos de la Compaiiia y la Resolucién de la Superintendencia de

1.- ENTORNO ECONOMICO Y OBJETIVOS.

El TLC marcd durante el afio 2005 en el Ecuador un ambiente de incertidumbre y descontento en varios sectores
de la economia. Aun los miembros del Comité Negociador estan en las rondas de negociaciones y se espera en el
2006 se firme el tratado con un balance favorable para el pais.

La no firma de este tratado condenaria al Ecuador econémicamente, ya que los bienes agricolas de los E.E.U.U. que
el pais no quiere importar, se filtrarian por la frontera. El TLC, como fue el caso de la dolarizacién, y antes de eso,
la apertura a Colombia y Venezuela, requiere una moderizacion para que el Ecuador coseche los beneficios y
minimice los costos.

En el afio 2005 Ecuador tuvo una inflacién de 4,4%, superior a la de E.E.U.U. la misma que fue de 3,5% y por lo
tanto, sus precios se elevaron en relacion a los E.E.U.U.. Como va la economia en el pais se espera que para el 2006
la inflacidn se sitie entre el 7% y el 8%, asimismo las tasas de interés subirian. El PIB se situé al fin del cuarto
trimestre del 2005 en 2.14.

Si continta la politica fiscal inflacionaria, Ecuador podria perder su competitividad en el 2006.

fortalecieron en relacién al dolar, por lo tanto sus precms se e]evargm”‘ 4
Per, que esta depreciando el Sol.

2. - CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DE LA JU

Los administradores cumplen con las resoluciones emitidas por 1' unta General Of gjtfria, Extraordinaria y/o

Universal de Accionistas.

3.- ASPECTOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES Y LEGALES.

En relacién a este punto, por ser el objeto social de la compaiiia, la Administracion de Inversiones, no existen
empleados en la misma.

4. - ANALISIS DEL ESTADO FINANCIERO DE LOS RESULTADOS ANUALES.

A continuacion, se presentan a los sefiores accionistas los estados financieros correspondiente al presente periodo.
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Activos
Corriente Corriente
Otras Cuentas por Cobrar $600.00 Cuentas por Pagar
Total Activo Corriente $600.00
Total de Pasivos : $0.00
Fijos
Terrenos $1,220.00 Patrimonio
$1,220.00
Diferid
Gastos de Organizacién y
Constitucién $200.00 Capital $800.00
() Amortizacién -$80.00 Aporte Futura Capitalizacion $1,220.00
Utilidad/Pérdida Aiios
Total Activo Diferido $120.00 | Anteriores ~$60.00
Utilidad/Pérdida Actual -$20.00
Total del Patrimonio : $1,960.00
al Actives : $1,940.00 | Total de Pasivo v Patrimonio : _$1,940.00

5. - DESTINO DE 1.0S RESULTADOS

Con relacién a los resultados obtenidos en ¢l ejercicio econémico de 2005, estos dan una perdida de USS$ 20.00
(Veinte délares).

Muy atentamente,

CPNVj J MANOSALVAS M.

PRESIDENTE




