ESTALSI S.A.

INFORME DEL CPNV JAIME MANOSALVAS MANOSALVAS, PRESIDENTE DE LA COMPANiA
ESTALSI S.A. A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO ECONOMICO
2004.

Cumpliendo con lo dispuesto en 13 £y, y log Estatutos de la Compaiia y la Resolucién de la Superintendencia
de Compaiiias No. 92-1-4-3-0013 de Septi 25 de 1992, sobre la presentacién de informes anuales de
los administradores, presentg a los sefiorey accionistas su informe anual, sobre la marcha de la compafiia

durante el Ejercicio Econ6mico 2004.

1. - ENTORNO ECONOMICO Y OBJETIVOS.

Durante el afio 2004, los principales sectores de la economia ecuatoriana mostraron indicadores claramente
favorables.

El sector piiblico tuvo un enorme superdvit primario (antes del pago de intereses sobre la deuda) de US$1,6
millardos, equivalentes a 4,5% del PIB, y casi US$500 M mas que en el 2003. Este es el resultado de mayores
ingresos petroleros, ya que hubo un fuerte incremento en 1a produccion de las empresas privadas, asi como en
el precio.

La inflacién terminé en ¢l 1.71% y el PIB tuvo un crecimiento del 6.00%. Por su parte 1a tasa de desempleo se
situd en el 11.00%.

En los ultimos dos afios, el délar ha caido en relacién con el euro, pero no tanto en relacion con el yen y otras
divisas asidticas. Esto ha ayudado a 1a competitividad del Ecuador, no solo en relaciéon con Europa y Japén,
sino frente a sus principales abastecedores de America Latina.

2. - CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL DE Acaomrﬁ.ﬁf

Los administradores cumplen con las resoluciones emitidas por Ia Junta General Ordmana‘; ‘B: th
Universal de Accionistas.

3. - ASPECTOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES Y LEGALES.

En relacion a este punto, por ser el objeto social de la compafiia, la Administracién de Inversiones, no existen
empleados en 1a misma.

4. - ANALISIS DEL ESTADO FINANCIERO DE LOS RESULTADOS ANUALES.

A continuacién, se presentan a los sefiores accionistas los estados financieros correspondiente al presente
periodo.
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BALANCE DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

Activos Pasivos

Corriente Corriente

Otras Cuentas por Cobrar $600.00 Cuentas por Pagar

Total Activo Corriente $600.00
Total de Pasivos :

Fijos

Terrenos $1,220.00 Patrimonio

$1,220.00

Diferido

Gastos de Organizacién y

Constitucién $200.00 Capital $800.00

() Amortizacion -$60.00 Aporte Futura Capitalizacién $1,220.00
Utilidad/Pérdida Afios

Total Activo Diferido $140.00 | Anteriores -$40.00
Utilidad/Pérdida Actual -$20.00
Total del Patrimonio : $1,960.00

5. - DESTINO DE LOS RESULTADOS

Con relacién 3 los resultados obtenidos en ¢l gjercicio econtmico de 2004, estos dan una perdida de USS$ 20,00
(Veinte délares).

Muy atentamente,

QMWD
CPNV. MANOSALVAS M.

PRESIDENTE




