
REPRESENTACIONES FARMACÉUTICAS REPFARM $.A. Y 
SUBSIDIARIAS 

Políticas contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en miles dólares) 

  

1, INFORMACION GENERAL. 

Representaciones Farmacéuticas Repfarm $, A, es una sociedad anónima constituida en Guayaquil - 
Ecuador. Su domicilio es en la Urbanización Santa Leonor Manzana 2 Solar 7-A, 

Las principales actevidades de la Compañía y sus subsidiarias (en adelante “el Grupo”) se relacionan 
fundamentalmente con reatizm inversiones en valorcs en tenencia de acciones, instalación, 
explotación y administración de centros asistenciales, sanatorios y clínicas inédicas; así como venta y 
dispensación al por mayor y menor de productos farmacéuticos medicinales y de aseo, 

Las subsidiarias que se incluyen en los estados financietos consolidados, son las siguientes: 

Proporción de 
participación 

  

accionaria y 
Nombre de las Lugarde poder de voto 
Subsidiarias Actividad principal constitución 2014 

Citamed S,A, Servicios de salud de medicina 
tradicional y alternativa. Feuador 99,99 

Mediglobal S.A. Aotividades realizadas por clínicas, Ecuador 61.26% 

Distribuidora General Venta al por mayor de productos 
Distrigen S.A, alimenticios de consumo masivo. Ecuador 67% 

Red de Servicios Actividades de instalación, explotación 
Médicos del Ecuador y administración de centros 
5.A, Redvital asistenciales, sanatorios y clínicas 

médicas. Ecuador 99,09% 

Julphar S.A. Venta al por mayor y menor de 
productos farmacéuticos, Ecuador 99.90% 

Sedimei S.A. Servicio de Venta y dispensación al por mayor y 
Dispensación inenor de productos fannacéuticos, 
Institucional de medicinales y de aseo, 
Medicamentos e 
Insuntos. Ecuador 99.90% 

Aprofarin S A. Ventas al por mayor de productos 
farmacéutico: z medicinalos. Ecuador 99.80% 

Las políticas contables que utilizan las subsidiarias san consistentes con las que aplica 
Representaciones Farmacéuticas Replarm $ A., en la pLeparación de sus estados financieros. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la udmunustración de la 
Compañía.  
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, 

Una descripción de las principales políticas contables adoptadas cu la preparación de los estados 
financieros consolidados, se presenta a continuación: 

21, 

22 

Declaración de cumplimiento, 

Los estados financieros consolidados han sido prepacados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Infomación Financiera (NUE) y sus interpretaciones, emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas cn inglés), vigentes al 31 de 
diciembre do 2014, 

Buses de preparación. 

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del costo histórico, 
tal como so explica en las políticas contables incluidas más adefante. Tl costo histórico está 
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los 
activos. 

El valor razonable cs el precio que se recibiría por vender uu activo o el valor pagado para 
transferi un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
itdepondientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utifizando ota 
técnica de valoración. Al estimar el valor razomable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene 
en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en 
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la focha de medición. 

Adicionalmente, a efectos de infomación financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos 
para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

Nivel 1.- Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos que el Guupo puede acceder a la fecha do medición. 

Nivel 2.- Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que scan observables 
para e) activo 0 pasivo, ya sea directa o indircotamente. 

Nivel 3.- Insumos san datos no observables para cl acliya o pasivo. 

La preparación de los cstados financieros conforme a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NHF) requiero cl uso de ciertas estimaciones contables criticas. 
También exige a la Adminustración de la Compañía y sus subsidiarias que ejerza su juicio en el 
proceso de aplicación de sus políticas contables. En la Nota 3, so revelan las áreas que implican 
un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipótesis y estimaciones son 
significativas para los estados financieros consolidados. 

La Adinmistración declara que las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparación de los presentes estados 
financieros consolidados  
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Bases de consolidación. 

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compañía y la 
entidad controlada por la Compañía (sus subsidiarias). Todas las transacciones, saldos, 
ingresos y gastas intergrupales son eliminados en la consolidación, Una compañía tiene 
control cuando: 

3) Tiene poder sobre la participada. 
by) Está expuesto, a lione derecho a zendimientos variables procedentes de su implicación en 

la participada, y 
e) Tiene la capacidad de usar su podes para afectar a sus rendimientos. 

El Grupo reevalúa si controla una participada si los hechos y cucunstancias indican que hay 
cambios en uno o más de los tres elementos del control mencionados anteriormente. 

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoría de los derechos de voto de una participada, el 
poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle 
la capacidad práctica de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral. 
El Grupo considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos 
de voto del Grupo en una participada son suficientes para otorgaulo poder, iucinyendo: 

a) El tamaño de la participación del Grupo dol derecho de voto en relación con el tamaño y la 
dispersión de las acciones de los otros tenedores de voto. 

b) Los derechos de voto potenciales poseídos por el Grupo, otras tenedores de voto o de otras 
partes. 

e) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales, 
d) Todos los hechos y circunstancias adicionalos que indican que el Grupo tieno, o 1o la 

capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las 
decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de yoto en las juntas de accionistas 
anteriores, 

El resultado y cada componente de otro resultado integral so atribuirán a los propictarios del 
Gnupo y de los intereses minoritarios. El 1esultado global total de la subsidiaria se atribuye 3 
las propietarios del Grupo y « las participaciones ho controladoras, aún si esto diera lugar a los 
intereses minoritarios a un saldo deudor. 

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a Jos estados financieros de fas subsidimias en 

relación a las políticas contables del Grupo. 

Todos los aclvos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con 
las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidación. 

23,1 Subsidiarias, 

Son aquellas entidades sobre las que Representaciones Farmacéuticas Repfavm 
S,A,, tiene el poder para gobernar las políticas financieras y operativas a fín de 
pereibir beneficios de sus actividades. 
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2.3.2. Participaciones no controladoras. 

Se identifican de manera separada respecto a la participación del Grupo, Las 
pauticipaciones no controladoras podrían set inicialmente medidas a su valor 
razonable o coma la parte proporcional de las participaciones 10 controladoras de 
los activos netos identificables de la adquirida. Posteriormente a la adquisición, el 
valor en libros de las participaciones controladoras será el importe de dichas 
participaciones al reconocimiento inicial iás la porción de las participaciones no 
controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El resultado 
integual total se atribuye a las participaciones no controladoras aún si osto da lugar u. 
un saldo defícitario de estas últimas. 

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros 
consolidados. 

Durante el afío en curso, el grupo ha apliendo las normas nuevas y rovisadas emitidas por el 
Consejo de Norinas Internacionales de Contabilidad (1ASB), ofectivas a partir del 1 de enero 
del 2014, 

Modificaciones a la NIC' 32 Revelaciones - Compensación de activos financieros y 
pasivos financieros, 

El Grupo ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensación de Activos Financieros y 
Pasivos Financieros por primera vez en el presonte año, 

Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensación de activos 
financieros y pasivos financieros, Espccificamente, las modificaciones explican el significado: 
“actualmente, tiene un derecho exigiblo legalmente a compensar Jos importes reconocidos” y 
“realizar el activo y liquidar el pasivo siniuliáncamente”, 

Las modificacionos han sido aplicadas de mauera retraspectiva El Grupo ha evslundo sí 
algunos de sus activos financieros o pasivos financieros califiquen para compensación según el 
criterio establecido en las modificaciones y concluyó que la aplicación de las modificaciones 
no ha tenido impacto en los importes reconocidos en los estados financieras del Grupo, 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas. 

NIE Titulo Efectiva a partir 

NIF 9 Insfumentos financicros Enero Í, 2018 

NIF 15 Ingresos procedentes de contratos 
con clientes, Entero 1, 2017 

Modificaciones a la NIC 16. Clasificación de los métodos 
y la NIC 38 aceptables de depreciación y 

amortización Eneto 1, 2016 

Modificaciones a la NIC 19 — Planes de beneficios definidos, Julio 1,2014 
Aportación de los empleados.   
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La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados 
Tinancieros del Grupo en los períodos futuros no tendrán un impacto significativo sobic los 
importes de los activos y pasivos y las revelaciones del Grupo. Sin embarga, no es posible 
proporcionar una estimación razonable do ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado. 

Moneda funcional y de presentación, 

Las cifras incluidas en estos estados financieros consolidados y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorito económico principal en que la Compañía y sus subsidiarias 
operan, La moneda funcional y de presentación es el Dólar de los Estados Unidos de América. 

Chaificación de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado Consolidado de Situación Financiera tos saldos se clasifican on función de sus 
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, cantados desde la 

Techa de cierre de los estados financieros consolidados y como no corriente, los mayores a ese 
pelfado, 

Efectivo y equivalentes de efectivo, 

La Compañía y sus subsidiarias consideran como efectivo y equivalentes de efectivo a los 
saldos en caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de fácil liquidación 
pactadas a un máximo de noventa días, incluyendo depósitos a plazo. 

En el estado consolidado de sitnación financiera los sobregiros, de existir, se clasifican como 
obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos conientes”. 

Activos financieros. 

La Compatñiía y sus subsidiarias catalogan sus actryos financieros de acuerdo a la siguiente 
clasificación: 

+ Cuentas por cobrar. 

Las cuentas por cobrar comerciales y relacionadas se reconocen micialmente al valor 
tazonable de la transacción y posteriormente a su costo amortizado de acuerdo con el 
método de tasa de mterés efectiva, corresponden a activos financieros no derivados con 
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se incluyen en 
activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde de la fecha del 
balance que se clasifican como activos no corrientes. 

+ Otras cuentas por cobrar. 

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no derivadas con pagos 

fijos que no son cotizados en un mercado activo, pol lo cual se reconocen inicial y 
posteriormente a su valor nominal menos la provisión por pérdidas por deterioro del valor
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e Provisión para cuentas incobrables, 

El Grupo determina una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar 
cuando existe ovidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que sele 
adeudan, de acuerdo con los términos «aiginales de las mencionadas enontas a cobrar, 

El criterio que utiliza la Compañía y sus subsidiarias para determinar si existe evidencia 
objetiva de una pérdida por deterioro, incluye: 

- Dificultad financiera significativa del emisor n obligado; 
- — Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en cl pago del 

principal; 
— Es probable que el prestatario entiará en la bancarrota u otras reorganizaciones 

financieras, 
- La desaparición de un mercado activo para ese activo financicio debido a dificultades 

financieras; O, 
— Infomación disponible que indica que hay una reducción medible en los flujos de 

afectivo estimados de wna cartera de activos financieros desde su reconaciniento 
imcial, aunque la seducción aún no se pueda identificar con los activos financioios 
individuales en la cartera. 

Ebimporte de la provisión es la diferencia entre el importe cn libros del activo y el valor actual 
de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original, RI 
importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisión y la 
pérdida se reconoce como gastos en el estado consolidado de resultados ategrales. 

Inventarios. 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o al valor neto realizable, el menor, 
Son valuados con el método del cosio de promedio ponderado Las ienportaciones on tránsito 
so encuentran registradas a su costo de adquisición. 

El valor neto realizable 10presenta el precio de venta estimado menos todos los costos 
necesarios para la vonta, 

Activos por impuestos corrientes. 

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de impuesto 
ala renta e TVA y retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes, las ovales, se encuentran 

velosizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implícitos significativos que 
generen lu necesidad de presentarlos por separado, 

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos coriontes que no se pueden recnperar son 
registradas como gasto en el estado consolidado de resultados integrales, en base al análisis de 
recuperación o compensación de cada una de las cuentas por cobrar. 
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Propiedades y equipos. 

Medición en el momento del reconocimiento. 

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por sn costo. El costo de 
propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto 
por la Admnistración. 

Adicionalmente, se considera como parte del coslo de los activos, los costos por préstamos 
directamente atribuibles a la adquisición o constinoción de activos calificados. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo, 

Después del reconocimiento inicial, los equipos de computación y comunicaciones, muebles y 
enseres y equipos vanios y vehículos son tegistrados al costo menos la depreciación acumulada 
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a zesultados en el perlodo en que se 
producen, Cabe señalal, que algunas partidas de equipo del Grupo, requieren revisiones 
periódicas, En este sentido, las partos objeto de sustitución son reconocidas separadamente 
del resto del activo y con un nivel de disgregación que permite depreciarlos en el período que 
medie entre la actual y hasta la siguiente reparación 

Merlición posterior al reconocimiento; modelo de revaluación, 

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores 
revaluados, que son sus Valores razomubles, en el ¡momento de las revaluaciones, menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las 
revaluaciones se efectúan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en Hibros no 
difíera materialmente del que se habría calculado utilizando los valores razonables al final de 
cada peliodo. 

Cualquier aumento en la revalvación de los terienos y edificios ge reconoce en otro restiltado 
intogral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva por revaluación de 
propiedades y equipos, excepto si revierte una disminución en la revaluación del mismo 
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la 
medida en que se carga la disminución previa, Una disminución del valor eu libros de la 
revaluación es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, sí existe alguno, 
mantenido en la reserva de revaluación relacionado con una revaluación anterior de dichos 
activos. 

Método de depreciación y vidas útiles. 

El costo o valor revalundo de propicdados y equipos se deprectan de acuerdo con el método de 
línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son 1ovisados al 
final de cada año, siendo el efecto de evalquicr cambio en el estimado registrado sobre una 
base prospectiva,
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A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas 
útilos usadas en el cálculo de la depreciación: 

  

Vida 
Clase de activo útil (cn altos) 

Edificios e instalaciones 30-60 
Muobles, enseres y equipos varios 3 10 
Vehículos 5 
Equipos de Somputación y comunicación 35 

Retiro o venta de propiedades y equipos. 

La ulilidad o pérdida que surja del rotiro o venta de una partida de propiedades y equipos es 
calculada como la diferencia cntre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida 
en resultados. 

En caso de venta o retivo subsiguiente de propiedades 1evaluadas, el saldo de la 105c1va por 
revaluación es transferido directamente a las utilidades retenidas. 

Deterioro de valor de actívos tangibles. 

Al fínal de cada período, el Grupo evatúa tos valores en libros de sus activos tangibles a fin de 
determunar si existo un indicativo de que estos activos han sulrido alguna pérdida por deterioro. 
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin 
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). 

Las pérdidas y reversiones por detciioro se reconocen imnedintamente en resultados, salvo si el 
activo se 1cgistra a un imporle revaluado, en cuyo caso sc debe considerar ta pérdida por 
deterioro como una disminución o un incremento en la revaluación. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, 

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores 
locales y del extorior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal del negocio, 

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago propias del 
giro del negocio, tales como anticipos a clientes y obligacionos patronales. 
Las cuentas pol pagar comerciales y olras cuentas por pagar cormentes sc 1econocen 
inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe 
diferencia material con su valor razonable y, posteiiormente, a su costo amortizado, 
considerando costa financiero y deterioro de valor. 

Préstamos. 

Los préstamos corresponden a las obligaciones con instituciones financieras, las cuales se 
1econocen inicialmente al valor razonable de la transacción y posteriormente se valoran a su 
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obienidos (netos de los costos 
necesarios para su obtención) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado consolidado de 
resultados durante el período de vigencia de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de 
interés efectiva, de igual manera corresponden a pasivos Binancioros no derivados con pagos 
fijos o detenninables que no son cotizados en un mercado activo,
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Estos pasivos financieros son prosentados en el estado consolidado de situación financiera 

como corrientes o no conientes considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es deci, 
cuando sea inferior a doce meses (corriente) y mayores a doce meses (no corriente). 

Baja de activos y pasivos financieros. 

»  Agtivos financieros, 

Un activo financiero (o, cuando sea apficable una parte de un activo financiero o una parto 
de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando; 

— Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o 

— Fl Grupo ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumida 
una obligación de pagar la lolalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a 
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y 

-- El Grupo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de 
no haber transferido 1i relenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del 

activo, si ha transferido su control. 

+ Pasivos financieros, 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago sé lermina, se cancela o 
vence 

Cuando un pasivo financicio existente es reemplazado por vtro del mismo prestatario, en 
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma 
unportante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los 
1esultados del pentodo. 

Provisiones. 

Se reconocen cuando la Compañía y sus subsidiarias tienen una obligación presente (ya sea 
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañia y sus 
subsidiarias tengan que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para 
cancelar la obligación y puede hacerse una estimación fiable del importo de la obligación, 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los tiesgos y 
las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provisión usando el flujo de cfectivo 
estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de 
dicho flujo de efectivo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos 
para cancelar una provisión se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si cs 
vittualmente cierto que se tecibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrat puede ser 
inedido con fiabilidad.  
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Beneficios a los empleados, 

Bexteficios definidos: Julilación patronal y banificación por desahucio.- El costo de los 
beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado 
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales 
realizadas al final de cada período. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del aña en el que se 
genetan, así como el interés financioro generado por la obligación de beneficios definidos, 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en 
el estado consolidado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el 
periodo en que se producen, El reconocimielto de las ganancias y pérdidas actuariales en ofto 
resultado integral se refleja inmediatamente en las panancias acumuladas y no son 
roclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. 

Participación a teabajadores,- El Grupo reconoce un pasivo y ub gasto por la participación 
de los trabajadores en las utilidades de las Compañías, Este beneficio se calcula a la tasa del 
15% de las utitidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

impuesto a las ganancías e impuestos diferidos. 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar cosriente y 
el impuesto diferido. 

2.191 Impuesto corriente,- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
aíío. La utilidad gravable difiere do la utilidad contabio, debido « les partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y pariidas que no serán gravables o 
deducibles, El pasivo de la Compañía y sus subsidiarias por concepto del impuesto 
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

2.19,2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporalias determinadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros 
consolidados y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce 
gencralmente para todas las diferoncias temporarias imponibles, Un activo por 
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias lemporarias deducibles, en la 
medida en que resulto probable que la Compañía y sus subsidialas dispongan de 
utilidades gravables fituras contra las que se podiía cargar esas diferencias 
temporarias deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden canpleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el perlodo ei el que el activo se realice o el pasivo 
se cancele, 

La Compañía y sus subsidiarias compensan activos por impuestos diferidos con 
pasivos por impuestos diferidos si, y solo sí, tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensados, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos c4 esas 
partidas y el Grupo tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos,  
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2,19,3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso Y pasto, y son 
meluidos en el resultado, excepto en la medida cn que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado 
integral o directamente en ol patrimonio, en cuyo caso el impuesto también so 
feconoco firera del resultado, 

2,20, Capital social. 

El capital social está constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en circulación 
nominal, se clasifican como parto del patrimonio neto. 

2.21, Reconocimiento de ingresos. 

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada a par cobrar generada por los 
servicios y bienes entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades del Grupo, Tos 
ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devolución, rebaja y descuento 
comercial que la Compañía y sus subsidiarias puedan otorgar. 

Se reconocen cuando ta Compañía y sus subsidiarias transfieren los nesgos y bencficios de tipo 
significativo, derivados de los servicios entregados y de la propiedad de los productos; el 
importe de los ingrosos y los costos incurridos, o poz incuriir, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad y cs probable que la Compañía y sus subsidiarias reciban los 
beneficios económicos asociados con la transacción. 

2,22. Casto de venta. 

Se registran al costo histórico, se reconocen a mexlida que son incurridos, independientemente 
de la fecha en que se efectúe el pago, y se registran en el período más cercano en el que se 
conocen, 

2.23, Gastos de administración, ventas y financieros, 

Los gastos de administración y ventas se reconocen cn el período en el que se incurren, por Ja 
base de acumulación, es decir, cuando se conocen en función a los acuerdos con sus 
proveedores y/o relacionadas, conresponde principalmente a sueldos, salarios y demás 
1cmuneraciones, pago de servicios básicos, publicidad, depreciación de propiedades y equipos, 
así como de otros gastos gencralos asociados a la actividad administrativa y de ventas de la 
Compañía y sus subsidiarias 

Los gastos fivancieios están compuestos, principalmente, por intereses pagados que son 

registrados bajo el niétodo del devengado y provienen de las obhgaciones contraídas con 
lerceros. 

2,24, Estado consolidado de flujos de efectivo. 

Bajo flujos originados por actividades de la operación se incluyen todos aquellos finjos de 
efectivo relacionados con el giro del nogocio, incluyendo además los intereses pagados, los 
ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que no están definidos como de 
inversión o financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en 
este estado, es más amplio que cl considerado en el estado consolidado de resultados 
integiales,  
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3, 

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 

La prepuración de los estados finarncicios consofidados en conformidad con la NUF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inlerentes a la actividad 
económica del Grupo, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman pate de los estados financioros consolidados. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en mejor utilización de la mformación dispomible al 

meumento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobro una base regular. 1.os efectos de los cambios 
en estimaciones contablos surgidos de estas revisiones se reconocen en el pertodo de la revisión y 
perfodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. 

EFECTIVO Y BANCOS. 

Al 31 de diciembre del 2014, representan principalmente efectivo cn banco locales, los cuales no 
generan inifereses. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 
2014 

Clientes locales L 2,379 
Compañías 1clacionadas (Nota 17) () 350 
Anticipo a proveedores 2 
Funcionarios y empleados 11 
Varas 68 

2,821 
Menos provisión de cuentas incobrables en 

2,799 

(D)  AL31 de diciembre del 2014, clientes locates representan facturas pendientes de cobro, 

(2)  AL31 de diciembre del 2014, incluye principalmente una cuenta por cobrar a Llolding Grupo 
Difare Cía. Ltda, por US$ 348, mil; la misma que fue cancelada el día 6 de febrero del 2015 

con cheque 4121 del Banco Bolivariano C A. 
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li. 

. 

(1H) A131 de diciembre del 2014, representan prestaciones a favor del personal del Grupo, de acuerdo a 
lo estipulado en el Código de Trabajo 

(2) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compañía y sus subsidiarias deben destnar el 15% 
de la utilidad anual, antes dol impuesto a la 10n1a para repartilo entre sus empleados 

IMPUESTO A LA RENTA, 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y prevención del fraude Fiscal 

En diciembre 29 del 2014 se promulgo la Ley Orgánica de Incentivos ala Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal la misina que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

Ingresos gravados para impuesto a la renta: So considera como ingresos de fuente ecuatoriana y 

gravada con el impuesto a Ja renta las ganancias provenientes de la enajenación de acciones, 

participaciones y derechos de capital. De la misma manera sc considera ingreso gravado el 

incremento patrimonial no justificado. 

Exenciones: So establece una limitación a la exención correspondiente a dividendos y utilidades, 

determnando que si ol beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o personas 

haturales es una persotta tatural residente en el Ecuador, la exención del impuesto a la renta no será 

aplicable y se elimina la exención por depósito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del sistema 

financiero, así como a las inversiones cn valores de renta fija para las sociedades, 

Deducibilidad de los gastos — Se establece lo siguiente: 

- — Enel caso de activos revaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no será 

deducible 

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario 

Interno para la eliminación de los créditos incobrables y so establece que las mismas se 

deterniinarán vía Reglamento. 

- — Via reglamento so establecerán los limites para la deducihilidad de gastos de regalías, 

servicios técmcos, adiinistiatiyos y de consultoria en general, efectuado entre partes 

relacionadas. 

- — Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferidos, determinando 

que el Reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normas tributarias 

prevalecerán sobre las contables y financieras. 

- — Nose penmnite la deducción por el deterioro de activos intangibles con vida útil indefinida. 

Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para 

Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 229% no obstante la tanifa 

impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base impomble que corresponda a la 

participación directa o indirecta de soeras, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes 

en paraísos fiscales o regímenes de wenor imposición. Si esta participación excede del 50% la tarifa 

aplicable para la sociedad será del 25%.  
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Los beneficios de utilidades o dividendos que sc paguen, a acrediten al exterior pagarán la tarifa 

general prevista para sociedades previa la deducción de los créditos tributarios a los quo tengan 

derecho. 

Anticipo de impuesto a la renta: Para efectos del cálculo del Anticipo del Impuesto a la Renta, no 

se deberá incluir en la fónnula el valor del rovalúo de los activos por aplicación de las NTTE, tanto 

para cl rubro del activo y del patrimonio, 

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Fributaria del Ecuador 

impuesto a la salida de divisas: Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por 
entidades ecuatorianas, estarán exentos tínicamente respecto de aquellos créditos para financiar 
segmentos definidos por el Comité de Política Tributaria. 

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecamsmo de extinción de obligaciones 
cundo las operaciones se renticen hacia el exterior. 

  

Representaciones Farmacéuticas Repfarm $. 

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoxidades tiscalos desde su constitución. 

Citamed S,A 

La Compañla no lla sido reyisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitución, 

MediglebaL S.A, 

La Compañía no ha sido rovisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitución. 

Distribuidora General Distrigen S.A, 

La Compañía no ha sido revisada pol parte de las autoridades fiscales desde su constitución, 

Red de Servicios Médicos del Ecuador S.A. Redyital 

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitución 

Julpliar S.A. 

La Compaftía no ha sido revisada pol parte de las autoridades fiscales desde su constitución, 

Sedimei S.A, Servicio de Dispensación Institucional de Medicamentos e Insumos 

La Compañia no ha sido revisada por parte de las autoidades fiscales desde su constitución, 

Aprofarm SjÁ. 

La Compaííta no ha sido revisada por parto de las autoridades fiscales desde su constitución,  
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12, 

13. 

15, 

OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de esta cuenta, fas como sigue; 

Diciembre 31, 
2014 

Jubilación patronal (b 82 
Desahucio 0) 19 

101 
IA 

(D- Deacueido con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o 
uás hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrán derecho a ser 

¿jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 
condición de afiltados al Instituto Hevatoriano de Seguridad Social. 

(2) De acuerdo con las disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de lertninación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o pot el trabajador, la Compañía 
entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio, 

CAPITAL SOCIAL, 

A131 de diciembre de 2014, el capital social es de US$100 til, constituido por 100.000 acciones 
ordinarias, nomunativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulación con un valor nominal 

de ua (1) dólar cada una. 

UTILIDADES RETENIDAS. 

A131 de diciembre de 2014, el saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas y puede ser 
utilizado para la distribución de dividendos, capitalización y ciertos pagos, como la reliquidación 
de impuestos entre otros. El saldo al 31 de diciembre del 2014 incluye la utilidad del año 
terminado en esa fecha cuya distribución será puesta a consideración de la Junta General de 
Accionistas en $u próxima reunión ordinaria. 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Año terminado ent, 
Diciembre 31, 

2014 

Venta se servicios 2,723 
Venta de mercadería 1,884 
Otros ingresos operacionales 1,679 

6,286  
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16. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Año terminado en, 
Diciembre 31, 

2014 

Beneficios a empleados 2,415 
Honorarios profesionales 448 
Gastos de depreciación 316 
Gastos de nantemenicnto 196 
Servicios prestados por terceros 154 
Materiales y suministros 128 
Aniendo de oficinas 121 
Servicios básicos 97 
Seguros 30 

Publicidad 25 
Otros gastos de personal 48 
Otros gastos 253 

4,281 

17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS. 

Los saldos de las cuentas con Compañías volacionadas, fueron como sigue: 

Diciembre 31, 
2014 

Cuentas por cobra comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 5) 

Distribuidora Farmacéntica Ecuatoriana (DIFARE) S.A 349 | Hernández Buítago Luz Estela 

350 
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Diciembre 31, 

2014 
Cuentas por pagar comerciales y otras enenfas por 
Pagar (Nola 9) 

Distribuidora Farmacéntica Ecuatoriana (DIFARE) S.A. 882 
Servicios de Adwninistración de Bienes Dibicús S.A. 51 
Cueva Mejía Carlos 4 
Cueva Mejía Fernando 4 

D41 

Carlos Cueva González 
Corto plazo 43 

Largo plazo 1,905 

1,948 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

Representaciones Farmacéuticas Repfarm S.A. 

A13f de diciembre de 2014, de acuerdo con la normativa vigente, Representaciones Farmacéuticas 
Repfarm S.A, no está obligada a presentar los Ánexos e Informes Integral de Precios de 
Transferencia. 

Cifamed S.A, 

AL31 de diciembre de 2014, de acuerdo con la normativa vigente, Citamed S.A., ho está obligada a 
presentar los Anexos e Informes Integial de Precios de Transferencia. 

Mediglobal S.A. 

A131 de diciembre de 2014, de acuerdo can la normativa vigente, Mediglobal S.A., no está 
obligada a presentar fos Anexos e Informes Integral de Precios de Transterencia. 

Distribuidora General Distrigen S.A. 

Al 31 de diciembre de 2014, de acnerdo con la normativa vigente, Distribuidora General Distrigon 
S.A, no está obligada a prescutar los Anexos e Informes Integral de Precios de Tiansferencia
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19, 

20. 

Red de Servicios Médicos del Ecuador S.A. Redyital. 

A131 de diciembre de 2014, de acuerdo con la normativa vigente, Red de Servicios Médicos del 
Ecuador S.A, Redvital, no está obligada a presentar los Anexos e Informes Integral de Precros de 
Transferencia, 

Julphar S.A. 

Al 31 de diciembre de 2014, de acucido con la normativa vigente, Julphar S,A., no está obligada a 
presentar los Anexos e Informes integral de Precios de Transferencia. 

Sedimei S.A. Servicio de Dispensación Institucional de Medicamentos e Insumos. 

Al 31 de diciembre de 2014, de acucrdo con la noumativa vigente, Sedimei S.A, Servicio de 
Dispensación lastilucional de Medicamentos e nsurnos, no está obligada u presentar los Ánexos e 
Informes Integral de Precios de Transferencia. 

Aprofarm8.A, 

A131 de diciembre de 2014, de acuerdo con la normativa vigente, Aprofaria S.A,, no está obligada 
a presentar los Anexos e Informes Integral de Precios de Transitrencia, 

SANCIONES, 

4 Dela Superintendencia de Compañías del Kenador. 

No se han aplicado sanciones a la Compañía y sus subsidiarias, a sus Directores O 
Adimninistradores, emitidas por parto de la Superintendencia de Compañías del Ecuador, 
durante el ejercioto terminado el 31 de dierembre de 2014, 

b,  Deotras autoridades administrativas, 

No se han aplicado sanciones significativas a la Compañía y su subsidiaria, a sus Directores 
o Administiadores, emitidas por parte de otras wutoridades adsninistrativas al 31 de 
diciembre de 2014, 

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de entisión de estos estados 
financieros consolidados (Ágosto 13, 2015), 1o se tiene conocimiento de otros hechos de carácter 

financiero o de otra índolo, que afecten en forma significativa los saldos o interpretación de los 
mismos,  
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