REPRESENTACIONLES FARMACKUTICAS REPFARM S.A. Y
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Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas cn miles délares)

1, INFORMACION GENERAL.

Represcntaciones Furmacéuticas Repfarm S, A, ¢s una sociedad andnima constituida en Guayaquil -
Ecuador. Su domicilio es en Ia Urbanizacion Santa Leonor Manzana 2 Solar 7-A,

Las principales actividades de la Compaftin ¥ sus subsidiarias {en adelante “el Grupa”) se relacionan
fundsmentalinente con realizar inversiones en valores en tenencia de accioncs, instalacidn,
explotacién y adiministracién de centros asistenciales, sanatorias y clinicas médicas; asf coma venta y
dispensacion al por mayor y menor de productos farmacéuticos medicinales y de aseo.

Las subsidiarias que se inchayen en los estados financieros consohidados, son las signientes:

Proporcién de

participacion
accionariay
Nombre de las Lugarde  poder de voto
Subsidiarias Actividad principal conslitucion 2014
Citamed S.A. Servicios de salud de medicina
tradicional y alterativa. Feuador 59.99
Mediglobal §.A. Actividades realizadas por clinicas. Ecuador 61.26%
Disiribuidora Generat Venta al por mayor de productos
Distrigen S.A. alimenticios de consumo masivo. Lcuador 67%
Red de Servicios Actividades de instalacion, explotacitn
Médicos def HEcuador v administracion  de cenlros
8.A. Redvital asisienciales, sonatorios y  clinicas
tnédicas. Heunador 99,99%
Julphar 8.A. Venfa al por mayor y menor de
productos fannacéuticos. Feuvador 99.90%
Sedimei S.A. Servicio de  Venta y dispensacidn al por mayor y
Dispensacion wenor de productos farmacéuticos,
Institucional de medicinales y e asco,
Medicamcentos e
[nsumos, Fenador 99.90%
Aprofarm S A Vemtas al por mayor de producios
£ :uticos y medicinales Ecuador

l.as politicas contables que wutilizan las subsidiavias son comsistentes con las que aplica
Representaciones Farmacéuticas Replarm 8.A,, en la preparacion de sus estados financieros.

Lo informacion comtenida en estos estados financieros es responsabilidad de ln administracién de la
Compafiia,
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Tna doscripeion de las principales politicas conlables adoptadas en la preparacién de los estados
financieros consolidados, se presenta a continuacién:

2'1.

2.2

Declaracibén de cumplimiento,

Los estados financieros consvlidados han sido preparados de acuerdo con lag Normas
Internacionales de nformacidn Financiera (NUEF) v sus hiterpretaciones, emitidas por el
Consejo de Normas Inteanacionales de Contabilidad (1ASB siglas cn inglés), vigentes al 31 de
diciembre dc 2014,

Buses de preparacién.

Los estados financicros consofidados han sido preparados sobre las bases del costo histérico,
tal como so explica en las politicas contables incluidas mds adelante. Tl costo histOrico estd
basado generalmenie en ¢l valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los

activos.

El valor razonable cs el precio que se recibiia por vender un active o el valor pagado para
transforir un pasivo enire participantes de un mercado cn la fecha de wvaloracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable ¢ estimado utilizando oha
técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, el Grupo tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercade tomarian en
cuenta at Hijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel I, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insutnos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1.~ Son precios cotizados (st ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que el Grupo puede acceder a 1a fecha de medicion,

Nivel 2.- Insumos distintos a tos precios cotizados incluides en el Nivel 1 que scan observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indhrgctamente.

Nivel 3.- Insumos san datos no observables para cl aclive o pasivo.

La preparacién de los cstados financieros conforme a lus Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIF) requiere ¢l uso de ciertas esfitmaciones contables ¢riticas,
También exige a la Administracion de la Compailia v sus subsidiarias que ejerza su juicio en of
proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 3, sevevelon las areas que imptican
un mayor grado de juicio o complejidad o ci las cuales las hipotesis v estimacionss son
significativas paru los estados financicros consolidados.

La Administracion declura que las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIHF)
han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros consolidados.
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Bases de consolidacit

Los estados fingncieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compafita y Ia
entidad controlada por la Compafifa (sus subsidiariag). Todas las transacciones, saldos,
inpresos y gastos intergrupales son eliminados on la conselidacién, Una compaiiia tiene
confrol cuando:

a) ‘Tiene poder sobre In participada.

b)  Estd expuesto, o licns derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién en
la participada, y

¢) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.

El Grupo reevalta si controla una participada si Jos hechos y circunstancias indican que hay
cambios en uno o m4s de los tres elementos del control mencionados anterjormente.

Cuando ¢l Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, cl
poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son suficicntes para otorgatle
la capacidad practica de dirigir 1as actividades relevantes de la participada de forma unilateral.
El Grupo considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para evalvar si los derechos
d¢ voto del Grapo en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

a) Eltamafio de la participacion del Grupo del derecho de voto en relacion con o tamafio y 1a
dispersion de las acciones de los ofros tenedores de voto.

h) Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo, otras tenedores de voto o de otras
partes.

¢) Los derechos derivados de otrus acuerdos contractuales.

d} Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene, o no la
capacicad presente de dirlgir las actividades relevantes en ¢f momento en que las
decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas
anteriores.

El resvltado y cada componente de otro resultado intogral se atribuirén a los propictarios del
Grupo vy de los intereses minoritarios. El resultado global fotal de 1a subsidiaria se atribuye a
los propietarios del Grupo y « las participaciones tio controladoras, aim si esto diera lugar a los
inicreses minoritarios a un saldo deudor.

Cuando sea nccesario, se realizan ajustes a los cstados linancieros de las subsidiarias en
relacidn a las politicas contables del Grupo.

Todos los aclivos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos v {lujos de efective relacionados con
Ias fransacciones intergrupales son climinados en su totalidad en ¢l proccso de consolidacion.

2,31 Subsidiarias,

Son aquellas entidades sobre las que Representacioncs Fanmacduticas Repfarmm
8.A,, tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de
percibir bencficios de sus actividades.
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2.3.2 Participaciones ne controladoras.

Se identifican de manera separada respecto a la participacion del Grupo, Las
participaciones no controladoras podrian ser inicialinente medidas a su valor
razxmable o como la parte proporcional de las participacionss 1o controladorns de
los activos netos identificables de la adquirida.  Posterionmente a la adquisicidn, ¢l
valor en libros de las participaciones controladoras serd el importe de dichas
participaciones al reconocimiento indcial s la porcidn de las participaciones no
controfadoras del estado de cambios en el patrimonic neto posterior. El resultado
integral total se atribuye a las participaciones no controladoras atin si csto da lugar u
un saldo deficitario de estas filtimas.

Normas nucvas y revisadas con efecto material sobre los  esiaddos finpucieros
consolidados.

Durante ¢l affo en cusso, ¢f grupo ha aplicndo las norrnas nuevas y revisadas emitidas por el
Consgjo de Notinas Internacionales de Contabilidad (TASB), cfictivas a partir del 1 de encro
del 2014,

Modificaciones n Ia NIC 32 Revelaciones ~ Compensacion de activos finaucieros y
pasivos financicros,

El Grupo hu aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacion de Activos Financistos y
PPasivos Tinancicros por primera vez en el presente afio,

Dichas modificacioncs gxplican los requerimientos inherentes a la compensacidn de activos
financieros y pasivos financieros, Especificamente, las modificaciones explican el significada:
“actoalmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar Jos importes reconocidos” v
“realizar el activo y liquidar el pasivo sinml{ancamente”™,

Las modificacioncs han sido aplicadas de inancra retraspectiva. El Giupo ha evalundo si
algunos de sus activos financieros o pasivos financieros califiquen para compensacién sepin el
criterto estublecido en las nmodificaciones y concluyd que fa aplicacion de las modificaciones
no ha tenido xnpacto en los impartes reconocidos en los estados financieros del Grupo,

Normas nuevas y revisadas omitidas pero ain no  cfectivas,

NIIE Titulo Efectiva a parfir
NIIF 9 Insfrumentos financicros. Enerc I, 2018
MNIIF 15 Ingresos procedentes de confratos

con clientes, Enero 1, 2017

Modificaciones a laNIC 16 Clasificacian de los métodos

y lg NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacian, Enevo 1, 2016
Modificaciones a la NIC 19 Plancs de beneficios definidos: Juliv 1,2014

Aportacion de Yos empleados.
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La Adminisiracidbn anticipn gque cstas cnmiendas que serdn adoptadas en los estadas
financieres del Grupo cn los perfodos {uturos no tendrin wn impacto significativo sobre los
impaortes de los activos y pasivos y las revelaciones del Grupo. Sin embarge, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de cse efecto hasta que un examen detallado haya sido
completada.

Moneda funcional y de presentacidn,

Las cifras incluidas en estos estados financieros consolidados y en sus notas se valoran
utilizando 1a moneda del entorto econdmico principal en que la Compafifa v sus subsidiarias
operai. La moneda funcional y de presentacion es el Délar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrienfes,

En el Estado Consolidado de Situacién Financiera tos saldos sc ¢lasifican en funcidn de sus
vengcimicntos, como corriente con vencimiento igual o inforior a doce 1neses, cantudos desde la
fecha de cierre de los estados financieros consolidados y como no cortiente, los mayores a cse

perfodo,
Efectivo y equivalentes de efectivo,

La Compafiia y sus subsidiarias consideran como efective y equivalentes de efectivo a los
saldos en caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de il liquidacion
pactadas a un inaximo de noventa dias, incluyendo depésitos a plazo.

En ¢l estado consolidado do sitnacion financiern tos sobregiros, de existir, se clastfican como
obligaciones con institnciones financieras en los “Pasivos corrientes™.

Actives finnneieros,

La Compafiia y sus subsidiarias catalogan sus activos financieros de acuerdo a la siguiente
clasificacion:

» Cuentas por gabrar,

Las cuentas por cobrar comerciales y refacionadas se reconocen inicialmente al valor
razonable de la transaccibn y posteriormente a su costo amortizado de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva, corresponden 2 activos finaucieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo,  Se incluyen en
activas corrienfes, excepto para vencimientos soperiores a doce meses desde de la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrieiies.

» Otras cyenlas por cobrar.

Las otras cientas por cobrar a terecras corresponden a operaciones no derivadas con pagos
fijos que 1o son cotizados en un mercado activo, por lo cual se reconocen inicial y
posteriorments a su valor nemingl menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor.
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e Provisidn para cuentas ingobrables,

El Grupe determina una provisian para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe ovidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos Yos importes que se le
adeudan, dc acuerdo con los términos wriginales de las mencionadas cuentas a cobrar,

Ei criterio gue wtitiza ta Compattia y sus subsidiarias para determinar si exisle evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro, incluye:

—  Dificultad financiera significativa del emisor v obligado;

~  Incumplimicnto del eontrato, como el incumplimiente de pagos ¢ mora en cl pago del
principal;

—  Es probable que &l prestatario entrard en la bancarrots u ofras reorganizaciones
financieras;

~  La desaparicién de un mercado active para ese activo financiero debido a dificultades
financicras; o,

~  Informacidén disponible que indica que hay wna reduccion medible en los flnjos de
efectivo estimados de wna cartera de activos financieros desde su reconochinienta
inicial, aunque fa reduccién adn no se pueda identificar con los activos financicros
individuales en la cattera.

Elimporte de la provision s Ia diferencia entre ¢l importe en Jibros del activo y ¢f valor actual
de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a [a tasa de interds cfectiva original. El
imparte en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisién y la
pérdida sc reconace come gastos en ¢l estado consolidado de resultados integrales.

Inventartos.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el menor.
Son valuados con ¢l métado del cos(o dc promedio ponderado.  Las imiportaciones cn trinsito
$C eieneniran registradas a su costo de adquisicion.

El valor neto realizable rcpresenta el precio de venta estimado monos todos Jos costos
necesavios pais la vents,

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden pringipalmente a: anticipo de impuesto a la remta, crédito tibutario de impuesto
alarenta e IVA y rotoncionas en la fuente efecluadas por sus clientes, las cnales, se encucnfran
valorizadas a su valor nominal y no cuentan com derivados implicitos significativos que
generen Iy necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos cortientes que no se pucden recuperar son
registradas como pasto en ¢l estado consolidado de resultados integrales, en base al andlisis de
recuperacion o compensucion de cadn una de las cuentas por cobrar.
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Propiedades y equips.
Maedicidn en el momento del reconocimiento,

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicinlmente por sn costo. [l costo de
propiedades v equipos comprende su precio de adquisicidn mds todos fos costos directamente
relacionados con Ia ubicacidén y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto

por la Administracion.

Adicionalmente, s¢ considera come parte del coslo de los activos, los costos por préstamos
ditectamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

Medicidn posterior al reconotimiento: madelo dol costo,

Después del reconocimiento inicial, los equipos de computacién y comunicaciones, muebles y
enseres y equipos varios y vehicnlos son registrados af costo menos la depreciacion acumulada
y el imparte acimulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Losg gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliados en el perfodo en que se
producen, Cabe sefialar, que algunas partidas de equipo del Grupo, requicren revisiones
periGdicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separndamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacion gue permite depreciarlos en el periodo que
medie entre Ia actual y hasta la signiente reparacion.

Melicién posterior al reeonocintiento: modelo de revaluacion,

Dregpuds del reconogimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonubles, en el inomento de las revaluaciones, menos Ia
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deferioro de valor.  Las
revaluaciongs se efectiian con suficienie frecuencia, de tal manera que el valor en libros no
difiera materialtnenic del que se habria catoulado wiilizando los valoses razonables al final de

cada petiodo.

Cualquicr aumento en la revaluacién de los terrenas v edificios s¢ reconoce en ofro resultado
intogral, y se acumula en ¢l patrimonio bajo el encabezamicnto de reserva por revaluacion de
propiedades y cquipos, excepto si revierte una disninucion en la revaluacién del misme
previamenie reconocida en resultados, en cuyo case el aumenio se acredita a resultados en la
medida en que se carga la distninucion previa, Una distninucién del valor en libros de la
revaliacidn ¢s registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mautenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos

aclivos.
Método de depreciacién y vidas atiles.

El costo o valor revalundo de propicdades v equipos se deprecian de acuctdo con el métoda de
linea recta, La vida itil estimada, valor residual y métedo de depreciacidn son revisados al
final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquicr cambio en.el estimado registrado sobre una

base prospectiva.
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A continuacion, se presenlan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
{tiles usadas en el cdleule de la depreciacidn:

Vida
Clase de aclivo atil (en aftos)
Tidificios ¢ instalaciones 30-60
Mucbles, enseres y exjuipos varios 3--10
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipos.

La ulilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calcutada como Ia diferencia enire el precio de venta y ¢l valor en libros del activo y teconocida

ent resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propicdades revaluadas, el saldo de la reserva por
revaluacion es transferido divectamente a las wilidades retenidas.

Deterioro de valor de activos tangibles.

Al final de cuda periodo, el Grupo evaliia fos valores en libros de sus aclivos tangibles a fin de
determinar gi cxiste un indicativo de que estos activos han sulrido alguna pérdida por deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin
de detenminar ¢l alcance de la pérdida por deteriore (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por detctiore se reconocen inmedintaments en resultados, satvo si el
activo se rcgistra a un importe revatuado, en cuyo caso sc debe considerar ta pérdida por
deterioro como una disminucidn o un increnmcnto en [a revaluacion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.,

Lag cucntas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con provesdores
locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso tormal del negocio.

Las ofras cuenias por pagacr corresponden principalmente a obligacioncs de page propias del
giro del negacio, tales como anticipos a clientes y abligaciones patronales.

Las cnentas por pagar comerciales y oiras cucntas por pagar corrientes sc rcconocen
inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio dec pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable y, posteriormente, a su costo gmortizado,
considerando costa financiero y deterioro de valor.

Préstantos.

Los préstamos corresponden a las obligaciones con instituciones financieras, las cuales sc
reconocen inicialmente al valor razonable de la lransaccién y posteriormente se valoran 4 su
costo amortizado ¥ cualquier diferencia entre los fondos oblenidos (netos de los costos
necesarios para su obfencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado consolidado de
resultados durante el periodo de vigencia de fa deuda de acuerdo con ¢l método de la tasa de
interds efcctiva, de igual manera eorresponden o pasivos Dnancivros no derivados con pagos
fijos o detenininalles que no son cotizados en yu mercado activo,
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Fstos pasivos financieros son presentados en el estado consolidado de situacién financiera
coma corricntes o no cortientes considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es decit,
cuandeo sea inferior a doce meses {cotviente)} y mayores a doce meses (no corricnte).

Baja de nctivos y pasivos financieros,

v Activos fingncieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financicro o una patte
de un grapo de activos financieros similares) es dado de baja crando:

— Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

— T Grupo ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del aclivo o ha asumido
una obligacidn de pagar la (otalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y

-~ El Grupo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active o, de
no haber transferido 1t relenido sustanciahnente todos los riesgos y beneficios del

activo, si ha transferido su control.

e Pasivos financicros,

Un pasivo financiero ¢s dado de baja cuando la obligacion de pago se lermina, se cancela o
YChoo.

Cuando un pasive financicro existente es reemplazado por ofro del mismo prestatario, en
condiciones significativamente diferentes, o Ias condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimienio de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en tos

resultados del perfodo,

Pravisiones,

Se reconocen cuando Ia Compaiia y sus subsidiarias tienen una obligacidn presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un sucese pasado, ¢s probable que Ia Compaitia y sus
subsidiarias tengan que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar Ia oblipacién y pucde hacerse una estitnacion fiable del importe de la obligacion,

El importe tcconocido como provisidn debe ser 1a mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los tiesgos y
las incertidumbres correspandientes, Cuando se mide vna provisidn usando ¢f flujo de clectivo
estimado para cancelar 1a obligacibn presente, su importe en libros representa el valer actual de
dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficias econdmicos requeridos
para cancelar una pravisidn se reconoce una cuents por cobrar como un activo si cs
virtualmente cierto que se recibird ¢l desembolso v el valor de la cuenta por cobrar pueds ser
medido con fiabilidad,
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Beneficios a los empleados,

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y banificacién por desahucio.- El costo de los
heneficios delinidos (jobilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo,

Los cosfos por servigio presents v pasado se reconocen en el resuliado del aflo en ¢l que se
generan, asf cotno el interds financicro genevado por In obligacion de benefivios definidos,

Las nuevas medisiones, que comprenden las ganancias ¥ pérdidas actuariales, se reconocen en
el estalo consolidado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, eu el
periodo en «ue se producen, El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofto
resultado integral se refleja inmediatamente en las pganancias acumuladas y no son
reclasificadas u la utilidad o pérdida del periedo.

Participacidn a teabajadores,- Bl Grupo reconoce un pasivo y un gasto por Ia participacién
de los trabajadores en [ag utilidades de las Compafifas. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

impuesto a las ganancias ¢ impuestos diferidos,

Bl gasta por fipuesto a 1a ronta representa Ja snna del impuesto a In renta por pagar cosriente y
el impuesto diferido.

2.19.1 Impuesto corrienfe~ Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afto. La utilidad gravable difierc do la wtitidad contabie, debido a lus partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y parlidas que no serdn gravables o
deducibles, El pasivo de la Compafifa v sus subsidiarias por concepio del impuesto
cattiente ge caloula wilizando las tasas fiscales aprobadns al final de cada pertodo.

2.19.2 bupuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
citre ¢l valor en librog de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto difetido se reconoce
gencralmente para fodas tas difercncias temporatias imponibles. Un activo por
inymesto diferido se reconoce por todas las diferencias lemporasias deducibles, en ia
medida en que rssultc probable que la Compafifa y sus subsidiarias dispongan de
utitidades gravables futuras contra las que s¢ podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Losg activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando Ias tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el perfodo ei el que el active se realice o el pasiva

se cangele,

La Compafifa y sus subsidiurias compensan acfivos por impuestos diferidos con
pasivos por inpuestos diferidas si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma antoridad fiscal, los importes reconocidos cil esas
partidas y el Grupo ticne ta intencion de liquidar sus actives y pasivos come netos,
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Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Tixpresadas en miles dblares)

2.19.3 Impucstos corvientes y diferfdos.- Se reconocen comeo ingreso © gasto, y son
incluidos en el resullado, excepio en la medida en que hayan surgido de una
fransaceion o sugese que se recotioce fuera del resultado ya sea en otro resultado
utegral o dircctamente en ol pafrimonio, ¢n cuyo caso el impuesto tambidn s¢
reconoce firera del resultado,

Capifal social.

Tl capital social estd constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en circulacidn
nominal, se clasifican como parte del paftimonio neto.

Reconocimiento de ingresos.

Se calenlan al valor razonable de Ia contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los
servicios y bienes entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades del Grupo, .os
ingresos por actividades ordinarias se presenfan netos de devolucion, rebajn y descucnto
comercial que la Compafifa y sus subsidiatias pucdan otorgar.

Se reconocen cuando ta Compafiia v sug subsidiarias transfieren 10s 1iesgos y beneficios de tipo
significativo, derivados de tos servicios entregados y de la propiedad de los productos; el
importe de los ingtosos y los costos incurridos, ¢ por incurrir, en relacién con la transaccidn
pueden ser medidos con fiabilidad y cs probable que la Compafiia y sus subgidiarias reciban los
beneficios econdmicos asociados con Iu transaccidn.

Casto de venta.

Se registran al costo histérico, sc reconocen a mexlida que son incurridos, independientemente
de la feeha en que se sfeclie ¢l pago, y se registran en cl periodo mds cercano en el que se
conogen,

Gastos de administracidn, ventas y financieros.

Los gastos de adininistracion y ventas se reconocen e ¢l perfodo en el que se incurren, por Ia
base de acumulacién, es decir, cuando se conocen en funcién a los acuerdos con sus
proveedorss y/o rolacionadas, corresponde principalmente a sueldos, salarios y demds
remuneraciones, pago de servicios bdsicos, publicidad, depreciacién de propiedades y equipos,
asi como de otros gastos pencrales aseciados a 4 actividad adiministrativa v de ventas de la
Compafiia ¥ sus subsidiarias.

Los gastos financicros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados que son
registrados bajo el ntétodo del devengado y provienen do las obligaciones contraidas con

letceros,
Estade consolidado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién se incluyen todes aquellos flujos de
efectivo relacionados con ¢l giva del negocio, incluyendo ademis los intereses pagados, los
ingresos financieros y, cn general, todos aguellos flujos que no estdn definidos como de
inversién o financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado cn
este estado, es s amplio que ¢l considerado en el estado consolidado de resultados

integrales.
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3.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La prepuracion de los estados finattcicros consolidados en conformidad con la NIIF requiere que la
Adiministracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuesios inlierentes a la actividad
econdmica del Grupo, con ¢l propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas paitidas
que forman parte de los estados financicros consolidades. En opinidn de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en mgjor wiilizacion de la informacién disponible al
muomento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estiinaciones v jiicios subyacentes se revisan sobre una base regular.  1.os efectos de los cambios

en estimaciones contables surgidos de eslas revisiones se reconocen ca ol pedodo ds la revisidn y
perfodos futuros si el cambio afecty tante al periodo actual como a periodos subsecuentes.

4. EFECTIVO Y RANCOS.

Al 31 de diciembre del 2014, representan principalmente efectivo on banco locales, Ios cuales no
generan mfereses.

S5, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembra 31,

2014

Clientes locales (1) 2,379
Compaiiias relacionadas (Nota 17) (2) 350
Anlicipo a proveedores 12
Funcionarios y empleados 1t
Varias 68
2,821

Menos provisién de cuentas incobrables (21)

(1) Al 31 de diciembre det 2014, clientes locales representan facturas pendientes de cobro,

(2) Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmeitte una cucnta por cobrar a Holding Grupo
Difare Cia. Ltda,, por USS 348, mil; la misma que fue cancelada el dfa 6 de febrero del 2015
con cheque #121 del Banco Bolivatiano C.A.
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{1y Al3l dediciembrc del 2014, representan prestaciones a favor del personal del Grupo, de acuerdo a
lo estipulado ¢n el Céddigo de Trabajo.

{(2) De acuerdo con las leyes labarales vigentes, la Compaiiia y sus subsidiarias deben destinar el 15%
de [z utilidad anual, antes del impuesto a Ia ronta para repartirlo entre sus empleados.
11, IMPUESTO A LA RENTA.
Ley Orgfinica de Incentivos a lg Produceidin y prevencidn del fraude Fiseal

En diciembre 29 del 2014 se promulgo la Ley Orpénica de Incentivos a la Produceion y Prevencion del
Frande Fiscal la mising que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

¢ Ingresos gravados para impuesto a 1z renta: Sc considera como ingresos de fienic ecuatoriana y
gravada can &l impuesio a la renta las ganancias provenientss de In enajenacion de acciones,
participaciones v derechos de capital. De Ia misna marera sc considera ingreso gravado ¢l
incremento patrimonial no justificado.

¢ Exenciones; Se establece una limitacion a la exgncidn correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si ol beneficiario efective de las utilidades que perciban las sociedades o personas
naturates es una persona natural residente en el Fevador, a exencién del impuesto & la ronta no serd
aplicable y se elimina la exencidn por depésito a plazo fijo a Ias socicdades e instituciones del sistema
financiero, asf como a las inversiones cn valores de renta fija para las sociedades.

¢ Deducibilidad de los gastos — Sc cstablece lo siguiente:

- Enel caso de activos revaluados, el gasta por depreciacion de activos revaluados no sera
deducible

- 8e clininan las condiciones que actyalmente disponc la Ley de Régimen Tributario
Interno para Ia eliminacién de los créditos incobrables y so establece que las mismas se
detenninardn via Reglanento.

- Via reglamento sc esfablecergn los limites para la deducibilidad de gastos de regalfas,
servicios téonicos, adiinistrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relactonadas.

- Sepermite el reconocimiento de actives y pasivos por impueste diferidos, determinando
que e} Reglamento establecerd los casos y condicionss, Las normas tributarias
prevalecerfin sobre las contables y financieras.

- No se pennite Ja deduceion por el deterioro de activos intanpibles con vida Giil indefinida,

s Tarifa de impuesto a la renta: Se introduecen relormas a la farifa del Tmpucsto a la Renta para
Sactedades, estableciendo como tarifa general del limpuesto a la Rerta el 22% no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporeion de la base imponible que corresponda a Ia
participacién directa o indirecta de socias, necionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes
en paraisos fiscales o regimenes de meunor imposicidn. St estun participacion excede det 30% la tarifa
aplicable para Ia sociedad sera del 25%.
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Los bencficios de utilidades o dividendos que sc paguen, o acrediten al exterior pagaran la tarita
general prevista para sociedades previa la deduceion de los créditos tributarios a los quo tengan

derecho.

o Anticipo de iimpuesto a ia venta: Para efecios del caleuto del Anticipo del Impucsto a la Renta, no
se deberg incluir en ta fonnula et valor del revaliio de los activos por aplicacién de las NTIF, tanto

para cl rubro del activo y del patrimonio,

Reformas a la Loy Reformatoria para lg Equidad Tributarvia del Ecundor

¢ Impucsto a la salida de divisas: Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por
enfidadcs ecuatorianas, estardn exenfos finicamente respecto de aquellos créditos para financiar
seginentos definidos por ¢l Camité de Politica "Cributaria.

Se csfablece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de exfincidn de obligaciones
cundo las operaciones se vealicen hacia of exterion,

Representaciones Farmacéuticns Repfarm S.A.

La Compafifa no ha sido revisada por parte de Jas autoridades fiscales desde su canstitucion.

Citanied S,A

La Compaiifa no ha sido revisada por parte de las autoridades {iscales desde su constitucion,

Meiiglnbhal S.A

La Compafiia no ha sido rovisada por parte de las auforidades fiscales desde su constitucion.

Distribuidora General Distrigen 8. A,

La Compaiifa no ha sido revisada par parte de las autoridades {iscales desde su constifucién,

Red de Servicios Médicos del Ecuador 8. A, Redvital

La Compafita no ha sido revisada por parte de 1as autoridades fiscales desde su constifucion.

Julphar S.A.

La Compaitia no ha sido revisada por parfe de lus antoridades fiscales desde i constifucion,

Sedimei S. A, Servicio de Dispensacidn Instituciongl de Medicamentos e Insunios

La Compafija o ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitucidn,

Aprofarm 8. A,

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitucion,
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12.  OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

En resumen de esla cuchia, fue como sigue:

Diciembre 31,

2014
Jubilacién patronal (£) 32
Desahucio 2) 19

il

(1) Decacuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
més hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corvesponde en su
condicién de afiliados al Instituto Iicuatoriano de Seguridad Social.

(2) De acnerdo con las disposiciones del Cadigo de Trabajo, en Tos casos de lertninacion de la
telacidn laboral por desahucio solicilado por el empleador o pot el trabajador, la Compatiia
cntregara el 25% de la iltima remuneracion meusual por cada uno de los aiffos de servicio,

13. CAPITAL S0OCTAL.,

Al 31 de diciembre de 2014, ol capital social es de US$100 mil, constitnido por 100.000 acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién con un vator nominal

de un (1} dolar cada una,

14, UTILIDADES REWTENIDAS.

Al31 de diciembre de 2014, el saldo de esta cucnla cstd a disposicién de los accionistas y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos, capitalizacion y ciertos pagos, como la religuidacion
de impuestos entre otros. El saldo al 31 de dictembre del 2014 incluye la ofilidad del afio
terminado en ¢sa fecha cuya distribucitn serd puesta a consideracidn de la Junta General de
Agcionistas en su proxima reunidn ordinaria,

{5, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Afio terminado e,

Diciembre 31,

2014
Venta se servicios 2,723
Venta de mereaderia 1,884
Otros ingresos operacionales 1,679

528,
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16.  GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS.

Un resumen de esta cuonts, fite como sigue:

Afio terminado en,
Diciembre 31,

2014
Beneficios a empleados 2,415
Honorarios profesionales 448
(iastos de depreciacion 316
(Gastos de inantenimicnto ' 196
Servicies prestados por terceros ‘ 154
Materiales y sunyisiros 128
Arviendo de oficinas 121
Servicios bésicos 97
Seguros S0
Publicidad 25
Otros gastos de personal 48
Otros gastos ' 253

17.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS,

Los saldos de las cuentas con Compafifas relacionadas, fireron como sigue:

Diclembre 31,
2014
Cuentng por cobya comereiales y ofras enenfas
por cobrar (Nota 5)
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana (DIFARE) 8. A 349
Heméndez Buitapo Loz Fstela i

el
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Diciembre 31,
2014
Cucntas por pagar comerciales y otras enenfas por
Pagar (Nola 9)
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana (DIFARE) S A, 882
Servicios de Adininistracién de Bicnes Dibicus S.A. 51
Cueva Mejia Carlos 4
Cueva Mejia Fernando 4
041
Carlos Cueva Gonzdlez
Corto plaro 43
Largo plazo 1,905
1,948

18, PRECIOS DE TRANSFERLENCIA.

Representaciones Farmacéuticas Repfarm S.A.

Al 31 de diciemhbre de 2014, de acuerdo con la normativa vigente, Representaciones Farmacéuticas
Repfarm S.A., no ostd obligada a presontar los Anexos e Informes Integral de I'vecios de

Transferencia.

Cifamed S.A,

Al 31 de diciembre de 2014, do acucrdo con la normativa vigente, Citamed S.A., no ¢sté obligada a
presentar Jos Anexos e Informes Integral de Precios de Transferencia.

Mediglobal 8.A.,

Al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con la normativa vigente, Mediglobal S.A., no estd
obligada a presentar fos Anexos e Informes Integral de Precios de Transterencia,

DRistribuidora General Distrigen S.A.,

Al 31 de diciembre de 2014, de acnerde con la normativa vigente, Distribuidora General Distrigen
S.A., no esta obligada a presentar los Ancxos ¢ Informes Integral de Precios de Transferencia.
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Red de Servicios Médicas del Ecuador 8.A. Redviial,

Al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con la normative vigente, Red de Servicios Médicos del
Eeuador 8. A. Redvital, no estd obligada a presentar los Anexos ¢ Infornes Integral de Precios de

Transferencia.
Julphar S.A,

Al 31 de dicicmbre de 2014, de acucrdo con la noymativa vigente, Julphar 8,A., 1o ¢sta obligads a
presentar los Anexos e Informes Integral de Precios de Transferencia.

Sedimei S.A, Servicio de Dispensacion Institucional de Medicamentos e Insumaos.

Al 31 de diciembre d¢ 2014, de acucrdo con la normativa vigente, Sedimei S.A, Servicio de
Dispensacidu lustilucional de Medicamentos e Insumos, no esth obligada u prescautar los Anexos ¢
Inforines Integral de Precios de Transferencia.

Aprofarm 8.A,

Al 31 de diciembre de 2014, de acverdo ton e nosmativa vigente, Aprofanm S.A., no ¢std obligada
a preseatar los Anexos ¢ Informes Integral de Precios de Transferencia,

19, SANCIONES,

#,  Dela Superintendencia de Compafins del Eenador.

Mo se¢ han aplicado sanciones a la Compaiifa y sus subsidiarias, a sus Directores o
Administradorcs, entitidas por parfe de fa Superintendencia de Compaiiias del Fevador,
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014,

b. D¢ ofras autoritdades administrativas,

No se han aplicado sanciones gighificativas a la Compafifa y sn subsidiaria, a sus Dircctores
o Administradores, emitidas por parte de otras sutoridades administrativas at 31 de

dicicmbre de 2014,
20. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembie de 2014 y hasta la fecha de emision de estos cstados
financieros consolidudas {Agosto 13, 2015), no se tiehe conocimicnto de otros hechos de cardcter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los

misimos,
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