REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM S.A,

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

1. INFORMACION GENERAL
La Compairiia fue constituida segtin escritura ptblica dej 20 de enero de 1999 e inscrita en
registro mercanlll el 16 de marzo del: mismo afio bajo e nombre de
“REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM S.A.” en la ciudad de Guayaquil,
Ecuador. Normada por ia Ley de Compariias, con plazo de duracién de 50 aftos a partic
de la fecha de Inscripcidn en el registro mercanti,

La direccién domiclliaria en donde la compariia desarrolla sus actividades es en la cludad
de Guayaqull, en la Urbanizacion Santa Leonor Manzana 2 Solar 7-A.

Su principal actividad era la comerciallzacion de productos farmacéuticos, hasta [a reforma
de sus estatutos en septlembre 28 del 2009 donde su actividad cambio hacia al desarrollo
de actividades de Inversion en acclones y obligaciones, actuando como Holding
principalmente de varias compafilas comerclalizadoras de productos farmacéuticos y de
consumo  humano, masive y de limpieza, prestacion y venta de serviclos de salud de

medicina {radicional y alternativa,

Los accionistas que constiluyen la compaitia son: el Sr. Carlos Enrique Cueva Gonzélez,
de naclonalidad ecuatoriana propletario del 99% de acciones y la Sra. Juana Belinda Amao
Ramirez de naclonalidad ecuatorlana propietaria del 1% de {as acciones.

Al 31 de diclembre del 2014, la Compaﬁia no cuenta con trabajadores, en relacién de
dependencla.

" Lainformacién contenida en estos estados financieros y en sus notas es responsabilidad
de la Administracion de la Compaiiia.

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

A continuacldn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaclén de estos estados financleros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacién Financiera, estas poiiticas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al
31 de diclembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios

presentados en éstos estados financieros.

21, Bases de preparacién.

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre det 2014, han
sido preparades de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financlera emitidas por el Consejo de Normas Internaclonales de Contabilidad
(IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de

manera uniforme an [os gjercicios que se presentan.
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La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiers el uso de
cigrtos estimados contables crfticos. Tamblén requisre qué la Administracién ejerza

- sy julclo en el proceso de aplicacldn de las politicas contables de la Compaiiia, Las

- dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros, '

2.2, Moneda funcional y de presentacién.

l.as parfidas en los eslados financleros de la Compafila se expresan en la maneda
del amblente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financleros se expresan en dblares estadounidenses, gue es la moneda

funcional y moneda de presentacién de la Compaiiia,

2.3. Efactivo
El efectivo Incluye aquellos actlivos financleros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

24. Oftras cuantas por cobrar

Representados en el astado de sltuacién financiera por los documentos y ofras
- cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivades que dan derecho a
“pagos fijos o detarminables y que no colizan en un mercado aclivo, Se clasifican en

activos corrientes, excapto los vencimientos superlores a 12 meses desde la fecha

del estado de situacion financlera, que se claslfican como activos no corrientes.

Las otras cuentas por cohrar no incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién.
2,6, Inverslones en Acciones

Representa inverslones en acciones, que la Compafifa mantiene en enlidades
locales, las cuales se presentan al costo (ver NOTA 7). Los dividendos recibidos se

reglstran en el Estado de Resultados Integrales adjunto.
2.8, Otras cuentas por pagar

Las olras cuentas por pagar son pasivos financleros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despusés del reconocimiento Iniclal, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utllizando el método de la tasa de interés efectiva,
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2.7. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa ia suma dsl impuesto a la-renta por
pagar corriente.

2741 lmpuesto corrlente = Se basa en la ulilidad gravable (tnbutar:a) '
regisirada durante el afio, La utilidad gravable difiere de la utiiidad
contable, dehldo a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles en el mismo affo. El pasivo
de la Compaiila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las

tasas fiscalesdefinidas al final de cada periodo.

2.7.2 Activos por Impuestos corrlentes — Reprasenta retenciones en ia fuente
del impuesto a la renta y crédito tributario generado por el impuesto al valor
agregado -~ {VA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los
cuales seran compensados con [as cuentas por pagar que se generen por
dichos conceptos 6 mediante resolucién de reclamos presentados por la

Compaiifa ante la autoridad tributaria,

2.8. Capital social.
Sus acclonlstas son: el Sr. Carlos Envique Cueva Gonzélez propietario de 99.999
acciones y la Sra. Juana Arnao Ramirez propietaria de 1 accién, de un valor
nominal de US$1.00 cada una.

2,9. Reconogimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el resultado de una transaccion producto de los
dividendos recibidos ordinarios generados por Inversiones realizadas en
compafilas asociadas deben reconocerse, considerando el grado de realizacion de
la transacclén, al final del perfodo de presentacion de los estados financieros.

El resultado de una transsccién puede ser estimado con fiabliidad cuando se
cumplen todas las condiciones siguientes requisitos:

El Importe de los Ingresos pueds ser medido con fiabllidad;

+

Es probable que los heneficlos econdmicos asociados con la transaccion fluyan
ala empresa;

Ei grado de realizacion de la transacclon, al final del periodo de referencla
puede ser madido con fiabilidad, y

Los costos incurrldos por la transacclén y los costos para completaria, puedan
ser valorados con fiabilidad.

-
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2,91 Ingresos por Dividendos Ganados.- Los ingresos provenlentes de
dividendos ganados son registrados en el momento quie se recibe el efectivo -

2.10. Gastos .
Los costos y 'gastos se reconocen a medida que son Incurrdos,
independientemente de la fecha en que se haya reallzado el pago, y se registran en
el periodo més cercano en el quie se conocen,

241, Compensacion de saldos ¥ transacclones

Como norma general en {os estados financieros 1o se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea

al reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastas con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma iegal, confemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requigre
que la Administracidén realice clertas estimacionss y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de Ia entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas parfidas que forman parte de los estados financleros.
En opinidn de la Administracion, tales estimacionas y supuestos estuvieron basados en la
mejor utiizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian liegar a

diferir de sus efectos finales.

l.as eslimaciones y julcios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de ia revision y
perfodos futwos sl la revisibn afecta tanto al perlodo aciual como a perfodos

subsecuentes. :

A confinuacién se. presenta la estimacion y julcio contable critico gus la administracion de
la Compafifa ha ulilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterloro de activos - A la fecha de clerre de cada perfodo, 0 en aquelia fecha que .
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algin indiclo de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En
caso de que exista alglin indiclo se realiza una estimacién del Importe recuperable de
dicho activo, Si se trata de activos dentificables que no generan flujos de efectivo
de forma Independiente, se estima la recuperablildad de la unidad generadora de

efectivo a la que pertenace el activo.

11
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Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el c&leulo dei valor en uso de
~ las unidades generadoras de efectivo. . El calculo del valor en tso requlere que la
Compafila determine los flujos de efeclivo futtros que deberfan surgir de las
unidades gensradoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular

el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferlor al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provisidén- por pérdida por deterforo por la
diferencia, con cargo a resullados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaclones sobre su importe
recuperable Incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubfera tenido de no haberse reconoc;do la pserdida

por dsterloro,
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- Banco Pichincha

EFEGTIVO

Un resumen de ssta cuenta, fug como sigue; o ,
R Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

278 2408

278 2,406

Representa el fiufo disponible gue poses la entidad'y que se encuentra depositada en sy
cuenta bancarla, _

OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTE

Un resumen de esta cusents, fue como sigue:

Diclembre  Diciembre
31,2014 31, 2013

Relacionadas {1} Nota 14 348,634 -
348,634 -

(1) Al 31 de diclembre def 2014, corresponds a cuenta por cobrar a Holding Grupo Difare
Cia. Ltda.,la misma que fue cancelada el dia 6 de febrero del 2015 con cheque #121 dal

Banco Bolivariano.
OTRAS CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre  Diclembre
31, 2014 31, 2013

Relaclonadas (1} Nota 114 761,575 -
761,575 -

(1) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a cuenta por cobrar a Citamed S.A, Esta
cuenta por cobrar no tiene fecha de vencimiento y no genera intereses,
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7. INVERSIONES PERMANENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:.: : : - -
- Diciembre Diclembre

31, 2014 31, 2013

2,708,733 1,883,609

Inversiones Subsidiarias en Acclones (1)
2,708,733 . 1,883,609

{1} Desds el gjercicio 2008 la comparfiia desarrolla actividades de inversiones en acciones,
como Holding principalmente de un grupo de compafiias comercializadoras de productos
farmacéuticos y de consumo humano, masivo y de limpieza, prestacién y venta de
serviclos de salud de medicina tradicional y alternativa, Al 31 de diciembre dsl 2014 la
compafifa es propletaria de titulos en acclones de las siguientes subsidiarias.

Valor Nomin
Valor an libros
% osto adquisicion)
Participa Uss al 2014
cidn Acclonss  Unltario Sub-Total

Conjunto Clinico Nacional _
Conclina C.A. 0,45% 133,653 - 1,00 133,653 133,653
Eleciroquil S.A, 0,0039% 12,385 0,02 247,70 248
Landunl S.A; - 0,08% 183427 - 1,00 13,427 13,427
Julphar 8$.A. 99,90% 899 100,00 99,900 99,900
Medigtobal S.A. 61,26% 1,041,485 1,00 1,041,485 1,041,535
Citamed S.A. 99,99% 249,999 1,00 249,999 635,000

Sedimel 5.A. Servicios de

Dispensacién Instifucional de
Medicamentos e fnsumos 99,90% 995 100,00 99,900 99,900
Aprofarm S.A, 99,80% 489 100,00 49,900 49,900
Distribuidora General :
Distrigen S.A. 67,00% 13,427 1,60 13,427 34,170
Red de Serviclos Médicos del
Ecuador S.A. Redvital 99,99% 7,999 1,00 7,699 601,000
2,708,733
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8. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resurnen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciénﬁbre

31,2014 31,2013

Relacionadas (1) (Notaif) 427,131 -
Otros 2) 49 900 -
477,031 »

(1) Un detalle de las cuentas por pagar relacionadas s come sigue:

Diclembre
31, 2014
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DifareS.A. 147,331
Cueva Gonzélez Carlos Envique 42,475
Dibiens S, A, 50,000
Aprofarm S.A. 30,000
Julphar S. A. 74,925
Sedimei 8. A, : 74,925
Cueva Mejia Carlos Oswaldo 3,750
Cueva Mejia Fernando Enrique 3,725
427,131

(2) Un detalle de otras cuentas por pagar s como sigue:
Diclembre
31, 2014
Konanz Schotel Ghrislian 49,900
48,900
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IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el Impuesto a la renta causado, se
calcula en un 22% para el afio 2014y 2013 sobre las utilldades sujetas a distribucién.
Una reconciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y la utifidad gravable, es

coMmo sigue:; _
2014 2013
{U.8. ddlares)

Utllidad antes de participacion a trabajadores e impuesto ala
ronta : 486,175 247,831

W enos: 15% de participacion a trabajadores

486,175 247,831
500,621 257,798
14,346 9,967

Utllidad después de parlicipacién a trabaladores
Dividendos percibidos exentos
Gastos incurridos para generar ingresos exentos

Utilidad Gravable

impussto a la renta causado

La comparfifa por ser una tenedora de acciones no causa impuesto & la renta nf anticipo
de impuaesto a la ranta,
Aspectos Tributarios del Cédigo Orgénlco de Ia Producclén - Con fecha diciembre

29 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 361 el Cddigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre ofros aspectos

tributarios los sigulentes:

La reducclién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para socledades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012y
22% a pariir del afio 2013,

1.a reduccion progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto aia
renta en pagos al exterlor conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

»

Aspactos Tributarios de la Ley de Fomento Amblental y Optimizacién de los
Ingresos dsl Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en ¢l Suplemento
del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Amblental y Optimizacién de los Ingresos
del Estado, la misma que incluye entre otros aspactos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos ctyo avalilto supera US$35,000, en la base
de datos del SRI, serén no deducibles en la parte que supere dicho valor. '

|.a tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - iISD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
16
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exterior y so estable como exento de este impuesto &l pago de dividendos a
compafias o personas naturalos que no estén domiciliadas en parafsos fiscales,
- L.os pagos e este Impuesto an la importacidn de materias primas, insumos y blenes
de capital, que consten en el listado que estabiezca el Comité de Politica Tributaria y
que sean utilizados en procesos praductivos, pueden ser ulllizados como crédito

tributario de impuasto a ia renta.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

11.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

La Compaiiia no es objefo de realizar un estudio de precios de transferencia, Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a preclos razonables que se aproximan a valores de plena

competencia.
El Director del Serviclo de Rentas Internas (SRI) emitié la Resolucién No. NAC-
DGERCGC 13-00011 o 18 de enero del 2013, a través de la cual se modificéd la

Resolucion No. NAC-DGER 2008-0464 y se determind cambios en los valores minimos y
en el tipo de ransacciones para que sea obligatoria la prasentacion del anexo e informs de

precios de transfarencla.

Anexa de Precios de Transferencla:

Deben presentar ante e! SR! el anexo de pracios de transferancia (APT) los contilbuyentes
gue han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior ylo partes
relaclonadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a

US$3,000,000.

Informe Inteyral de Precios de Transferencla:

Deben presentar ante el SRi el Informe de Preclos de Transferencia (IPT) los
contribuyentes que han efecluado operaciones con partes relaclonadas del exterior yfo
partes relacionadas locales dentro del psriodo fiscal por un valor acumulado superior g

US$6,000,000,
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Diciembre  Diclembre
31,2014 - 31,2013

1,905,085 935,084
1,005,086 935,084

Préstamos a Acclonistas (1) ( Nota 14 )

{1} Al 31 de Diciembre def 2014 y 2013, los préstémos por pagar accionistas del sefior
Carlos Cueva Gonzélez, originadas en la adquisicién de Inversiones subsidiarias en
acclones en afios anterjoras. Esta cuenta por pagar no fiene fecha de vencimlentos y

no generan intereses,
17
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12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ¢l capital autonzado consiste en 100,000 acciones de
un valor nominal de US$1 cada una. ‘ _

13. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que porlo menos el 10% de la utilidad anual sea aproplada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital soclal, Ef
saldo de esta reserva no esté disponible para el pago de dividendos en sfectivo pero pueds

ser capitalizada en su totalidad.

14. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de las gananclas de ejercicios anteriores
generados bajo la normativa anterior, estan a disposicion de los accionistas y puede ser
utifizado para la distribucién de dividendos y clertos pagos tales como rellquidacion de

impuestos, etc.
18. TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS,

L.os principales saldos con los acclonistas, se desglosan como slgue

Diciembre  Diciembre
31, 2014 31, 2013

QOtras cusnias por cobrar corriente  (Nota8) . - - :
348,635 : -

Holding Grupo Difare Cfa. Ltda.
Otras cusntas por cobrar alarqo plazo (Nota 8)

~ Citamed S.A. 761,675 -
1,110,210 -

Otras cusntas por pagar (Nota 8) '
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DifareS.A. 147,331 -
Cueve Gonzalez Carlos Enrique 42,476 .
Diblens S. A. 50,000 “
Aprofarm S.A. 30,000 -
Julphar 8. A. 74,925 -
Sedimei S. A, 74,925 -
Cueva Mejla Carlos Osweldo 3,750 -
3,726 -

Cueva Mejia Fernando Enrigue

Cusentas po r acclonistas  (Nota 10

Carlos Cueva Gonzélez 1,905,085 935,084

2,332,216 935,084
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16. DIVIDENDOS RECIBIDOS

Un resumen de esta cuanta, fue como sigue: UREE -
. _ Diclembre  Diclembre
31, 2014 31,2013
500,521 257,799

Dividendo percibidos otras solciedades (hH
500,521 257,798

(1) 'Al 31 de diclembre del 2014 y 2013 corrésponde al efeclivo recibido p,or‘ pago de
dividendos originados de las inversiones en acclones de las compafiias subsidiarias.

17. GASTOS DE ADMINISTRAGION

Un resumen de esta cuanta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre -
31, 2014 31,2013

2,437 1,456

Honorarios Profesionales
Mantenimiento y Reparaciones 42 - 29
Suministros y materiales 179 -
Impuesto, Contribuciones y Otros ‘ 8,604 8,334
Gastos varlos 444 .
12,706 9,819

18, UTILIDAD BASICA POR ACCION

Las utilidades y &l ndmero promedio ponderado de acclones ordinarias uillizadas en el
céleulo de la utilidad béasica por acclén fueron [os siguientes:
Diclembre  Diclembre

31, 2014 31,2013
486,175 247,831

Utliidad del afio
1,000 1,000

486 248

Ndmero promedio ponderado de acclones ordinarias

Utilidad basica y diluida por accién

La compailia no ha emitido deuda convertible. u oftros valores patrimonlales;
consecuentamente, no existen efectos potenciales diluyentes de la utilidad por accion.
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19, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

" Entre el 31 de diclembre del 2014 y ta fecha de emisién de los estados financieros (Febrero
09 del 2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener
~ un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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