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Coral Associates & Co.

www.coralassociates.com

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
REPFARM S.A

Hemos auditado el balance general adjunto de REPFARM S.A., al 31 de Diciembre del
2008, y el correspondiente estado de resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y
flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre esos estados financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener seguridad razonable
de si los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye el
examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los
estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi
como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Creemos
que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente la situacion financiera de REPFARM S.A, al 31 de Diciembre del 2008, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM S.A.

Balance General

™ 31 de Diciembre

-~ 2008
- (US Délares)
~ Activos

- ACTIVOS CORRIENTES

™ Caja y bancos 9,445
-~ Cuentas por cobrar (Nota 3) 93,284
. Inventarios (Nota 4) 9,221

- TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 111,950

|

X Propiedades y equipos (Nota 5): 5,037
)

a Total activos 116,987
V Pasivos y patrimonio de accionistas
- Pasivos corrientes:

- Cuentas por pagar (Nota 6) 90,242

-~ Gastos acumulados (Nota 7) 2,515
. Total pasivos corrientes 92,757
. Patrimonio de accionistas:

‘ Capital pagado (Nota 8) 100,000
- Reserva Legal 3,467
.~ Utilidades retenidas (79,237)
- Total patrimonio de accionistas 24,230
-~ Total pasivos y patrimonio de accionistas 116,987

- \ m

” ; ‘ >
- Sr. Carlos Cueva CPA Stalin Vergara
P Gerernité General Contador
o~ Ver notas adjuntas.
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REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM S.A.

Estado de Resultados

Aiio Terminado

el
31 de Diciembre
2008
(US Dolares)
Ventas netas 115,385
Costo de ventas 117,652
Utilidad bruta 2,267)
Gastos de operacion:

Ventas y Administrativos 29,471
Utilidad (Perdida) de operaciones (31,738)
Otros ingresos (gastos):

Otros, neto 47,706
Utilidad antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta 15,968
Apropiacion Reserva Legal 1,018
Participacion de trabajadores (Nota 12) 2,395
Impuesto a la renta (Nota 12) 3,393
Total 6,306
Utilidad neta 9,162

=
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S os Cueva
Gerente General

Ver notas adjuntas.

Contador

CPA Stalin Vergara




REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Saldo al 31 de Diciembre del 2007
Utilidad Neta del 2008
Apropiacion Reserva Legal

Provision 15% Participacion
Empleados e Impuesto a la Renta

Saldo al 31 de Diciembre del 2008

“Sr. Carlos Cueva
Gerente General

Ver netas adjuntas.

Utilidad
Capital (Perdida)
Pagado Reserva Legal Retenida Total
(US Ddélares)
100,000 2,449 (88,399) 14,050
15,968 15,968
1,018 (1,018) -
(5,788) (5,788)
100,000 3,467 (79,237) 24,230
Catedd E
— — >
CPA Stalin Vergara
Contador
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REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM S.A.

Estado de Flujo de Efectivo
Aiio Terminado el
31 de Diciembre del

2008
(US Dolares)
Efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes y otros 139,034
Pagado a proveedores y otros (618,526)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion (479,222)
Efectivo proveniente de actividades de financiacion:
Aumento (disminucién) cuentas por cobrar largo plazo 488,180
Aumento (disminucion) cargos diferidos 137
Efectivo neto proveniente de actividades de financiacion 488,317
Aumento (disminucion) neto en caja y bancos y equivalentes de
efectivo 9,095
Caja y bancos y equivalentes de efectivo al principio del afio 350
Caja y bancos y equivalentes de efectivo al final del afio 9,445

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion:
Utilidad neta 10,180
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciaciones y amortizaciones 2,655
Cambios en activos y pasivos de operacion:

(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar 982,083

(Aumento) Disminucién en inventarios 6,288

ymento (disminucion) en cuentas por pagar (1,482,766)

Aumnento (djsminucion) en gastos acumulados 2,338

/ Efectiyo neto/provenjgnte de actividades de operacion 479,222

Vs, N |
~StCarlos Cueva CPA Stalin Vergara
Gerente General Contador

Ver notas adjuntas.
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REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2008

1.Actividad

La Compafiia fue constituida en Enero de 1999 en Ecuador y su actividad principal es la
comercializaciéon de productos farmacéuticos

La informacién relacionada con el indice de inflacidon anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ltimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2008 8.8%
2007 3.3%
2006 2.9%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectiic estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.

De acuerdo con la Resolucion No. 08.G.DCS de la Superintendencia de Compaiiias del 20
de Noviembre del 2008, dispuso que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), seran de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas a
control y vigilancia de la Superintendencia de Compatiias para el registro, preparacion y
presentacion de estados financieros a partir del 1 de Enero del 2010 para las compaiiias
reguladas por la Ley de Mercados Valores, a partir del 1 de Enero del 2011 para las
compafiias con activos superiores a $4,000,000 al 31 de Diciembre del 2007, holdings,
compafiias de economia mixta y sucursales de compaiiias extranjeras y a partir del 1 de
Enero de 2012 para el resto de compaiiias. A partir de las fechas aates indicadas se
derogaran el uso de las resoluciones que establecieron el uso obligatorio de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).




REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo, en base al método promedio. El costo no excede al valor de
mercado.

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo. El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea recta
en funcidén de los afios de vida 1til estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nota 10. Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.

Ingresos y Gastos

Los ingresos por las ventas se registran en el momento en que se realizan, en el momento
en que el riesgo y el beneficio de la propiedad de los inventarios se han transferido al
comprador.

Los gastos se registran de acuerdo al método del devengado.
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REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre del 2008 las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2008

(US Délares)

Clientes 18,675
Compaiiia Relacionada — Inmobiliaria Dibiens : 18,738
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 55,588
93,001

Provision para Cuentas Incobrables 284
93,285

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de productos terminados,
con plazos de hasta 30 dias y no generan intereses.

Cuenta por cobrar a compaiflia relacionada corresponde a honorarios por asesoria
pendientes de pago. No tiene fecha de vencimiento ni genera intereses.

Crédito Tributario Impuesto a la Renta corresponde a retenciones en la fuente de los afios

2006 y 2007.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables es el siguiente:

2008
(US Ddélares)
Saldo al 31 de Diciembre del 2007 ’ (17,986)
Ajustes 5,123
Castigo cartera incobrabie 13,147
Saldo al 31 de Diciembre del 2008 TS 284
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REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Inventarios

Al 31 de Diciembre del 2008 los inventarios consisten de lo siguiente:

2008

(US Délares)

Bienes no gravados 9,220

9,220

Los inventarios estan libres de gravamenes y son de libre disposicion.

5.Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos por el afio terminado el 31 de Diciembre del
2008 fueron como sigue:

Muebles y Equipos de Depreciacién
Instalaciones Enseres Computacion Acumulada Total
Saldo 31 Diciembre 2007 980 6,384 3,528 (3,266) 7,625
Adiciones (2,588) (2,588)
Saldo 31 Diciembre 2008 980 6,384 3,528 (5,854) 5,037

Los activos fijos estan libres de gravamenes.

6.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2008 las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2008
(US Délares)
Proveedores Locales 51,130
Compaiiia Relacionada Dromayor 36,975
Compafiia Relacionada Difare 59
Impuestos por Pagar 2,045
Otras 33
90,242




e REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

‘ 6.Cuentas por Pagar (continuacioén)

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan facturas por compras de bienes y

/'@\ . - r - - Id

7 servicios pagaderas con plazo de hasta 60 dias, mismas que no devengan interés.

~, Las cuentas por pagar a la compafiia relacionada no tienen fecha de vencimiento ni

o~ generan intereses.

- 7.Gastos Acumulados

A Los movimientos de los gastos acumulados por €l afio terminado el 31 de Diciembre del

- 2008 fueron como sigue:

P

. Beneficios Participacién de Impuesto ala

: Sociales Trabajadores Renta Total

o (US Ddlares)

. Saldos al 31 de Diciembre del 2007 139 - - 139
Provisiones 1,543 2,396 3,393 7,332

o Aplicacién Retencion Impuestos 3,376) (3,376)
Pagos (1,580) (1,580)

. Saldos al 31 de Diciembre del 2008 102 2,396 17 2,515

PN

-~ 8.Capital Pagado

FaN

. Al 31 de Diciembre del 2008, el capital pagado consiste de 100.000 acciones ordinarias

o con un valor nominal unitario de US$100.00.

i

A

P 9.Transacciones con Accionista y Compaiiias Relacionadas

PN . . . . . ~r .

Las principales transacciones celebradas con accionista y compaiiias relacionadas por
o~ accionistas comunes por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2008, fueron como
o sigue: \kCl A E
- s
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REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Transacciones con Accionista y Compaiiias Relacionadas (continuacién)

2008
(US Délares)
Otros Ingresos — Honorarios Asesoria Inmobiliaria
Dibiens 17,035

10. Situaciéon Tributaria

En la determinacién de la base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta, la
Compaiifa sumo no incluy6 gastos no deducibles.

En nuestra revision tributaria a los aspectos impositivos concernientes al cumplimiento de
las obligaciones de fiscales como agente de retencidn y percepcion del impuesto a la renta
durante el periodo fiscal al 31 de diciembre del 2008, se presentan razonables al
cumplimiento de las obligaciones fiscales.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la
fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

Todas obligaciones fiscales y sociales se encuentran razonablemente registradas en los
estados financieros.

11. Negocio en Marcha

Al 31 de Diciembre del 2008, la compaifiia tiene un déficit acumulado de $ 79,237
equivalente al 158% del 50% capital mas reservas. De acuerdo con la Ley de Compaiiias,
cuando las pérdidas alcancen el 50% del capital y el total de las reservas, la Compaiiia se
podra necesariamente en liquidacion, a menos que los accionistas tomen decisiones para
recuperar dicha situacién, tales como aumentar el capital o absorber el déficit, siempre que
éste baste para conseguir el objetivo de la compafiia.

12. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de este informe, no tenemos conocimiento de
eventos que a criterio de la administracion de la Compaifiia, pudieran tener efecto
significativo sobre los mencionados estados financieros y que no se hayan revelado.
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