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AUDITASA S. A.

AUDITORES TECNICOS ASOCIADOS S. A. (AUDITASA)
AUDITORIA, ADMINISTRACION, CONTABILIDAD, FINANZAS, PROYECTOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM S. A.
Ciudad.-

Hemos Auditado el Balance General adjunto de REPRESENTACIONES
FARMACEUTICAS REPFARM S. A. al 31 de Diciembre del 2004, los
Estados de Pérdidas y Ganancias, Estados de Flujo de Efectivo, Estado
de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y por consiguiente los
cambios en la situacién financiera por el periodo comprendido entre el 1
de Enero hasta el 31 de Diciembre del 2004.

Estos Estados Financieros son responsabilidad de la administracion de
la Compafiia siendo responsabilidad del auditor, expresar una opinion
sobre dichos estados financieros, basados en un examen de auditoria.

Esta revision de auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas de
Auditoria Generalmente Aceptadas, las cuales requieren que la
auditoria sea previamente planificada y luego realizada, para obtener
una certeza razonable de si los Estados Financieros, no contienen
errores que se consideren importantes. Una auditoria debe incluir los
siguientes aspectos:

e Un examen a partir de pruebas selectivas, de la evidencia que
soportan las cifras y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. '

e Una evaluacion de los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados, utilizados y de las estimaciopes imp ‘W}CS"}K
efectuadas por la administracion y; . ' .

e Una evaluacion de la presentacion general de
Financieros. '

Por lo anteriormente expuesto, consideramos que la
efectuada proporciona una base razonable para nuestra opinion.

Y

En nuestra opinion los Estados Financieros arriba indicados, presehtan
razonablemente considerando lo expresado sobre los inventarios y sus
aspectos mas importantes, la situacion financiera de
REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM S. A.
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AUDITORES TECNICOS ASOCIADOS S. A. (AUDITASA)
AUDITORIA. ADMINISTRACION, CONTABILIDAD. FINANZAS. PROYECTOS

Los resultados de sus operaciones y los cambios en su posicion
financiera por el periodo comprendido en esa fecha, de conformidad con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, y en concordancia
con las Normas y practicas contables establecidas en el Ecuador.

Tal como se expresa en las Notas y Anexos, en los Estados Financieros
que se adjuntan al presente

Guayaquil, 03 de Mayo de 2005

AUDITASA

“AUDITASA”
. ""I 0qifpos S.A

Mbnienegro Quezada
GEREUTE

SC-RNAE No 2-319
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AUDITASA S. A.

AUDITORES TECNICOS ASOCIADOS S. A. (AUDITASA)
AUDITORIA, ADMINISTRACION, CONTABILIDAD, FINANZAS, PROYECTOS

REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM S.A.

BALANCE GENERAL ACTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en Délares)

ACTIVO NOTAS

CORRIENTE

BANCOS 3 494,52
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 4 26.837,46
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -39,32
PAGOS ANTICIPADOS 5 11.073,66
CREDITO TRIBUTARIO 182,83
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 6 96.140,31
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 134.689,46
ACTIVO DIFERIDO 7 223,66
TOTAL DEL ACTIVO 134.913,12

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros
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AUDITORES TECNICOS ASOCIADOS S. A. (AUDITASA)
AUDITORIA. ADMINISTRACION, CONTABILIDAD, FINANZAS, PROYECTOS

REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM S.A.
BALANCE GENERAL PASIVO Y PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en Doélares)

PASIVO CORRIENTE NOTAS

Cuentas por Pagar 8 19.850,80
Impuestos por Pagar 9 150,01
Cuentas por Pagar Varios 10 62.386,15
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 82.386,96
TOTAL DEL PASIVO 82.386,96
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Capital Social 11 100.000,00
Resultado Afios Anteriores -45.850,09
Pérdida del Ejercicio -1.623,75
TOTAL DEL PATRIMONIO 52.526,16
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 134.913,12

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros
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AUDITASA S. A.

AUDITORES TECNICOS ASOCIADOS 8. A. (AUDITASA)
AUDITORIA. ADMINISTRACION, CONTABILIDAD, FINANZAS, PROYECTOS

REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM S. A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en Délares)
INGRESOS
VENTAS
Otros Ingresos
(-)COSTO DE VENTAS
UTILIDAD OPERACIONAL
GASTOS OPERACIONALES

INGRESOS NO OPERACIONALES

EGRESOS NO OPERACIONALES

PERDIDA DEL EJERCIO

Las Notas son parte integrante de los Estados Financieros

18.336,96

15.000,81

3.336,15

4.619,08

-280,24

60,58

-1.623,75
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AUDITASA S. A,

AUDITORES TECNICOS ASOCIADOS 8. A. (AUDITASA)
&DITORIA, ADMINISTRACION, CONTABILIDAD, FINANZAS, PROYECTOS

REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM SA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en Dolares)

PERDIDA RESULTADO

CAPITAL DEL EJERCICIOS

SOCIAL EJERCICIO ANTERIORES TOTAL
SALDO AL 31-DIC-03 100.000,00 70,90 -45.960,86 54,110,04
AJUSTE DE REV. PATRIMONIO
AJUSTE PERDIDA PTE. EJERCICIO -1.694,65 -1.694,65
AJUSTE CONTABLE PERDIDAS ANT. 110,77 110,77
SALDO AL 31-DIC-04 100.000,00 1.623,75 -45,850,09 52.526,16

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros
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AUDITASA S. A.

AUDITORES TECNICOS ASOCIADOS S. A. (AUDITASA)
AUDITORIA, ADMINISTRACION, CONTABILIDAD, FINANZAS, PROYECTOS

RERESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en Délares)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE
DE OPERACIONES

Resultado del Ejercicio -1.623,75
Mas Cargos a Resultados del
afio que no requieren desembolsos

de fondos:

Amortizaciones 53,64
Otros Ajustes 39,37
TOTAL DEL CAPITAL PROVENIENTE -1.530,74
DE OPERACIONES

Disminucién en el Capital de Trabajo -1.530,74

Resumen de Cambios en el Capital
de Trabajo (Disminucidn)

Efectivo en Caja y Bancos -3.375,27
Cuentas y Documentos por Cobrar 20.491,92
Cuentas y Documentos por Pagar -18.757,53
Deudas Sociales y Fiscales 110,14
Disminucion en el Capital de Trabajo -1.530,74
SALDO AL INICIO DEL ANO 53.833,24
SALDO AL FIN DE ANO 52.302,50
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AUDITASA S. A.

AUDITORES TECNICOS ASOCIADOS S. A. (AUDITASA)
AUDITORIA, ADMINISTRACION, CONTABILIDAD, FINANZAS, PROYECTOS

REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en Délares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION: -1.623,75
Resultado del Ejercicio
- Pagado a Proveedores 3.359,25
- Pagos a Empleados y Otros 132,86
- Aumento del Crédito Tributario 1.073,33
- Ajustes a Partidas Ordinarias 4.619,08
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION -10.808,27
Desembolsos por Obligaciones -17.647,39

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumentos en las Otras Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 25.080,39
Variacion Neta del Efectivo -3.375,27

SALDO AL INICIO DEL ANO 3.869,79
SALDO AL FIN DEL ANO 494,52

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros
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AUDITASA S. A.

AUDITORES TECNICOS ASOCIADOS 8. A. (AUDITASA)
AUDITORIA, ADMINISTRACION, CONTABILIDAD, FINANZAS, PROYECTOS

REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM S. A.

NOTAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en Ddlares)

1.- CONSTITUCION Y OBJETIVOS DE LA COMPANIA

La Compania REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM S.
A. se constituy6 en la ciudad de Guayaquil el 20 de Enero de 1999 sus
objetivos seran: dedicarse a la Industrializacion o Fabricacion
Importacion, Exportacién, Compra, Ventas, Promocion, Distribucion,
Consignacion, Representacion y Comercializacion de los siguiente:

Productos agroquimicos, farmacéuticos y otros productos permitidos
por la Ley.

2.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resimen los principios y /o practicas contables mas
importantes seguidas por la Compania en la preparacion de sus

Estados Financieros, conforme a los Principios de Contabilidad y
Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en el Ecuador.

3.- BANCOS

Al 31 de diciembre del 2004 en este rubro se presentan los siguientes
saldos:

PICHINCHA 49452
CTA CTE #33529728
TOTAL BANCOS 494,52
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AUDITASA S. A.

AUDITORES TECNICOS ASOCIADOS 8. A. (AUDITASA)
AUDITORIA, ADMINISTRACION, CONTABILIDAD, FINANZAS, PROYECTOS

4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2004 las cuentas presentaron los siguientes
saldos:

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES MATRIZ 18.336,96
CTAS. INCOBRABLES ANO 2002 1.069,81
CTAS. INCOBRABLES ANO 2003 65,61
TOTAL CUENTAS Y DOC. POR COBRAR 19.472,38

5.- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2004 se presenté la cuenta con el siguiente
saldo:

IMPTOS. ANTIC. RTA. ANO 2003 11.073,66

TOTAL PAGOS ANTICIPADOS 11.073,66

6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La Cuenta al 31 de diciembre del 2004 presenta el siguiente saldo:

DEUDORES DE CAPITAL 49.600,00
CUENTAS POR COBRAR SOCIOS 45.404,89
TULIPANESA 1.200,50
LABORATORIOS VICTUS 2.500,00
LABORATORIOS BEHRENS C.A. 2.600,00
LABORATORIOS BUSSIE COLOMBIA 700,00
GRUFARQUIMICAS 300,00
LABORATORIOS GARDEN HOUSE GEN 1.200,00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 103.505,39
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AUDITASA S. A.

AUDITORES TECNICOS ASOCIADOS S. A. (AUDITASA)
AUDITORIA, ADMINISTRACION, CONTABILIDAD, FINANZAS, PROYECTOS

7.- ACTIVO DIFERIDO

La Cuenta al 31 de diciembre del 2004 presenta el siguiente saldo:

GASTOS DE CONSTITUCION 536.59
(-) AMORTIZ. ACUM. GTOS. CONSTITUCION 312,93
TOTAL ACTIVO DIFERIDO 223,66

8.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2004 la cuenta presento los siguientes saldos:

PROVEEDORES LOCALES 19.850,80

TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR 19.850,80

9.- IMPUESTOS POR PAGAR

En esta cuenta se presenta el siguiente saldo al 31 de diciembre del
2004.

1% PROVEEDORES 150,01

IMPUESTOS POR PAGAR 150,01

10.- CUENTAS POR PAGAR VARIAS

Al 31 de diciembre del 2004 la cuenta presenta el siguiente saldo:

CUENTA POR PAGAR DIFARE S A 14.778,91
CUENTA POR PAGAR DIFARNOVA 47.607,24
TOTAL CUENTAS POR PAGAR VARIAS 62.386,15
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AUDITORES TECNICOS ASOCIADOS S. A. (AUDITASA)
AUDITORIA, ADMINISTRACION. CONTABILIDAD, FINANZAS, PROYECTOS

11.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2004 el Capital Social de la Compafiia REPRESENTACIONES
FARMACEUTICAS REPFARM S. A. Esta conformado de la siguiente manera:

SOCIO % VALOR
DIFARE S. A. 100 100.000,00
TOTAL 100 100.000,00

12- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2004 y la fecha de preparaciéon de estos
Estados Financieros ( 03 de Mayo del 2005 ) no se produjeron eventos
que en opiniéon de la Administracion de la
Compania“REPRESENTACIONES FARMACEUTICAS REPFARM S. A.
»” hayan sufrido efectos significativos sobre dichos Estados Financieros.
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